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Upozornéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finanéni zavérky. Ma-li byt Gpis povaZovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé platného prospektu a
vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovéna.

Prospekty, stanovy, vyro¢ni a pololetni zpravy jsou akcionarim k dispozici v depozitni bance a v sidle spole¢nosti a dale v mistnich pobockach a v hlavnich
kontaktnich mistech zajistujicich klientsky servis uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepredjimaji budouci vysledky.
Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) ovéril pouze anglické znéni této vyro¢ni zpravy. Zprava auditora se proto vztahuje pouze na anglické znéni této zpravy;

znéni v ostatnich jazycich jsou vysledkem svédomitého prekladu. V pfipadé rozdild mezi anglickym znénim a jeho prekladem je vidy povaZovéno za zavazné
anglické znéni této zpravy.
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Zprava predstavenstva

Ekonomicky kontext

Ve ¢tvrtém cCtvrtleti 2017 pokracovalo zrychlovani globalniho rdstu a béhem poslednich tfi Ctvrtleti se rist pohyboval lehce nad horni hranici
svého rozpéti zaznamenaného od roku 2011. Soucasné se méni podkladové sloZeni rlstu. Relativni vyznam spottebitelskych vydajd klesa a
vétsim motorem rlstu se stavaji investi¢ni vydaje, coz je vzhledem k jejich pfiznivému vlivu na rlst produktivity pozitivni vyvoj. Rlst
spotrebitelskych vydajd se vsak pravdépodobné nijak podstatné nezpomali. Trhy préace jsou silné, spotfebitelska dlvéra je vysoka a finanéni
bilance domacnosti ve vyspélém svété vypadaji zdravé. S optimismem véfime, Ze soucasna dynamika globalniho rlstu se udrzi az do roku
2019. V kratkodobém horizontu by rizika mohla dokonce mirné vzrlst. Tato rizika spocivaji ve vétsi nez ocekavané reakci soukromého sektoru
Spojenych statd (USA) v oblasti vydaji na kombinaci fiskalniho uvolfiovani v disledku dariové reformy schvalené americkym kongresem na
konci roku 2017, deregulace v nékterych odvétvich a vysoké Urovné dlvéry firem a spotrebitel(l. Pfekvapivy rist ukazatel( ddvéry v eurozoné
naznacuje, Zze podkladova dynamika ristu je v regionu eura silnéjsi nez se plvodné predpokladalo. Tuto dynamiku stimuluje silna zpétna vazba
mezi rostoucimi pfijmy a vydaji, kterd je podpofena uvolnénymi finanénimi podminkami a pfiznivou nabidkou uvérl. S ohledem na
zadrZzovanou poptavku lze predpokladat, Ze tato dynamika se jesté dlouho udrZi. Ani omezeni na strané nabidky tuto dynamiku
pravdépodobné v dohledné dobé nezbrzdi. V Japonsku vitézstvi predsedy vlady Shinzo Abeho v fijnovych volbach znamen3, Ze vlada muze
nadale pokracovat v Ustavni reformé. Pokud jde o hospodarskou politiku, pokracovani ,,abenomiky” se zda byt zajisténo na dalsi ¢tyfi roky.
Mix politik je nadale mimoradné ptiznivy pro ,vysokotlakou ekonomiku”, kdy silnd poptavka vyvolava pozitivni reakci na strané nabidky.
Dynamika rdstu na rozvijejicich se trzich (Emerging Markets, EM) pohanéna ristem svétového obchodu a vSeobecnym rldstem Gvér(i na téchto
trzich zlOstava silnd. Pozitivni rlstova dynamika vsak mlzZe v pfistich mésicich ochabnout vzhledem ke stabilnimu narlstu ocekavani, ze
Federdlni rezervni systém (Fed) zac¢ne od zafi zvySovat Urokové sazby, coz se neobejde bez dopadu na finan¢ni podminky na EM.

Globalni rist zacal po vice neZ jednoleté akceleraci vykazovat v prvnim Ctvrtleti 2018 znamky kulminace, ale zUstal nadale robustni. Surprise
index pro rozvinuté ekonomiky obratil dol(, a to predevsim diky Evropé. Primyslova produkce zaznamenala mirné zpomaleni, maloobchodni
trzby zacaly pocitovat dopad rostoucich cen ropy a celosvétovy cyklus kapitalovych nakladu (capex) zacal vykazovat znamky kulminace.

Po prosincovém schvaleni danové reformy, kterd zahrnovala vyrazné snizeni sazby dané z pfijmG pravnickych osob, se americky kongres v
unoru dohodl na zvySeni rozpoctovych vydaju, které by tak mohly v pristich dvou letech narlst zhruba o 300 miliard USD. Vzhledem k
predpokladanému nardstu vydaji americkych vladnich instituci jsme proto v Unoru zvysili progndzy riastu USA. Zvysili jsme také prognozy
rastu v eurozéné, a to ¢astecné s ohledem na dobré vysledky prizkumu i silna redlna data. V unoru doslo k mirnému poklesu nékterych
ukazatell prizkumu, jak se dalo ocekavat s ohledem na stabilizaci tempa hospodarské aktivity. Z fundamentalniho hlediska region profituje ze
soucinného efektu rlstu tfi typd investiéniho cyklu: zasob, kapitdlovych vydaji a stavebnictvi. Silny rlst by se diky tomuto efektu mél v
kratkodobém horizontu nadale udrZet. ZvySovani mezd, na kterém se v poloviné bfezna dohodlo nékolik nejvétsich japonskych firem,
zpUsobilo narlst pochybnosti o tom, zda japonska centraini banka (BoJ) bude schopna dosahnout svého dvouprocentniho inflacniho cile.
Mezitim zacala japonska vlada pfipravovat zvyseni rozpoctovych vydajl v pfistim roce, které ma vyrovnat dopad planovaného celonarodniho
zvyseni dani z prodeje a zabranit zpomaleni ristu. Na EM pokracovaly klicové trendy poslednich nékolika ¢tvrtleti: ukazatele domaci poptavky
rostou, zatimco ukazatele souvisejici s vyvozem se zhorsuji nebo pfinejmensim dale neposiluji. Za timto vyvojem stoji trvalé oZiveni rlstu
Gvérh v regionu EM kromé Ciny, ktery v sougasnosti dosahuje 10.00%. Ekonomick4 situace v Ciné zlistala spise dobra, s omezenym rizikem
vyrazného zpomaleni rdstu v kratkodobém horizontu a nadale klesajicim rizikem finan¢niho systému.

Duben probéhl ve znameni pokracujicich obchodnich spor@i mezi USA a Cinou a geopolitického napéti, zatimco v kvétnu dominovala exploze
politickych rizik v eurozéné. Vysledné oslabeni eura mélo vyrazny dopad na vykonnost rlznych tfid aktiv. Ze situace tézily predevsim akcie,
nemovitosti a komodity. Také vynosy z némeckych statnich dluhopist byly vystaveny tlaku nasledkem slabsich dat Indexu nakupnich
manazerd (PMI) v eurozdné a Ustupu investorl do bezpedi v reakci na politické vykyvy v Itélii. Jedinou tfidou aktiv, kterad zaostavala, byly
spready cennych papirli s pevnym vynosem. Zvlasté rizikovéjsi kategorie cennych papir( s vysokym vynosem a dluh EM byly vystaveny jesté
vétsimu tlaku. Zatimco politicky vyvoj v Italii zdstava nadale zdrojem nejistoty, nominace méné ,euroskeptického” ministra financi Giovanniho
Trie v kombinaci s neddvnymi prohlasenimi predstaviteld nové koalice, Ze vystup z eura nikdy nebyl soucasti jejich programu, by mohly
znamenat obrat k méné konfrontacnimu postoji v dobé, kdy v Bruselu zacina rozpoctova debata. Pripomenme vsak, Ze program Hnuti péti
hvézd (M5S) i Ligy Severu (LN) ma stale daleko k dodrZovani rozpoctovych pravidel Evropské unie (EU) a Brusel v minulosti v této otdzce
projevoval jen omezenou flexibilitu.
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Zprava predstavenstva (pokracovani)

Riziko rozsahlého globalniho poklesu od prvniho Ctvrtleti pokleslo, i kdyz jej stale nemizeme Uplné vyloudit. Po zverfejnéni vétsiny udajd o
rastu HDP (hruby domaci produkt) v prvnim ctvrtleti se ukazuje, Ze zpomaleni v prvnim ctvrtleti bylo soustfedéno hlavné do odvétvi zbozi.
Odolnost neobchodniho sektoru se odrazila v hodnoté indexu PMI sluzeb a silny rlist novych objednéavek v odvétvi sluzeb ukazuje na potencidl
jeho dalsiho posileni v budoucnu. To je dobra zprava, nebot neobchodni sektor predstavuje ve skutec¢nosti 80.00% svétové ekonomiky.

Pokud jde o spotfebu v rozvinutych ekonomikach, je jasné, Ze jeji zpomaleni je vysledkem silného Ctvrtého Ctvrtleti, vysSich cen ropy a
idiosynkratickych faktord, jako jsou napfiklad meteorologické podminky a zkresleni idajd v disledku stavek. Ochabnuti spotfeby byla jasné
patrné ze zprdv o HDP v USA, Evropé a Japonsku, ale dobrou zprdvou je, Ze data zverejfiovana s vyssi frekvenci naznaduji, ze v druhém ctvrtleti
by mohlo dojit ke zrychleni.

V Cervnu obavy z narUstajiciho obchodniho konfliktu mezi USA a jejich obchodnimi partnery ovladly hlavni titulky médii a zpGsobily narGst
volatility trhu. Komodity byly nejslabsi tfidou aktiv, a to i pres stabilizaci cen ropy po zasedani Organizace zemi vyvazejicich ropu (OPEC).

Akcie celkové stagnovaly, ale vykazovaly velky rozdil mezi cyklickym sektorem a sektorem zamérenym na vynos. Posledné jmenovany tézil ze
stabilnich az mirné nizsich vynosu statnich dluhopist a z nardstu averze k riziku v druhé poloviné mésice. To také prispélo k rdstu realitniho
sektoru, ktery se mezitim umistil na prvni pozici od zacatku roku. Spready cennych papir( s pevnym vynosem nadale bojuji s mimofadné
slabymi dluhopisy EM.

Politika eurozdny predstavuje dalsi hrozbu pro investicni prostredi. Je tieba pozorné sledovat vyvoj situace v Itdlii, kterou momentalné ridi
populistickd vlada. Jeji postoj k rozpo¢tovym pozadavkdm eurozony je kliovy. Pokud se italska viada rozhodne pro konfrontaéni ptistup, dojde
k razantnimu ndrustu volatility a k propadu vykonu italskych aktiv, o ¢emz svéd¢i fluktuace trhu z konce kvétna. Smitlivéjsi postoj by vedl k
obnoveni klidu. Rozhodujicim datem bude 20. zafi, kdy nova italska vlada predstavi svlij rozpocet.

Rozvijejici se trhy se od poloviny druhého Ctvrtleti potykaji s fadou nepfiznivych faktord, které nejevi Zzadné znamky oslabeni. Po ponékud
jestfabim rozhodnuti ¢ervnového zasedani FOMC (Federalniho vyboru pro otevieny trh) stale sili o¢ekavani ristu Urokovych sazeb Fedu.

Cena ropy se sice stabilizovala, ale jeji dalsi narGst by zvysil tlak na dovozce ropy a mél by silnéjsi dopad na inflacni ocekavéni a vladni
rozpocty. Posileni amerického dolaru je pro EM rovnéz nepfiznivym faktorem. Tyto tfi faktory nejsou nové, ale pfipojuji se k rostoucim
obavam z obchodni valky a k politické nejistoté v nékolika zemich a mohou tak zacit negativné ovliviiovat ekonomicka data a sniZovat
ocekavani vynost EM. Pocatedni znamky tohoto trendu se jiz projevily prudkym poklesem Surprise indexu EM.

Globalni ekonomika byla ve tfetim Ctvrtleti roku 2018 stdle ve fazi konsolidace. PrestoZe nerostla stejné rychle jako v poslednich letech, tempo
jejiho rlstu zlstalo na zdravé drovni. Podnikatelska a spotrebitelska dlivéra zlstala silna a rlst spottebitelskych vydaja zrychlil.

Jednim z potencidlnich protiproudd brzdicich globalni ekonomiku byla regionalni divergence rdstového tempa, kterd nasledovala po
synchronizovaném vzestupu v letech 2016 a 2017, kdy jsme byli svédky rozsdhlého oZiveni rlistu ziskd a podnikatelské dlivéry i relativné dobré
absorpce ekonomickych vykyvl EM. Americka ekonomika zaZivala mimoradny pfival energie v reakci na Trumpovy darnové ulevy, které
vstoupily v platnost v letosnim roce, zatimco rdst v eurozéné a Japonsku kratkodobé zpomalil. Zhodnoceni dolaru a rizika pro mezinarodni
obchod vytvorily na rozvijejicich se trzich nepfiznivé podminky pro kapitalové toky, coz mélo za nasledek mirné zpfisnéni financnich a
uvérovych podminek.

Spojené staty v pribéhu prvnich tfi ¢tvrtleti 2018 uvalily ve tfech vinach cla na dovoz ¢inskych produktl v celkové vysi 250 miliard USD. V
prvnich dvou vinach USA zavedly 25.00% dovozni cla na ¢inské vyrobky ve vysi 50 miliard dolar(, na co? Cina odpovédéla uvalenim cel na
americké zboZi. Spojené staty v zaFi konflikt eskalovaly daldim roziitenim cel na &inské zboZi v hodnoté 200 miliard USD. Cina zpoéatku
odpovédéla mirnéji a uvalila cla na americky dovoz ve vysi ,,pouhych” 60 miliard USD. Poté oznamila dalsi vydaje na infrastrukturu a snizeni
dovoznich cel na zbozi ostatnich obchodnich partnerd.

Americka ekonomika naddéle rostla vyrazné nad svym potencidlem. Rist ve tfetim Ctvrtleti byl podpofen silnou zpétnou vazbou mezi pfijmy a
vydaji jak v domdcim, tak v podnikovém sektoru. Sestimési¢ni trend mésiéniho ptirGstku pracovnich mist se zvysil z priblizné 175 tis. na
zacatku roku na cca 220 tis. v ¢ervenci. Americké firmy navic neztratily chut ke kapitdlovym vydajim. Investi¢ni zaméry firem se v rGznych
regiondlnich a narodnich prizkumech udrzovaly na historicky vysokych Urovnich. | pfes urcitou volatilitu zGstala rdstova tendence zakazek a
dodavek hlavnich kapitalovych statkd relativné solidni.
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Ménova politika

V listopadu 2017 prezident Donald Trump oznamil nominaci Jeroma Powella, ktery v ¢ele Fedu vystfidal Janet Yellenovou. Novy guvernér
Fedu, ktery od roku 2012 hlasoval ve prospéch vsech politickych rozhodnuti Fedu, pravdépodobné nebude proti jeho souasnému nastaveni
politik. Fed v souladu s ocekavanim oznamil, Ze v prosinci dojde k ¢tvrtprocentnimu zvyseni kliCovych sazeb. Evropska centralni banka (ECB) v
fijnu ozndmila, Ze v obdobi od ledna do zafi 2018 zredukuje mési¢ni objem svého programu nakupu financ¢nich aktiv z 60 miliard EUR na
30 miliard EUR. Otdzka ukonceni programu vsak zdstala oteviena. Jeji prezident Mario Draghi na prosincovém zasedani prohlasil, Ze vzhledem
k silné cyklické dynamice a vyraznému sniZeni nevyuzitych kapacit stéle vice véri ve sttednédoby ndvrat inflace k inflacnimu cili. Toto postupné
posileni davéry ve vyhled inflace bude hlavnim signdlem, ktery ECB vyuZije k ozndmeni pravdépodobného omezeni nakup Cistych aktiv na
nulu do konce roku 2018. Boj v pribéhu ctvrtého ctvrtleti ponechala svou ménovou politiku beze zmény. Po Fijnovém volebnim vitézstvi
prvniho ministra Abeho je pravdépodobné, Ze guvernérem BoJ bude znovu jmenovan Haruhiko Kuroda a centrdini banka tak bude v pfistich
nékolika letech pokracovat v akomodativni politice kontroly vynosové kfivky. V tydnu, ktery nasledoval po prosincovém zvyseni sazeb Fedu,
zménily sazby &tyfi centrdlni banky v regionu EM. Cina zvysila Urokovou sazbu z operaci na volném trhu i sazbu svého stfednédobého
Uvérového nastroje o 5 bazickych bodd. Rusko uvolnilo svou ménovou politiku o 50 bazickych bodl v reakci na ortodoxnéjsi spravu devizovych
prostfedkd a kurz( i na pfiznivou inflaci. Turecko zvysilo klicové sazby o 50 bazickych bodu, nebot turecka ekonomika je zjevné prehfata.
Mexiko zvysilo sazby o 25 bazickych bodd vzhledem k opétovnému ristu inflace.

Inflace zlstala v prvnim Ctvrtleti 2018 utlumend, coz umoznilo tfem velkym centralnim bankam - americkému Fedu, ECB a BoJ - zachovat
postupny pristup k opousténi mimoradnych nastroji ménové politiky, které uplatriovaly béhem pokrizové dekady. Americky Fed na svém
bfeznovém zasedani zvysil sazby o 25 bazickych bodd na cilové pasmo 1.50-1.75%. Z tiskového komuniké vyplyva, Ze centralni banka hodnoti
ekonomicky vyhled i nadale pozitivné. Pfedpovédi ristu byly revidovany smérem nahoru, zatimco progndza inflace na rok 2020 se zvysila z
2.00% na 2.10%. Tato mala, ale vyznamna zména znamend, Ze Fed nyni mifi inflaci o néco vyse, nei je jeji dosavadni cil, coz posiluje
argumenty ve prospéch dalsiho ristu sazeb. ECB, ktera v lednu sniZila své mési¢ni nakupy aktiv z 60 miliard EUR na 30 miliard EUR, by méla v
obdobi od zafi do prosince uplatriovat jejich pozvolné snizovani na nulu a v prvni poloviné roku 2019 pfistoupit k prvnimu zvyseni sazeb.

Rizika jsou naklonéna smérem k pozdéjSimu zvySovani sazeb, k némuz by doslo v pfipadé, Ze vyvoj inflace by nebyl v souladu s o¢ekavanim.

V tomto ohledu se ECB oteviené zabyva myslenkou, Ze vysoka mira expanze by mohla posunout rlst nabidky na trvale vyssi Groven. Pokud se
tak stane, umozni to zmirnit proinflaéni ddsledky silného rlstu poptavky. Ocekava se, Zze Bol bude v roce 2018 udrzovat status quo ménové
politiky a k prvnimu zvySeni cile vynosu desetiletych dluhopist pFistoupi v prvni poloviné roku 2019. Rizika jsou naklonéna smérem k odkladu
tohoto zvyseni, k némuz by doslo v pfipadé, Ze by neddvné zhodnoceni jenu mélo trvalejsi negativni dopad na podnikatelskou dlvéru. Takovy
vyvoj by mohl zmirnit tempo rlstu zakladnich mezd a jadrové inflace. Vyvoj inflace v EM zlstava na stabilnéjsi Urovni nez v poslednich
desetiletich, a to i pres vyrazné zrychleni rlstu za posledni dva roky. To pomaha centralnim bankam EM zachovdvat akomodativni postoj
ménovych politik. Rusko, Brazilie a Jihoafricka republika v prvnim ctvrtleti sniZily klicové urokové sazby. V soucasné dobé je vice centralnich
bank EM, které snizuji urokové sazby, nez bank, které je zvysuiji.

Opétné posilovani dolaru v dubnu a kvétnu Ize velmi pravdépodobné vysvétlit obratem relativni dynamiky ekonomického rlstu ve prospéch
Spojenych statl v kombinaci s pokracujicim ristem vynost americkych statnich dluhopisd, nebot Fed ma vétsi jistotu, Ze mize pokracovat v
tempu zvySovani urokovych sazeb jednou za Ctvrtleti.

Tento trend Uzce souvisi s vétsi divergenci ménovych politik a s potencidlem dalSiho rlstu cen ropy, ktery tento kfizovy trend posiluje. Jednim
z nejdulezitéjsich faktord, ktery stoji za postupem USA do cela relativni dynamiky ekonomického rdstu, je velmi prekvapiva zména postoje k
fiskalni politice, v jejimz disledku by se rozpoctovy deficit mohl zdvojnasobit z 2.50% HDP na néco malo prfes 5.00%. Pfed timto silné
dynamizujicim fiskalnim Sokem se ekonomika Spojenych statl zdala pohybovat po sestupné trajektorii k potencialnimu ristu a k mire
nezaméstnanosti, ktera byla jen mirné pod Fedem odhadovanou mirou pfirozené nezaméstnanosti (tj. nezaméstnanosti neakcelerujici inflaci,
tzv. NAIRU). Nasledkem fiskalniho Soku se riziko vyrazného prekroceni NAIRU podstatné zvysilo. Neni zcela jasné, nakolik to bude ,Spatné”,
protoze nevime, kde se ve skuteénosti nachazi bod plné zaméstnanosti. Proto, i kdyZ to vSe neni pro Fed divodem k urychleni tempa rudstu
sazeb, je to diivod predpokladat, Zze konec¢nd urokova sazba bude vyssi, nez se plvodné ocekavalo.
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Pro ECB a BoJ se situace také zménila, ale jinym zplGsobem. Zpomaleni rlistu v obou regionech na tom ma jen ¢astecny podil, protoze obé
centralni banky jsou i naddle presvédceny, Ze zpomaleni je zplsobeno prechodnymi faktory. Pfesto tento kratkodoby propad rlstu
pravdépodobné diraznéji upozornil ECB i BoJ, Ze jiz nemaji kam ustupovat a Ze v pfipadé hlubsiho a trvalejsiho poklesu jim zbyva jen malo
munice. Za této situace je mozné, Ze si obé centrdlni banky zfetelnéji uvédomily, Ze by bylo mensim zlem, kdyby zachovaly nestandardné
uvolnénou politiku déle nez je tfeba. Ke vSiemu jesté neddvné Udaje o jadrové inflaci v obou ekonomikach ponékud zklamaly, pfestoze rist
mezd vykazuje jisté znamky zlepSeni. Inflaéni ocekdvani, kterd se drzi pod inflacnim cilem a jsou odolnéjsi, nez se obecné predpoklada, jsou
jasnym kandidatem na vysvétleni této situace. ECB se proto snaZi co nejvice odloZit rozhodnuti ohledné kvantitativniho uvolfiovani (QE), aby
tak co nejdéle zachovala vnitfni hodnotu volby.

ECB bude ve ¢tvrtém Ctvrtleti redukovat program kvantitativniho uvolfiovani na nulu, ale soucasné zavedla pro nacasovani prvniho zvyseni
sazeb tzv. forward guidance, tedy transparentni komunikaci ohledné vyvoje ménové politiky v zavislosti na ¢ase a situaci. Stale povazujeme
tento krok za jestrabi posun v reakéni funkci ECB. Existuje riziko, Ze to centrdlni bance bude branit v plnéni jejiho mandatu v oblasti cenové
stability. ECB uvedla, Ze do léta pfistiho roku nebude zvySovat sazby.

Fed v souladu s ocekavanim oznamil, ze v ¢ervnu dojde k ¢tvrtprocentnimu zvyseni klicovych sazeb. Fed zaujal ponékud vice jestfabi postoj a
zvysil medidn urokovych sazeb na Ctyfi zvySeni v letoSnim roce a tfi zvySeni v pfiStim roce, coz bylo v souladu s nasim vlastnim ocekavanim.
Riziko neocekavaného zptisnéni ménovych politik v rozvinutych ekonomikach povazujeme za nizké.

Ve tretim Ctvrtleti zlstala americka Fed zcela zaméfend na domaci ekonomiku, kterd byla pod vlivem Trumpovych dariovych ulev. Finanéni
podminky zlUstaly akomodativni. Fed na svém zéfijovém zasedani zvysil Urokové sazby a ponechal beze zmény své plany na postupné
zpfisfovani ménové politiky, nebot predpoklada, ze ekonomiku USA ¢ekaji nejméné t¥i roky ristu.

Trhy cennych papird s pevhym vynosem

Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2017 byla volatilita na trzich statnich dluhopisG jadrovych zemi relativné nizka. Celkové vynosy dluhopist ve Ctvrtém
Ctvrtleti nezaznamenaly Zadné vyznamné pohyby, s vyjimkou vynosu dvouletych americkych dluhopist, ktery se vyrazné zvysil v souvislosti s
ocekavanim, Ze Fed zvysi Urokové sazby. Pokud jde o vynosy z desetiletych dluhopis(, spread mezi vynosy americkych a némeckych dluhopist
se rozsifil. Vynosy americkych dluhopis ponékud vzrostly pod vlivem silnych ekonomickych Gdaji a pokroku dariové reformy v USA. Naproti
tomu vynos némeckych statnich dluhopisG poklesl, a to navzdory nadale silnému makroekonomickému prostfedi v eurozéné. Hlavnim
dlvodem nizsiho vynosu némeckych bundu byla holubici rétorika ECB, ktera poslala doll i vynosy dluhopist perifernich zemi eurozény.

Na kratkém konci vynosové krivky se také zvysil rozdil mezi vynosy americkych a némeckych statnich dluhopist. Zejména vynos z dvouletych
americkych dluhopist ponékud vzrostl v disledku rostoucich ocekavani, ze Fed pfistoupi ke zvySeni sazeb. To pfispélo ke zplosténi americké
vynosové kfivky, o které se zaslouzil pfedevsim jeji kratky konec, zatimco vynos desetiletych dluhopisti se pohyboval mirné pod Grovni z konce
roku 2016. Vynos dvouletych némeckych dluhopist zlistava na negativnim tzemi, zejména proto, Ze zvyseni sazeb ECB se neocCekava dfive nez
v roce 2019. Také némecka kiivka ponékud zplostéla, protoie mirné klesl vynos z desetiletych dluhopis@. Uvéry investi¢éniho stupné
(investment grade, 1G) prodélaly silné Etvrtleti; jejich spready se zuzily, jelikoz makroekonomicka data a prohlaseni politikd a tvarch politik
vyvolala nadéji na silnéjsi rlist na pozadi dariovych reforem v USA a na pokracovani volné ménové politiky pfi absenci obav z inflace. To vedlo k
zUzeni spreadd evropskych Uvérd na nejnizsi Uroven za vice nez 10 let. Globalni Gvéry s vysokym vynosem vykazaly pozitivni ¢tvrtleti, i kdyz
méné vyrazné neZ Uvéry IG. Americkd danova reforma a narGst cen ropy v dasledku rozsifeni dohody mezi OPEC a dals$imi zemémi
produkujicimi ropu podporovaly trh Gvérd s vysokym vynosem. T¥ida aktiv dluhu EM zaZila mirné pozitivni ¢tvrtleti z hlediska celkové
navratnosti. Pritok kapitalu do tfidy aktiv dluhu EM zUstal relativné silny a v listopadu dosahl objemu 100 mld. USD.
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Po vyrazném rudstu vynost statnich dluhopist v lednu 2018 a jisté konsolidaci v Unoru doslo v bfeznu k jejich vseobecnému poklesu. Vynos
americkych desetiletych dluhopist se v prvnim ¢tvrtleti vyrazné zvysil. Vynos Treasury vzrostl z 2.41% na zacatku roku na 2.95% 20. Unora a
poté klesl. Vynos némeckych desetiletych dluhopist také prudce vzrostl v lednu a v poloviné tinora dosahl vrcholu kolem 0.72%, poté ale opét
klesl na 0.49%. V dlsledku toho se spready mezi desetiletymi vynosy v USA a Némecku dale rozsifily na 225 bazickych bodd, tedy na uroven
zaznamenanou naposledy na konci roku 2016. Na kratkém konci krivky se rozsifil spread mezi americkymi a némeckymi dluhopisy. Rozdil mezi
vynosy némeckych a americkych dvouletych dluhopisi se do 20. bfezna zvysil na 293 bazickych bodd, tedy na hodnotu zaznamenanou
naposledy v roce 1989. Vynos z americkych dvouletych dluhopisG pokracoval ve svém solidnim rlstu, ktery zahdjil v zafi 2017 pod vlivem
ocekavani vyssich Grokovych sazeb Fed. V dlsledku toho pokracovalo zplostovani americké vynosové k¥ivky. Uvérové trhy zahéjily rok
raketovym nastupem. V lednu doslo k dalSimu zuzZeni spreadd, presto, Ze valuace byly napjaté. Prostfedi se zménilo aZz v Unoru, ktery zacal
vyprodejem na akciovych trzich. Zpoéatku se trhy spreadd zdaly pomérné odolné ve srovnani s trhy akcii, na kterych prudce vzrostla volatilita.
Rozsifovani spreadl pokracovalo i v bfeznu, zejména v Uvérech investi¢niho stupné. Koncem brezna byly lednové zisky ve vétsiné kategorii
spreadl vymazéany. Dluh EM prokazal odolnost, a to navzdory vzrlstu trzni nervozity na konci prvniho Ctvrtleti. Vynosy z dluhopisd v lokdlni
méné se prilis nezménily, zatimco spready v dolarovém vyjadieni se rozsifily priblizné o 20 bazickych bod.

V dubnu vedl| pokracujici nardst cen ropy a smiflivy tén klicového projevu ¢inského prezidenta Xi Jinpinga na vyro¢nim zasedani asijského féra
Boao k obnoveni rdstu vynost americkych dluhopist. Desetileté dluhopisy USA v poslednim dubnovém tydnu opét vzrostly o vice nez 3%, i
presto, Ze Udaje o dUvére a ekonomické aktivité vykazaly jasné znamky obratu. Zvyseni vynost mUze byt jednim z dvod(, pro¢ se rizikova
aktiva v druhé poloviné mésice ocitla znovu pod tlakem. Celkové vynosy statnich dluhopist jadrovych zemi eurozény rostly v zavésu za
americkymi statnimi dluhopisy, které zakoncily mésic na Urovni 2.95% (+21 bazickych bodi). Vynosy némeckych bund( vzrostly na 0.56%
(+6 bazickych bodd). Urokovy diferencidl mezi desetiletymi americkymi a desetiletymi némeckymi dluhopisy se v dubnu pohyboval na
historickych maximech a skoncil na 2.40%, tedy nad predchozim maximem z prosince roku 2016 po zvoleni Donalda Trumpa. Vykonnost
dluhopistl perifernich zemi eurozény byla smiSend; spready Spanélskych dluhopist se rozsifily o 5 bazickych bodl na 0.72%, zatimco spready
italskych dluhopist se zuzily o 6 bazickych bodl na 1.23%. Americkd vynosova kfivka se i nadale zplostovala, zatimco kfivka v eurozéné v
pribéhu mésice naopak zestrméla. Vynosy na hranici rentability v obou regionech vzrostly, v USA vsak vyraznéji nez v eurozoné.

Spready Uvérovych trhi - méfeno vici Libor OAS - se zUZily jen nepatrné; Uvéry investi¢niho stupné témér stagnovaly (-1 bazicky bod) a uvéry
s vysokym vynosem se zUzily o néco vice (-15 bazickych bodu) jak v USA, tak v eurozéné. Je tieba poznamenat, ze spread Libor-OIS zkorigoval
ze svého maxima 60 bazickych bodi na konci bfezna, ale zstava stale na vysoké Urovni 53 bazickych bodd.

Prostiedi rizikové averze v kvétnu zpUsobilo, Ze Uvérové trhy podavaly opét slabé vykony. Ve vSech kategoriich spreadd doslo k rozsifeni,
ackoli to bylo zpocatku vyraznéjsi u dluhu EM, ale pozdéji i v rozvinutych ekonomikach. Celkové jsme od Unora pozorovali ve vsech kategoriich
spreadd trend rozsifeni. Vynosy desetiletych americkych statnich dluhopist skonéily mésic na drovni 2.86% (-9 bazickych bodl). Vynosy
némeckych desetiletych bundd klesly na 0.34% (-22 bazickych bodu). Vysledkem bylo, Ze Urokovy diferencial mezi americkymi desetiletymi
dluhopisy a némeckymi desetiletymi dluhopisy dosahl v kvétnu novych vrcholl a skoncil na 2.52%. Pokud jde o periferni zemé eurozoény,
spready italskych desetiletych dluhopisti se mezirocné rozsifily o 122 bazickych bodd na 2.45% (k 29. kvétnu obchodovaly nad drovni 3.20%).
Vynosové kfivky v USA i v eurozéné se nadale zplostovaly. Vynosy na hranici rentability klesly v obou regionech, v USA v3ak vyraznéji nez v
eurozdné. Spready Uvérovych trhid - méreno vici Libor OAS - se béhem mésice rozsifily, a to zejména v eurozéné. Spready uvérl investi¢niho
stupné a uvérl s vysokym vynosem vyjadrenych v euro se rozsifily v prvnim pfipadé o 28 bazickych bodd a ve druhém o 78 bazickych bodu.

V dolarovém vyjadreni to bylo +7 bazickych bodl a +34 bazickych bod(.

V poslednich dvou kvétnovych tydnech doslo k explozi politického rizika v eurozéoné v souvislosti s formovanim italské vlady, které vedlo k
masivnimu vyprodeji italskych dluhopist. Naopak americké statni dluhopisy a ve vétsim rozsahu i némecké bundy téZily z odtoku investi¢niho
kapitalu do bezpecnych pristavl. Smér toku se ponékud obratil po smiflivéjsich prohlasenich italskych politikl. Pozdéji v ¢ervnu vSak eskalace
obchodniho napéti prispéla k SirsSimu riziku, ¢imZ se opét zvysily vynosy z dluhopisd.

Vynosovy diferencial mezi americkymi a némeckymi desetiletymi dluhopisy nadéle vzristal a na konci ¢ervna dosahl 2.55%, tedy Urovné, kterd
je blizko jeho tficetiletého maxima. Tento spread se pravdépodobné v dohledné dobé nezuzi, protoze stale vidime vétsi dynamiku ménové
normalizace u Fedu neZ u ECB.
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Zprava predstavenstva (pokracovani)

Béhem tretiho Ctvrtleti 2018 se vétsina dluhopist rozvinutych ekonomik obchodovala v relativné tzkém pasmu. Vzhledem k tomu, Ze hlavni
titulky medii naddle ovladala témata jako Brexit, obchodni valka, italsky rozpocet a nékteré rozvijejici se trhy, to bylo pozoruhodné. Relativni
klid byl pravdépodobné zplsoben skutecnosti, ze trh jiz do svych cen zahrnul mnohé z téchto vlivli, takZze nebylo snadné jej prekvapit.
Pomohlo také to, Ze zpomaleni ekonomiky Spojenych statli a eurozény z prvni poloviny letosniho roku se zdalo byt u konce. Ekonomiky stale
rostou zdravym tempem. Trhy prace nadale sili a vyvoj inflace se zda uspokojivy. Tento ekonomicky kontext ma na financéni trhy uklidnujici
vliv.

Vynosy desetiletych némeckych statnich dluhopist se v pribéhu ctvrtleti pohybovaly v rozmezi 0.30% a 0.55%. Tyto velmi nizké Urovné lze
vysvétlit predevsim pokracujici volnou ménovou politikou a Utékem investort ke kvalité zplsobenym celou fadou (geo)politickych obav.
Vynosy z némeckych desetiletych statnich dluhopis zakoncily vzristem o 17 bazickych bodd a posunuly se tak ze spodni hranice k horni
hranici pasma. Némecka vynosova krivka zUstala v pribéhu Ctvrtleti viceméné nezménéna. Spready vynos( italskych dluhopisd (oproti
némeckym dluhopisiim) byly nadale volatilni, protoZe nova italska vlada zacala pracovat na svém rozpoctu pro pristi rok. Tyto spready se vsak
v pribéhu ¢tvrtleti vyrazné nezmeénily, nebot trh ¢ekal na rozpoctovy plan (oéekdvany v prvnich Fijnovych tydnech). Zajimavé je, Ze spready
ostatnich perifernich zemi nebyly volatilitou italskych spread nijak ovlivnény a v pribéhu celého ctvrtleti zGstaly relativné stabilni.

To naznacuje, Ze trhy jiz nevnimaji italsky politicky vyvoj jako hrozbu pro jednotnou evropskou ménu, ale pouze jako riziko Uvérové bonity
Itélie.

Vynosy desetiletych americkych statnich dluhopisd se nadale pohybovaly v pomérné Gzkém pasmu, ve kterém se obchodovaly od poloviny
unora. Ve tfetim ctvrtleti byly zcela v souladu s vyvojem némeckych statnich dluhopis(, coz mélo za nasledek, Ze vynosy ze spreadd mezi
némeckymi a americkymi desetiletymi dluhopisy v poslednich tfech mésicich témér stagnovaly. Vynosova kfivka americkych dluhopist zGstala
v prabéhu Ctvrtleti viceméné nezménéna.

Akciové trhy

Akciové rally zaznamenané po letnim obdobi pokracovalo i ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2017, nebot fundamentalni pozadi zUstalo silné. Globdlni akcie
v fijnu vzrostly, v listopadu poskocily jen mirné, ale v prosinci opét pokracovaly v rlstu. Index MSCI World ve ¢tvrtém ctvrtleti celkové vzrostl o
4.00% v eurovém vyjadreni. Dopad ménovych pohybd na vynosy akcii byl méné hluboky nez v predchozich ¢Etvrtletich. Euro posililo proti
americkému dolaru o 1.60%, poté, co ve druhém Ctvrtleti vzrostlo o 6.60% a ve tfetim ctvrtleti o 5.00%. K rdstu akciového trhu pfrispél
obnoveny zajem o rlstové investice. Rozvijejici se trhy oZivily a zlstaly zdaleka nejvykonnéjsim regionem. Japonsko profitovalo z vysledku
voleb. Cyklické sektory jako sektor informacnich technologii (IT) a sektor zbytného spotifebniho zboZi a sluzeb patfily mezi nejvykonnéjsi,
pficemz pozoruhodny byl obrat ve vykonu IT i nadprdmeérny vykon telekomunikaci a spotfebniho zboZi, zejména v listopadu a prosinci.

Za touto sektorovou rotaci stal pravdépodobné positioning a vybirani zisk(, ale i zpravy o planované americké dariové reformé. Dariova
reforma prospéje spiSe domacim odvétvim, jako jsou telekomunikace a maloobchod, nez odvétvim zaméfenym vice na zahranic¢ni obchod,
jako jsou technologie. SniZzeni centralni sazby dané z prijmud pravnickych osob na 21.00% by zvysilo zisky Spojenych statl o deset procentnich
bodl v roce 2018 pfi jinak nezménénych podminkach.

Prvni ¢tvrtleti roku 2018 mozna znamenalo zac¢atek nového investi¢niho rezimu na akciovych trzich. Korekce na zacatku Unora byla zpisobena
pfedevsim technickymi faktory, nebot byla do znaéné miry vyvoland vystupem investorG z nékterych preplnénych pozic a nikoli
prehodnocenim fundamentu. Pfesto nemudzZeme ignorovat narGst (redlnych) vynost dluhopist zplisobenych americkou (Spatné nacasovanou)
expanzivni fiskalni politikou, vétsim zamérenim na inflacni ukazatele a jemnymi posuny v rétorice centraini banky. Kromé toho hospodarska
data v rozvinutych ekonomikach zacala mit problém s prekonavanim stdle optimistictéjSich ocCekavani, prestoZe absolutni uUroven
makroekonomickych dat stéle ukazuje na silny ekonomicky rist. Také globalni dynamika firemnich zisk( zacala klesat poté, co dosahla svého
dvouletého maxima. Trzni sentiment navic utrpél v bfeznu dalsi Uder v podobé rizika obchodniho protekcionismu, kterého se po volbé
Donalda Trumpa v listopadu 2016 mnozi obavali. Obchodni napéti mezi USA a jeho obchodnimi partnery vzrostlo v bfeznu, kdy Trump oznamil
zavedeni dovoznich cel na ocel a hlinik. Pro cyklické sektory to byla $patné zprava, zejména s ohledem na to, Zze béhem poslednich 18 mésicu
byly tahouny trhu. Cyklické akcie v lednu a Unoru obnovili svou relativni nadvykonnost oproti defenzivnim tituliim, ale v bfeznu uz byla tato
situace méné vyrazna. Béhem prvniho Ctvrtleti se jim nicméné podafilo umistit mezi nejvykonnéjSimi sektory. Z hlediska regionalniho srovnani
akcie EM opét prekonaly své protéjsky z rozvinutych ekonomik.
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Globalni akcie se v dubnu opét zotavily. Silné byly zvlasté evropské trhy. K jich vykonu jednoznacné prispél silny americky dolar, ale také dobré
firemni zisky a zmirnéné vnimani politickych rizik. Rozvijejici se trhy zaostdvaly, nebot podléhaly negativnim vlivim zpevnéni amerického
dolaru, rostoucich ocekavani vyssich urokovych sazeb Fedu a zvySené ceny ropy. Ze sektorového hlediska podal zdaleka nejlepsi vykon
energeticky sektor. To viak neni nijak prekvapivé s ohledem na narlst ceny ropy, ktera podporuje ziskovost odvétvi. Jednim ze zajimavych
zjisténi bylo i oZiveni bond-proxy sektor( jako telekomunikaci, utilit a nemovitosti, navzdory rostoucim vynostim dluhopisG. Na druhou stranu
finan¢ni tituly zaostavaly bez ohledu na silné hospodarské vysledky a rlst dluhopisovych vynosud. Jednim z ddvodU je vysoky positioning a
zplosténi americké vynosové krivky. Vysoky positioning je také nejpravdépodobnéjSim vysvétlenim pro nedostateénou vykonnost odvétvi
technologii. V pribéhu mésice hodnota prekonala rlst a akcie velkych kapitalizaci vykazaly mirné lepsi vysledky nez akcie malych kapitalizaci.
Rozdily byly vSak omezené.

V kvétnu vynikaly dva regiony: USA a Spojené kralovstvi. Posledné jmenované mélo prospéch ze silného amerického dolaru a vyssich cen ropy
a kovl. Rozvijejici se trhy podaly celkové slaby vykon, nebot je tahl ke dnu silny dolar a vy3si ceny ropy spolu s prudkym poklesem na
brazilském trhu. Akcie eurozdny byly rovnéz slabé pod vlivem politické nejistoty v Italii. VSechna odvétvi kromé telekomunikaci uzaviela mésic
v zelenych cislech. Cyklické tituly pfekonaly defenzivni, coz bylo zplsobeno oZivenim v sektorech zasob IT a komodit disledkem vyssich cen
ropy a primyslovych kova. Finanéni tituly zaZily tézky mésic, kdy se ocitly pod tlakem nizsich vynosd dluhopisi a obav ohledné politického
vyvoje v Italii.

V €ervnu obavy z narUstajiciho obchodniho konfliktu mezi USA a jejich obchodnimi partnery ovladly hlavni titulky médii a zpGsobily narlst
volatility trhu. Akcie celkové stagnovaly, ale vykazovaly velky rozdil mezi cyklickym sektorem a sektorem zamérenym na vynos. Posledné
jmenovany tézil ze stabilnich az mirné nizsich vynosu statnich dluhopist a z nardstu averze k riziku v druhé poloviné mésice. To také prispélo k
vykonu realitniho sektoru.

Z regionalniho pohledu byly nejslabsi EM, které Celily pretrvavajicim negativnim vlivim, jako byl silnéjsi americky dolar, vysoké ceny ropy,
agresivnéjsi postoj Fedu, obavy z obchodni valky i nékterym dalsim specificky regionalnim faktoriim. Americky trh byl odolné;jsi, protoze v
soucCasném nejistém prostiedi je povazovan za bezpecné Utocisté. Vyvoj cyklickych sektord, které doplacely na obavy z obchodni valky a averzi
vuci riziku, se zretelné lisil od vyvoje defenzivnich sektord. Nejlépe si vedly sektory utilit a spotfebniho zboZi, pficemz sektor zbytného
spotiebniho zboZi a sluzeb, ktery zahrnuje i datova uloZisté médii, podal rovnéz velmi dobry vykon. Financni tituly nadale bojovaly s nizsimi
vynosy dluhopis( a zplostovanim vynosové kfivky.

Zlepsujici se firemni fundamenty v ¢ervenci prevazily nad obchodnim napétim. Po nékolika Ctvrtletich nejsilnéjsi hospodarska sezéna v USA
silné stimulovala akcie, které v pribéhu mésice vzrostly o vice nei 3.00%. Srovname-li jednotlivé regiony, USA a eurozéna podaly
nadpriimérné vykony, zatimco Japonsko a EM zaostavaly. Ve druhé poloviné mésice vsak na EM doslo k obratu, za kterym staly zpravy o
akomodativnich opattenich Ciny, jejichz cilem bylo zmirnit dopady obchodnich sankci na ekonomicky rist. Zeslably také nékteré z dalsich
negativnich faktort, kterym EM celily. Americky dolar stabilizoval, ropa klesla a trh stéle vice zahrnoval do cen ocekdvani vyvoje ménové
politiky Fedu. Trh USA koncem mésice utrpél také oslabenim technologického sektoru, ke kterému doslo nasledkem série ziskovych varovani.
VSechny sektory béhem mésice vzrostly. Nejméné rostly komoditni sektory, a to nasledkem poklesu cen cyklickych komodit. Zmirnovani
obchodniho napéti a akomodativni opatfeni Ciny tento trend koncem €ervence zvrétily. Obzvla$té pozoruhodnd byla sila finanéniho sektoru na
pozadi vyssich vynosud dluhopisli a mirného zestrméni americké vynosové krivky.

| pfes narlst volatility v poloviné mésice, za kterym stal vyvoj EM, si ristova aktiva vedla v srpnu velmi dobfe. Akcie a nemovitosti vzrostly o
vice nez 1.00%, coz potvrdilo jejich status nejvykonnéjsi tfidy aktiv od pocatku roku. Motorem tohoto ristu byl konec silné ziskové sezony a
dojem investor(, Ze obchodni rizika se mohou vyvinout kterymkoli smérem. Silny vykon akcii se vsak tykal pouze amerického trhu. Japonsku
sice pomohl silnéjsi jen, ale rlstova krivka akcii zUstala plocha. Rozvijejici se trhy byly slabé vzhledem k obavédm z rozsifeni ekonomické
,hakazy” z Turecka a Argentiny. Nadprimérna vykonnost USA miZe byt pfictena jejich statusu relativné bezpecného utocisté (v dlsledku
rastu jejich HDP a ziskd i jejich omezené obchodni zranitelnosti) a jejich vysoké expozici v robustnim technologickém sektoru. Sektorova
vykonnost vykazovala vyrazné rozdily. Svym vykonem vyrazné vynikl technologicky sektor, zatimco komoditni sektory zakoncily mésic v
cervenych Ccislech. Vyrazné rozdily byly i mezi defenzivnimi sektory, kde tzv. bond-proxies a sektor spotfebniho zbozi silné zaostaly za
zdravotnictvim. Finanéni sektor stahoval doll pokles dluhopisovych vynost. Tlak na tento sektor byl obzvlasté silny v Evropé, kde ECB vyjadfila
obavy z expozice nékolika bank v Turecku.
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V zafi jsme zaznamenali velky posun ve vykonech z regiondlniho hlediska. Na rozdil od predchozich mésic uz USA nebylo jedinym tahounem
rastu. Ve druhé poloviné tohoto mésice se v Cele pelotonu ocitly i dal$i trhy. Obzvlast dobfe se dafilo rozvijejicim se trhim, kterym pomohly
slabnouci obavy z obchodni valky, ale i rGst cen prdmyslovych komodit a oZiveni silné znehodnocenych mén, jako turecké liry a brazilského
redlu. Japonsko, Spojené kralovstvi a eurozdna zpocatku téZily ze zvySeného zajmu o cyklické sektory a Spojené kralovstvi navic profitovalo z
ristu cen komodit. Obavy ohledné italského rozpoc¢tu oslabovaly akcie eurozény a vedly k jejich masivhimu vyprodeji v posledni obchodni den
Ctvrtleti. Sektorova vykonnost vykazovala vyrazné rozdily, ale v opa¢ném gardu nez v minulych mésicich. Komoditnim sektordm se dafilo
velmi dobte diky rlstu cen ropy a kovl, zatimco sektor IT zaostaval. Verejné sluzby a nemovitosti utrpély nartstem dluhopisovych vynosu.
Nedostatecnou vykonnost financ¢nich trha lze vysvétlit riziky spojenymi s EM a Itdlii i zploSténim americké vynosové kfivky. Z defenzivnich
sektorl se dobfe dafilo zdravotnictvi a telekomunikacim, zatimco sektor spotfebniho zboZi podal nedostatecny vykon.

Vyhled

Dominantnim trznim rizikem zUstava eskalace rétoriky ohledné dovoznich cel mezi USA a jeho hlavnimi obchodnimi partnery. Soucasné se
obchodni rizika mohou vyvinout jednim i druhym smérem, jak jsme vidéli v ¢ervenci po setkani Donalda Trumpa s predsedou Evropské komise
Jean-Claude Junckerem a znovu v srpnu, kdy USA sjednalo predbéZznou dohodu s Mexikem nahrazujici Severoamerickou dohodu o volném
obchodu (,,NAFTA").

Primy dopad stavajicich opatieni na vyhlidky rlistu je zatim omezeny, ale jejich nepfimy dopad na podnikatelskou divéru a finan¢ni podminky
by mohl napéchat vice skod. OhroZzeny by mohly byt i globalni dodavatelské fetézce. Zatim neexistuji zadné dikazy, Ze se tak jiz déje.

V eurozoné je tieba dukladné sledovat vyvoj rozpoctu Italie. Pfedvolebni sliby Italské vladni koalice jsou v zasadnim rozporu s rozpoétovymi
pravidly EU. Revize ristu italského HDP smérem dol(l jesté vic omezuje prostor pro fiskalni expanzi. Trh presto zaujal k této otazce pozitivni
postoj a spoléhd na to, Ze italska vlada sestavi rozpocet, ktery bude predstavovat kompromis mezi obéma stranami. Italska aktiva zazila v zafi
silné oZiveni.

V USA rostla horecka vyvolana kongresovymi volbami. Akcie vSak po kongresovych volbach poddvaly vykony na historickych maximech, a to
bez ohledu na jejich vysledek, coZ souviselo predevsim s odstranénim nejistoty. Makroekonomické a firemni fundamenty hraji v kazdém
pripadé dualezitéjsi roli. Pfed volbami lze o¢ekavat vétsi volatilitu trh.

V Japonsku by znovuzvoleni predsedy vlddy Shinzo Abeho za lidra Liberalni demokratické strany (LDP) a obnoveni mandatu guvernéra BoJ
Haruhika Kurody mélo zarucit politickou a monetarni stabilitu, kterda mdze naopak chybét nékterym dalSim rozvinutym ekonomikam.

Makroekonomické fundamenty se jiz pravdépodobné nebudou déle zlepsovat, avsak z(stavaji nadale pfiznivé akciim. Firemni fundamenty

které bylo zaznamenano ve druhém Ctvrtleti a které predstavovalo vrchol souc¢asného cyklu, rist je vSak stale robustni.

Dynamika rastu ziskd, t.j. pomér jeho pozitivnich a negativnich prfehodnoceni, byla u vSech regiond, véetné EM, pozitivni. Trh je také
podporovan rekordné vysokym poctem zpétnych odkup firem v USA (2.80% kapitélu).

V Lucemburku dne 13. prosince 2018
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Zprava akreditovaného auditora

Posudek

Provedli jsme audit priloZzenych financnich vykazd spole¢nosti NN (L) a v3ech jejich dil¢ich fondd (déle jen ,,Fond“), které zahrnuji vykaz Cistych
aktiv, vykaz portfolia cennych papirt a financnich derivat(i ke dni 30. zafi 2018 a vykaz operaci a zmén v Cistych aktivech za rok ukonceny k
uvedenému dni a poznamky k finanénim vykazlm zahrnujicich shrnuti vyznamnych tcetnich postupa.

Dle naseho nazoru podavaji finanéni vykazy pravdivy a nezkresleny obraz o financni situaci spole¢nosti NN (L) a jejich jednotlivych diléich fondu
ke dni 30. zafi 2018 i o vysledcich jejich operaci a 0 zménach v jejich Cistych aktivech za rok ukonceny k uvedenému datu, a to v souladu s
lucemburskymi pravnimi a regulacnimi pozadavky tykajicimi se pfipravy a predkladani finanénich vykaza.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech ze dne 23. ¢ervence 2016 (dale jen ,Zékon z 23. ¢ervence 2016“) a s mezinarodnimi
standardy pro realizaci auditd (déle jen ,,standardy ISA“) v podobé, v jaké byly prijaty pro Lucembursko komisi pro dohled nad finan¢nimi trhy
(Commission de Surveillance du Secteur Financier, dale jen ,Komise CSSF“). Nase odpovédnost ve smyslu zakona z 23. Cervence 2016 a
standardd ISA je podrobnéji popsana v oddilu ,,Odpovédnost akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé) za audit financénich
vykazd“ v nasi zpravé. V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a uUcetni znalce (The Code of Ethics for Professional
Accountants) Rady pro mezindrodni etické standardy ucetnich (International Ethics Standards Board for Accountants, dale jen ,IESBA”),
pfijatym komisi CSSF pro Lucembursko spolec¢né s etickymi poZzadavky, které jsou relevantni pro nas audit financnich vykazl, jsme na Fondu
nezavisli a spliiujeme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych etickych pozadavkl. Véfime, Zze dikazni informace, jez jsme v pribéhu
auditu shromazdili, poskytuji dostatecny a odpovidajici zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo fondu. Ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo financni vykazy
a nasi zpravu akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé).

N&s vyrok k finanénim vykaziim se k ostatnim informacim nevztahuje a nevyjadfujeme k nim zadné stanovisko.

Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem finan¢nich vykazli sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s finanénimi vykazy ¢i nasimi znalostmi ziskanymi béhem auditu, nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zdkladé provedeného postupu dospéjeme k zavéru, ze tyto ostatni informace obsahuji
vyznamné nesrovnalosti, je nasi povinnosti o této skute¢nosti podat zpravu. V tomto ohledu neshledadvame dlvod zpravu podavat.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, lucemburska jednotka a
¢&lenska spole¢nost sité nezavislych ¢lenskych firem KPMG
pfidruzena k KPMG International Cooperative (KPMG International),
Svvcarska iednotka.

DICLU 27351518
R.C.S. Lucembursko B 149133
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Vyro¢ni zprava a auditované finanéni vykazy NN (L)
za rok uzavieny k 30. za¥i 2018

KPMG

Zprava akreditovaného auditora (pokratovani)

Odpovédnost predstavenstva Fondu za financni vykazy

Pfedstavenstvo Fondu odpovidd za ptipravu a nezkreslenou podobu téchto financnich vykazi v souladu s lucemburskymi pravnimi a
regula¢nimi poZadavky tykajicimi se zpracovani financnich vykazl a za provedeni odpovidajici interni kontroly, kterou predstavenstvo Fondu
urci jako nezbytnou pro zpracovani finanénich vykazU, které neobsahuji zdvazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda k témto nesrovnalostem
doslo disledku podvodu nebo chyby.

Pti sestavovani finanénich vykaz( je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni,
popsat zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy predstavenstvo Fondu planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) za audit finanénich vykazii

Cilem naseho auditu je ziskat pfimérenou jistotu, zda financ¢ni vykazy jako celek neobsahuji vyznamnou nesrovnalost zplisobenou podvodem
nebo chybou a vydat zpravu akreditovaného auditora (Réviseur d'entreprises agréé) obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je vysoka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, 7e audit provedeny v souladu se zakonem z 23. Cervence 2016 a se standardy ISA ve znéni, v kterém byly pfijaty
pro Lucembursko komisi CSSF, ve vsech ptipadech odhali pfipadnou existujici vyznamnou nesrovnalost. Nesrovnalosti mohou byt zplisobeny
podvodem nebo chybou a povaZuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé téchto finanénich vykazl na jejich zakladé pfijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu se zakonem z 23. Cervence 2016 a standardy ISA v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, je
nasi povinnosti uplatiovat béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnych nesrovnalosti ve financnich vykazech zpisobenych podvodem nebo chybou, navrhnout a
provést auditorské postupy odpovidajici témto rizikiim a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nesrovnalost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nezZ riziko neodhaleni vyznamné
nesrovnalosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho systému Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadl a informace, které v této souvislosti
predstvenstvo Fondu uvedlo.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem Fondu, a zda s ohledem na
shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnad nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé akreditovaného auditora (Réviseur d’Entreprises agréé) na informace uvedené v této souvislosti ve financnich vykazech, a pokud
tyto informace nejsou odpovidajici, vyjadfit zménény vyrok. Nase zavéry vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali béhem auditu
do data nasi zpravy akreditovaného auditora (Réviseur d’Entreprises agréé). Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah financnich vykazi, véetné uvedenych informaci, a posoudit, zda finan¢ni vykazy zobrazuji
podkladové transakce a udélosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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NN (L) Vyro¢ni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavieny k 30. za¥i 2018

KPMG

Zprava akreditovaného auditora (pokratovani)

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené dozorem mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Osobdm povérenym sprdvou a fizenim poskytujeme prohldseni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a
informujeme je o veSkerych vztazich a dalSich zélezZitostech, u nichZ se Ize redlné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a
pfipadnych souvisejicich opatfenich.

V Lucemburku dne 20. prosince 2018
KPMG Luxembourg,
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

R. Beegun
Partner
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zari 2018

Konsolidované financni vykazy
(Vyjadreno v EUR)

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2

Akcie

Subjekty kolektivniho investovani

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Nastroje penézniho trhu

PUjcky
Financni derivaty celkem 2

Komoditni swapy

Swapy Urokového selhani

Urokové swapy

Indexové forwardy

Ménové forwardy

Futures
Hotovost v bance
Marginalni vklady
Ostatni aktiva 4,17
Aktiva celkem
Bankovni kontokorenty
BéZna pasiva 4,17
Financni derivaty celkem 2

Swapy urokového selhani

Urokové swapy

Swapy celkovych vynosl

Ménové forwardy

Opce

Futures
Pasiva celkem

Cistd aktiva na konci roku

27,345,187,981.03
9,348,283,122.65
887,627,062.80
16,667,189,017.95
434,906,331.68
7,182,445.95
117,527,784.73
2,809,815.01
27,298,517.32
7,276,777.52
1,694,083.82
60,896,956.92
17,551,634.14
1,069,015,302.47
105,455,328.35
792,030,376.04
29,429,216,772.62
(13,496,860.64)
(613,849,074.55)
(21,016,626.48)
(6,089,118.38)
(965,314.60)
(519,049.88)
(10,135,656.84)
(1,892,920.56)
(1,414,566.22)
(648,362,561.67)
28,780,854,210.95

Konsolidovany vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok

uzavieny k 30/09/2018

Poznamky

PFijmy celkem

Dividendy

Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroji

Bankovni uroky

Uroky ze swap(i

Ostatni pfijmy 12
Vydaje celkem

Obhospodarovatelsky poplatek 5

Fixni servisni poplatek 6

Poplatky za dodatec¢né funkcionality t¥id akcii 7

Dan z tpisu 11

Bankovni troky

Uroky ze swapi

Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych néstrojt

Ostatni naklady 13

Cisté p¥ijmy z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia
Realizované zisky z financnich derivata
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd
Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

879,725,691.88
227,200,380.35
599,076,285.81
16,287,377.63
31,481,773.98
5,679,874.11
(304,755,177.67)
(198,625,924.61)
(58,281,314.38)
(1,599,488.00)
(6,559,088.87)
(2,212,005.18)
(16,262,494.93)
(19,584,032.51)
(1,630,829.19)
574,970,514.21
1,431,116,273.00
(932,836,429.53)
1,182,396,268.97
(1,702,280,497.85)
224,196,876.07
(228,980,745.49)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

Poznamky

Zmény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z finan¢nich
derivatQ

Vysledek operaci
Upisy

Zpétné odkupy

Distribuce

Cista aktiva na za¢atku roku
Kurzovy rozdil

Cistd aktiva na konci roku

NN (L)

(613,082,458.84)
200,559,775.29

136,059,575.83
16,330,143,502.18
(14,962,457,175.63)
(367,012,778.40)
27,445,274,124.30
198,846,962.67
28,780,854,210.95
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NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) AAA ABS

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2018 EUR  439,174,433.95
30/09/2017 EUR  604,439,476.29

30/09/2016 EUR 867,670,842.94

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 EUR 5,034.51
30/09/2017 EUR 5,063.32
30/09/2016 EUR 5,047.50
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2018 EUR 5,113.70
30/09/2017 EUR 5,133.13
30/09/2016 EUR 5,107.40
Capitalisation Zz (EUR) 30/09/2018 EUR 249,108.33

30/09/2017 EUR -
30/09/2016 EUR -

Pocet akcii

Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 2,923
30/09/2017 6,383
30/09/2016 13,089
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2018 23,127
30/09/2017 111,456
30/09/2016 156,950
Capitalisation Zz (EUR) 30/09/2018 1,229
30/09/2017 -
30/09/2016 -

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 0.25%
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2018 0.06%
Capitalisation Zz (EUR) 30/09/2018 0.01%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 (6.25%)
v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) AAA ABS

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 438,947,209.43
Subjekty kolektivniho investovani 2,855,224.43
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 436,091,985.00
Hotovost v bance 657,972.67
Ostatni aktiva 4 10,511,183.18
Aktiva celkem 450,116,365.28
BéZina pasiva 4 (10,933,185.42)
Finanéni derivaty celkem 2 (8,745.91)
Ménové forwardy (8,745.91)
Pasiva celkem (10,941,931.33)
Cistd aktiva na konci roku 439,174,433.95

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky

PFijmy celkem 937,005.31
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych néstroj 936,811.17
Bankovni troky 194.14

Vydaje celkem (294,535.92)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (30,135.17)
Fixni servisni poplatek 6 (209,522.01)
Dan z tpisu 11 (49,707.39)
Bankovni Groky (5,171.35)

Cisté prijmy z investic 642,469.39
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 1,418,129.26
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (447,184.11)
Realizované zisky z finanénich derivata 256,270.27
Realizované ztraty z financnich derivatd (177,347.15)
Realizované zisky z pfevodu mén 168,349.73
Realizované ztraty z prevodu mén (214,258.66)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (3,399,031.00)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich (8,745.91)
derivatl

Vysledek operaci (1,761,348.18)

Upisy 331,742,302.85

Zpétné odkupy (495,245,997.01)

Cista aktiva na za¢atku roku 604,439,476.29

Cistd aktiva na konci roku 439,174,433.95

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) AAA ABS

(Vyjadreno v EUR)

. . ;o
Portfolio cennych papirti k 30/09/2018
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v EUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 14,245,577 zA/P;;';OE;NE MORTGAGES FCT 2016-3 20163A  guR 14,291,497.32 3.25
1 P . p 7 FRN
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
y a/ ] g 60,890,292.04 13.86
. ; L, . Velka Britanie
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
8,508,000 DUNCAN FUNDING 2015-1 PLC 2015-1 A2A EUR 8,617,833.01 196
Nizozemsko 17/12/2062 FRN
MOORGATE FUNDING LTD 2014-1 A1 15/10/2050
4,000,000 ARENA NHG 2016-1 BV 2016-1NHG A2 EUR 4,006,391.76 091 8369438 Lo eer 71143,657:57 Les
17/06/2048 FRN 1,928,050 PARAGON MORTGAGES NO 22 PLC-22 A1 EUR 1,924,638.50 0.44
9,200,000 AURORUS 2017 BV 2017-1 A 09/08/2078 FRN EUR 9,193,948.24 2.09 15/09/2042 FRN
14,111,148 BUMPER 9 NL FINANCE BV -9 A 22/07/2031 FRN  EUR 14,119,566.71 3.22 6,000,000 ;g/";’;;‘zg:'loﬁfNFUND'NG NO3PLC-3A GBP 6,750,521.41 1.54
6,000,000 DRYDEN 29 EURO CLO 2013 BV 2013-29X ARR EUR 5,959,050.00 136
15/07/2032 FRN 24,436,650.49 5.57
17,948,857 DUTCH PROPERTY FINANCE 2017-1BV2017-1A  guR 17,997,365.53 210 .
28/01/2048 FRN Austrilie
6,503,000 DUTCH PROPERTY FINANCE 2018-1BV 2018-1A  gR 9,505,850.90 216
28/04/2051 FRN 8,000,000 LIBERTY FUNDING PTY LTD 2018-1 A1C EUR 7,983,699.20 182
13,722 940 DUTCH RESIDENTIAL MORTGAGE PORTFOLIO I BV  gyR 13.732.146.31 313 10/10/2049 FRN
e -1 A2 26/07/2047 FRN e 7,845,646 LIBERTY 2017-4 A1C 25/04/2049 FRN EUR 7,832,308.33 1.78
15,625,020 DUTCH RESIDENTIAL MORTGAGE PORTFOLIO Il guR 15,705,064.50 358 15,.816,007.53  3.60
BV -2 A 26/09/2048 FRN o
6,318,976 EDML 2018-1 BV 2018-1 A 29/01/2057 FRN EUR 6,347,658.40 145 Spojené staty americké
10,078,800 GREEN APPLE 2017-1 NHG 2017-1 A17/03/2056  guR 10,122,162.63 230
FRN 11,695,842 SLM STUDENT LOAN TRUST 2003-5 2003-5 AS EUR 11,616,843.10 265
16,000,000 GREEN APPLE 2018-1 NHG BV 2018-1 A EUR 16,075,520.00 3.66 17/06/2024 FRN
17/01/2057 FRN 11,616,843.10 2.65
2,000,000 HYPENN RMBS IV BV -4 A2 17/10/2097 FRN EUR 2,006,218.82 0.46
7,076,900 ORANGE LION 2015-11 RMBS BV 2015-11 A EUR 7,075,325.81 161 Lucembursko
25/04/2047 FRN
11,832,240 SAECURE 15 BV -15 A2 30/01/2092 FRN EUR 11,861,627.97 2.70 0.13 BEE FIRST FINANCE SA 2013-1 B 11/01/2022 FRN  EUR 0.13 0.00
- ) 6,400,000 BL CONSUMER ISSUANCE PLATFORM SA EUR 6,429,401.60 146
5,000,000 STORM 2016-1 BV 2016-1 A2 22/04/2054 FRN EUR 5,017,251.10 114 COMPARTMENT 2018-1 A 25/03/2034 FRN
15,000,000 STORM 2016-11 BV 2016-2 A 22/08/2063 FRN EUR 15,164,806.20 3.45 642940173 146
,429,401. g
5,000,000 STORM 2017-1 BV 2017-1 A 22/01/2064 FRN EUR 5,060,343.70 115
14,300,000 STORM 201711 BV 2017-2 A 22/05/2064 FRN EUR 14,487,523.91 330 436,091,985.00 99.30
9,800,000 STORM 2018 BV 2018-GRN A 22/05/2065 FRN EUR 9,954,683.10 2.27
16,400,000 STORM 2018-1 BV 2018-1 A 22/01/2065 FRN EUR 16,653,370.49 3.79 Subjekty kolektivniho investovani
8,700,000 STORM 2018-Il BV 2018-2 A 22/09/2065 FRN EUR 8,847,030.00 2.01
218,892,906.08 49.84 Oteviené podilové fondy
Irsko Lucembursko
18,785,178 ARDMORE SECURITIES NO 1 DAC 1A 15/08/2057  gyR 18,767,320.11 4.26 2,847 NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 2,855,224.43 0.65
FRN
5,500,000 AVOCA CLO XV DAC -15X AR 15/04/2031 FRN EUR 5,474,502.00 1.25 2,855,224.43  0.65
4,826,776 BLUESTEP MORTGAGE SECURITIESNO 4DAC-4A  gR 4,842,192.29 110
10/08/2066 FRN 2,855,224.43 0.65
4,900,000 EUROPEAN LOAN CONDUIT -31 A126/10/2028  gyR 4,899,608.00 e
r
13,446,153 FASTNET SECURITIES 12 DAC-12 A10/10/2056  guR 13,471,139.49 3.07 Portfolio cennych papiri celkem 438,947,209.43  99.95
FRN
10,420,727 FASTNET SECURITIES 13 DAC -13 A 18/04/2057  gyR 10,415,770.89 237
FRN . v . .
6,169,137 FROSN-2018 DAC 2018-1 A1 21/05/2028 FRN EUR 6,152,581.06 140 | Finanéni derivaty k 30/09/2018
5,000,000 GOLDENTREE LOAN MANAGEMENTEURCLO1  guR 4,953,609.85 113
DAC -1X A1A 20/10/2030 FRN
8,033,000 HARVEST CLO VIII DAC -8X ARR 01/15/2031 FRN  EUR 8,029,947.46 1.83 K vyplaté K Ghradé Datum Zavazky  Nerealizovany
6,060,000 KANTOOR FINANCE 2018 DAC 2018-1 A EUR 6,041,807.88 138 splatnosti v EUR zisk nebo
22/05/2028 FRN (ztrata)
5,000,000 ST PAUL'S CLO III-R DAC -3RX AR 15/01/2032 FRN  EUR 4,966,315.00 113 v EUR
10,000,000 TORO EUROPEAN CLO 2 DAC-2X A 15/10/2028  gyR 9,995,000.00 228
FRN
98,009,884.03 22.32 « .
Ménové forwardy
Francie
497,000.00 GBP 558,741.49 EUR 31/10/2018 558,741.49 (1,309.76)
12,800,000 BUMPER 10 FCT 10 A 27/02/2028 FRN EUR 12,808,087.04 2.92 14,422,422.23 EUR 12,865,503.00 GBP 31/10/2018  14,422,422.23 (7,436.15)
2,475,792 COMPARTIMENT LOGGIAS 2001-1 2001-1 SR EUR 2,475,529.48 056
27/12/2023 FRN 14,981,163.72 (8,745.91)
3,684,661 FCC MINOTAURE 2004-1 A 22/12/2026 FRN EUR 3,685,545.72 0.84
6,005,924 FCT BAVARIAN SKY FRANCE -FRE3 A 22/04/2025  gyR 6,101,019.10 139 Finanéni derivéty celkem (8,745.91)
FRN
10,700,000 FCT CREDIT AGRICOLE HABITAT 2018 2018-1A  gyR 10,814,405.47 246
27/04/2023 FRN
10,685,878 SAPPHIREONE MORTGAGES FCT 2016-2 20162 A guR 10,714,207.91 244
25/06/2061 FRN

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavieny k 30. zafi 2018

NN (L) AAA ABS
(Vyjadreno v EUR)

Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2018

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 438,947,209.43 99.95
Financni derivaty celkem (8,745.91) 0.00
Hotovost v bance 657,972.67 0.15
Ostatni aktiva a pasiva (422,002.24) (0.10)
Cista aktiva celkem 439,174,433.95 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Absolute Return Bond

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2018 EUR 68,867,888.90 | Potet akcii
30/09/2017 EUR  126,742,673.72
30/09/2016 EUR  112,562,241.53 | Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 30
30/09/2017 891
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2016 561
Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 EUR 5,754.21 Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30/09/2018 7
30/09/2017 EUR 5,816.66 30/09/2017 .
30/09/2016 EUR 5,814.05 30/09/2016 -
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 PLN 21,610.72 | Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 108
30/09/2017 PLN 21,399.05 30/09/2017 968
30/09/2016 PLN 20,941.57 30/09/2016 1,523
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30/09/2018 USD 503894 | Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 2,815
30/09/2017 USD - 30/09/2017 3,409
30/09/2016 USD . 30/09/2016 5,558
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 EUR 273.17 | Capitalisation Z (EUR) 30/09/2018 2,934
30/09/2017 EUR 276.98 30/09/2017 5,200
30/09/2016 EUR 277.73 30/09/2016 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 EUR 255.65 | Distribution D (Q) (EUR) 30/09/2018 1,070
30/09/2017 EUR 260.55 30/09/2017 2,266
30/09/2016 EUR 262.57 30/09/2016 4,672
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2018 EUR 5,134.47 | Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 30/09/2018 -
30/09/2017 EUR 5,164.30 30/09/2017 21,188
30/09/2016 EUR E 30/09/2016 21,188
Distribution D (Q) (EUR) 30/09/2018 EUR 1895 | Distribution N (Q) (EUR) 30/09/2018 1,968,127
30/09/2017 EUR 19.82 30/09/2017 3,370,488
30/09/2016 EUR 20.48 30/09/2016 3,761,479
Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 30/09/2018 GBP - Distribution P (EUR) 30/09/2018 5,583
30/09/2017 GBP 97.21 30/09/2017 6,383
30/09/2016 GBP 98.87 30/09/2016 340
Distribution N (Q) (EUR) 30/09/2018 EUR 19.37 | Distribution R (EUR) 30/09/2018 300
30/09/2017 EUR 2017 30/09/2017 :
30/09/2016 EUR 20.76 30/09/2016 -
Distribution P (EUR) 30/09/2018 EUR 232.77 -
30/09/2017 EUR 24102 | Dividendy
30/09/2016  EUR 24897 | pistribution D (Q) (EUR) 13/08/2018 EUR 0.15
Distribution R (EUR) 30/09/2018 EUR 233.17 A
30/09/2017 EUR ) Distribution D (Q) (EUR) 15/05/2018 EUR 0.15
30/09/2016 EUR " | Distribution D (Q) (EUR) 13/02/2018 EUR 0.15
Pocet akcii Distribution D (Q) (EUR) 13/11/2017 EUR 0.15
Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 2322 | pistribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 13/08/2018 GBP 0.60
30/09/2017 3,850
30/09/2016 4689 | pistribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 15/05/2018 GBP 055

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Absolute Return Bond

(Vyjadreno v EUR)

Statistika (pokracovani)

Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 13/02/2018 GBP 0.60
Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 13/11/2017 GBP 0.55
Distribution N (Q) (EUR) 13/08/2018 EUR 0.15
Distribution N (Q) (EUR) 15/05/2018 EUR 0.15
Distribution N (Q) (EUR) 13/02/2018 EUR 0.15
Distribution N (Q) (EUR) 13/11/2017 EUR 0.15
Distribution P (EUR) 14/12/2017 EUR 4.95

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 0.63%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 0.65%
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30/09/2018 0.65%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 0.94%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 1.45%
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2018 0.13%
Distribution D (Q) (EUR) 30/09/2018 0.95%
Distribution N (Q) (EUR) 30/09/2018 0.60%
Distribution P (EUR) 30/09/2018 0.95%
Distribution R (EUR) 30/09/2018 0.70%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 97.33%
v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Absolute Return Bond

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 66,945,348.96
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 66,945,348.96
Financni derivaty celkem 2 260,716.96
Swapy urokového selhani 151,177.59
Futures 109,539.37
Hotovost v bance 444,382.06
Marginalni vklady 165,998.49
Ostatni aktiva 4,17 1,667,274.36
Aktiva celkem 69,483,720.83
Bankovni kontokorenty (161,970.43)
BéZna pasiva 4,17 (176,882.37)
Financni derivaty celkem 2 (276,979.13)

Ménové forwardy
Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci roku

(276,979.13)
(615,831.93)
68,867,888.90

Vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018

PFijmy celkem

Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroji

Bankovni Uroky

Uroky ze swapi

Ostatni pfijmy
Vydaje celkem

Obhospodarovatelsky poplatek

Fixni servisni poplatek

Poplatky za dodatec¢né funkcionality tfid akcii

Dan z tpisu
Bankovni troky
Uroky ze swapi
Cisté p¥ijmy z investic

Poznamky
3,199,052.62
2,593,802.02
9,494.62
552,825.99
12 42,929.99
(1,441,646.31)
5 (441,321.81)
6 (174,067.94)
7 (870.04)
11 (39,554.77)

(35,483.76)
(750,347.99)
1,757,406.31

Realizované zisky z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia

2,206,572.79
(3,550,529.92)

Realizované zisky z finan¢nich derivata 18,808,988.98
Realizované ztraty z finan¢nich derivata (20,969,359.70)
Realizované zisky z prevodu mén 3,087,006.51
Realizované ztraty z pfevodu mén (3,184,599.60)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk nebo (ztrat) z 377,389.10
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 45,218.51
derivatQ
Vysledek operaci (1,421,907.02)
Upisy 35,773,807.55
Zpétné odkupy (89,997,760.19)
Distribuce (2,228,925.16)

Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

126,742,673.72
68,867,888.90

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zari 2018

Portfolio cennych papird k 30/09/2018

Pocet/
Nominalni
hodnota

Néazev

Ména

NN (L) Absolute Return Bond

(Vyjadreno v EUR)

Trzni hodnota
v EUR

%
CHA

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

500,000
500,000
350,000
600,000

400,000

1,000,000
500,000

500,000
500,000
600,000
500,000
800,000

500,000
600,000
800,000

500,000

600,000
600,000
500,000

700,000
500,000

600,000
500,000
550,000
500,000

600,000
600,000

300,000
1,065,278

1,000,000
1,000,000

1,000,000
400,000

800,000
500,000
750,000

500,000
600,000
500,000

700,000
900,000
700,000

Spojené staty americké

AIR LEASE CORP 3.625% 01/04/2027

BANK OF AMERICA CORP 07/02/2022 FRN EMTN
BMW US CAPITAL LLC 3.400% 13/08/2021
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC /
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING
CAPITAL 3.579% 23/07/2020

CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING LLC /
CHARTER COMMUNICATIONS OPERATING
CAPITAL 4.200% 15/03/2028

CITIGROUP INC 1.375% 27/10/2021 EMTN

CNH INDUSTRIAL CAPITAL LLC 3.375%
15/07/2019

CVS HEALTH CORP 3.350% 09/03/2021

CVS HEALTH CORP 4.300% 25/03/2028

DAE FUNDING LLC 4.000% 01/08/2020

DELL INC 5.875% 15/06/2019

DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 6.020%
15/06/2026

DISH DBS CORP 7.875% 01/09/2019

FREEPORT-MCMORAN INC 3.100% 15/03/2020
FRESENIUS MEDICAL CARE US FINANCE Il INC
5.625% 31/07/2019

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 2.500%
18/10/2021 EMTN

HCA INC 5.250% 15/06/2026

HD SUPPLY INC 5.750% 15/04/2024

HUGHES SATELLITE SYSTEMS CORP 6.500%

15/06/2019
HUNTSMAN INTERNATIONAL LLC 4.875%

15/11/2020

JPMORGAN CHASE & CO 2.625% 23/04/2021
EMTN

LENNAR CORP 4.500% 15/11/2019

PPG INDUSTRIES INC ZCP 03/11/2019

RELIANCE HOLDING USA INC 5.400% 14/02/2022
SPRINT COMMUNICATIONS INC 7.000%
01/03/2020

TENET HEALTHCARE CORP 6.000% 01/10/2020
TRI POINTE GROUP INC / TRI POINTE HOMES INC

4.375% 15/06/2019
UNITED RENTALS NORTH AMERICA INC 5.500%

15/05/2027
UNITED STATES TREASURY INFLATION INDEXED

BONDS 0.625% 15/04/2023

WELLS FARGO & CO 1.125% 29/10/2021 EMTN
ZF NORTH AMERICA CAPITAL INC 2.250%
26/04/2019

Nizozemsko

ABN AMRO BANK NV 2.650% 19/01/2021
ARGENTUM NETHERLANDS BV FOR SWISS RE LTD
15/08/2050 FRN

ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN

DE VOLKSBANK NV 05/11/2025 FRN EMTN

ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN
PERP

GREENKO DUTCH BV 4.875% 24/07/2022

GTH FINANCE BV 6.250% 26/04/2020

MARFRIG HOLDINGS EUROPE BV 8.000%
08/06/2023

NIBC BANK NV 2.250% 24/09/2019

NXP BV / NXP FUNDING LLC 4.125% 15/06/2020

Ol EUROPEAN GROUP BV 6.750% 15/09/2020

usb
EUR
usb
uso

usb

EUR
usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb

EUR

usb
usb
usb

usb

EUR

usb
EUR
usb
uso

usb
uso

usb

usb

EUR
EUR

usb
usb

EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb

EUR
usop
EUR

398,062.85
505,118.50
301,018.68
516,793.46

328,967.37

1,034,264.00
431,068.88

429,494.62
426,705.98
511,552.82
438,018.08
735,654.93

445,576.41
511,143.18
701,292.47

533,022.00

531,405.77
543,136.12
439,099.44

613,972.02
532,189.50

520,539.13
500,219.00
489,146.75
447,000.86

533,400.26
518,388.12

255,842.27
905,581.08

1,026,230.00
1,013,129.00

17,117,033.55

845,257.86
348,296.86

859,496.80
529,218.50
765,219.00

410,800.26
524,429.96
432,101.59

715,173.20
779,599.14
789,239.50

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

0.58
0.73
0.44
0.75

0.48

1.50
0.63

0.62
0.62
0.74
0.64
1.07

0.65
0.74
1.02

0.77
0.79
0.64

0.89

0.76
0.73
0.71
0.65

0.77
0.75

0.37
131

1.49
1.47

24.85

1.22
0.51

1.25
0.77
111

0.60
0.76
0.63

1.04
113
1.15

Pocet/
Nominalni
hodnota

200,000

500,000
200,000

400,000

300,000

500,000

700,000
900,000
900,000
500,000

500,000

900,000
500,000
300,000
700,000

400,000
300,000

700,000
700,000
450,000
400,000

500,000
600,000
600,000
400,000
230,000

500,000

940,000
600,000
250,000
305,000
580,000

600,000

850,000
900,000

Néazev

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 5.375%
27/01/2021

TENNET HOLDING BV FRN PERP

TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS
1l BV 2.200% 21/07/2021

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV FRN
PERP

ZIGGO SECURED FINANCE BV 3.750% 15/01/2025

Némecko

HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 30/03/2023
EMTN

IHO VERWALTUNGS GMBH 2.750% 15/09/2021
MAHLE GMBH 2.500% 14/05/2021 EMTN

MERCK KGAA 12/12/2074 FRN

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
FRN EMTN

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
FRN EMTN

SYMRISE AG 1.750% 10/07/2019 EMTN
THYSSENKRUPP AG 1.375% 03/03/2022

THYSSENKRUPP AG 2.750% 08/03/2021 EMTN
UNITYMEDIA HESSEN GMBH & CO KG /
UNITYMEDIA NRW GMBH 3.500% 15/01/2027

Francie

CROWN EUROPEAN HOLDINGS SA 2.625%
30/09/2024

ITALCEMENTI FINANCE SA 5.375% 19/03/2020
EMTN

ORANO SA 3.250% 04/09/2020 EMTN

RCI BANQUE SA 1.125% 30/09/2019 EMTN

TOTAL SA FRN PERP EMTN
UBISOFT ENTERTAINMENT SA 1.289%
30/01/2023

Irsko

AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL
AVIATION TRUST 3.650% 21/07/2027

AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL
AVIATION TRUST 3.750% 15/05/2019

AQUARIUS & INVESTMENTS PLC FOR ZURICH

INSURANCE CO LTD 02/10/2043 FRN EMTN
CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
24/07/2039 FRN EMTN

PARTNERRE IRELAND FINANCE DAC 1.250%
15/09/2026

SMURFIT KAPPA ACQUISITIONS ULC 4.125%
30/01/2020

Island

ARION BANKI HF 0.750% 29/06/2020 EMTN
ISLANDSBANKI HF 1.750% 07/09/2020
ISLANDSBANKI HF 19/01/2024 FRN
LANDSBANKINN HF 1.000% 30/05/2023 EMTN
LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN

Australie

CNOOC CURTIS FUNDING NO 1 PTY LTD 2.750%
03/10/2020

ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 3.500% 09/10/2018
TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 2.500%
08/10/2020 EMTN

Ména

usb

EUR
usb

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

GBP

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

usb

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

usb
EUR

Trzni hodnota

v EUR

174,912.27

505,996.00
161,751.18

393,942.00

300,254.40
8,535,688.52

529,543.50

709,216.20
937,891.80
932,690.70
593,505.00

634,278.55

911,253.60
505,491.50
313,986.30
738,803.80

6,806,660.95

405,078.40
322,875.30

713,898.50
708,243.90
471,545.10
399,752.80

3,021,394.00

394,396.90
518,447.01
667,725.00
422,814.40
219,456.80

526,416.00

2,749,256.11

944,878.60
614,143.80
245,387.25
298,236.02
591,855.20

2,694,500.87

630,012.60

731,842.32
937,885.50

2,299,740.42

NN (L)

%
CHA

0.25

0.73
0.23

0.57

0.44
12.39

0.77

1.03
1.36
1.36
0.86

0.92

1.32
0.73
0.46
1.07

9.88

0.59

1.04
1.03
0.68
0.58

4.39

0.57
0.76
0.97
0.61
0.32
0.76

3.99

1.37
0.89
0.36
0.43
0.86

3.91

0.91

1.06
1.37

3.34
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Absolute Return Bond

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v EUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
Velka Britanie Svycarsko
800,000 HSBC HOLDINGS PLC 6.000% 10/06/2019 EMTN  EUR 832,861.60 121 800,000 UBS AG 12/02/2026 FRN EMTN EUR 867,322.40 1.26
600,000 OTE PLC 3.500% 09/07/2020 EUR 627,253.80 091 867,322.40 1.26
850,000 VIRGIN MEDIA SECURED FINANCE PLC 5.250% UsD 750,807.96 109
15/01/2021 Dominikanska republika
2,210,923.36  3.21 800,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONALBOND  ysp 723,460.35 105
7.500% 06/05/2021
Lucembursko
723,460.35 1.05
485,000 CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA1.750%  EUR 483,296.68 070
12/09/2025 EMTN Finsko
435,000 CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA1.875%  EUR 432,162.93 063
19/01/2026 EMTN 700,000 NOKIA OYJ 1.000% 15/03/2021 EMTN EUR 710,800.30 1.03
1,000,000 HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 1,095,975.00 159
14/05/2040 FRN 710,800.30  1.03
2,011,434.61 292 Rakousko
Mexiko 800,000 ERSTE GROUP BANK AG 26/05/2025 FRN EMTN ~ USD 701,078.95 1.02
400,000 BBVA BANCOMER SA/TEXAS 7.250% 22/04/2020  USD 359,416.96 0.52 701,078.95  1.02
200,000 MEXICHEM SAB DE CV 4.875% 19/09/2022 UsD 175,975.03 0.26 Kolumbie
1,000,000 PETROLEOS MEXICANOS 3.125% 27/11/2020 EUR 1,037,747.00 1.50
600,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND j5py 526,903.31 077
1,573,138.99  2.28 7.375% 18/03/2019
200,000 COLOMBIA TELECOMUNICACIONES SA ESP UsD 172,328.89 0.25
Hongkong 5.375% 27/09/2022
300,000 CGNPC INTERNATIONAL LTD 1.625% 11/12/2024  gyg 296,099.70 043 699,232.20 1.02
EMTN
1,000,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.000% 19/07/2020 ~ USD 844,970.30 1.23 Turecko
400,000 g’:c')%”r”‘égNLTTEDR’:AlTZ'S;‘“;;/':J‘;;“Z%ESNG ENERGY  ysp 343,523.72 0.50 200,000 KOC HOLDING AS 3.500% 24/04/2020 UsD 164,966.34 0.24
eh 500,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  gijR 507,509.50 074
1,484,593.72  2.16 5.875% 02/04/2019
Kajmanské ostrovy 672,475.84  0.98
600,000 AZURE NOVA INTERNATIONAL FINANCE LTD Usb 508,809.81 0.75 Spojené arabské emiraty
3.000% 21/03/2020 EMTN
ABU DHABI NATIONAL ENERGY CO PJSC 6.250%
200,000 GRUPO AVAL LTD 4.750% 26/09/2022 UsD 170,574.95 0.25 700,000 108/2019 v usb 620,791.82 0.90
100,000 INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022  USD 84,182.61 0.12
/1y 620,791.82  0.90
500,000 OOREDOO TAMWEEL LTD 3.039% 03/12/2018  USD 430,263.02 0.62
100,000 XLIT LTD 29/06/2047 FRN EUR 99,548.90 0.14 Bahrajn
1,293,379.29 1.88 700,000 BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 602,680.41 0.88
5.500% 31/03/2020
Panenské ostrovy 602,680.41 0.88
500,000 EASTERN CREATION Il INVESTMENT HOLDINGS ~ ysp 420,044.34 061 Indie
LTD 2.750% 26/09/2020 EMTN
100,000 GERDAU TRADE INC 5.750% 30/01/2021 UsD 89,729.06 013 600,000 NTPC LTD 2.750% 01/02/2027 EMTN EUR 596,400.60 087
PROVEN GLORY CAPITAL LTD 3.250% 21/02/2022
550,000 PROV 6 UsD 454,638.10 0.66 596,400.60  0.87
964,411.50  1.40 Italie
Filipiny 500,000 ENEL SPA 6.250% 20/06/2019 EMTN GBP 580,083.29 0.84
600,000 POWER SECTOR ASSETS & LIABILITIES Usp 528,313.04 0.76 580,083.29 0.84
MANAGEMENT CORP 7.250% 27/05/2019
500,000 UNION BANK OF THE PHILIPPINES 3.369% UsD 411,498.06 0.60 Srbsko
29/11/2022 EMTN SERBIA INTERNATIONAL BOND 5.875%
600,000 -875% UsD 518,753.34 075
939,811.10  1.36 Sa/1aa01s
Kanada 518,753.34  0.75
405,000 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD 2.750% EUR 407,067.53 0.59 $védsko
29/03/2028
100,000 FIRST QUANTUM MINERALS LTD 7.000% UsD 85,083.08 012 500,000 ESSITY AB 0.500% 05/03/2020 EMTN EUR 502,975.00 073
15/02/2021
500,000 HARVEST OPERATIONS CORP 3.000% 21/09/2022 USD 416,786.48 0.61 502,975.00  0.73
908,937.09 1.32 Slovinsko
paraguay 580,000 SLOVENIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 501,351.70 073
4.125% 18/02/2019
1,000,000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 875,278.52 127 501,351.70  0.73

BOND 5.000% 15/04/2026
875,278.52  1.27

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Absolute Return Bond
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v EUR CHA NominaIni v EUR CHA
hodnota hodnota
Malajsie Ostatni pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu
500,000 AXIATA SPV2 BHD 4.357% 24/03/2026 EMTN usb 425,521.31 0.62
425,521.31  0.62 Akcie
Rusko Jizni Afrika
400,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 3.625% EUR 423,499.20 0.61 347,110 HOLDCO 2 ORDINARY B SHARES usp 0.00 0.00
16/09/2020
0.00 0.00
423,499.20 0.61
Ostrov Man 0.00 0.00
500,000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 usbD 410,469.65 0.60

410,360.65  0.60 Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

L. Jizni Afrika
Indonésie
51,897 K2016470260 SOUTH AFRICA LTD 25.000% Usb 9,718.12 0.02
400,000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 357,010.42 0.52 31/12/2022
BOND 11.625% 04/03/2019 9,718.12  0.02

357,010.42 0.52 .
. . - . M . Spanélsko
Nadnarodni a mezinarodni spolecnosti

140,703 GRUPO ISOLUX CORSAN SA 3.000% 30/12/2021 -  gygr 526.79 0.00
200,000 AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 4.000% usD 171,962.63 0.26 DEFAULTED
24/05/2021 EMTN
200,000 BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT  j5p 177,074.64 0.26 526.79  0.00
5.500% 06/05/2021
349,037.27  0.52 10,244.91  0.02
Rumunsko _ B .
Portfolio cennych papird celkem 66,945,348.96 97.21
300,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 306,506.40 0.45

BOND 2.875% 26/05/2028

306,506.40  0.45 | Financni derivaty k 30/09/2018

Katar
300,000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 264,986.91 038 Nézev Prodat/  Urokova Datum  Ména Predpokladan Hodnota swapu
5.250% 20/01/2020 Koupit mira  splatnosti & hodnota v EUR
264,986.91  0.38 (%)
Cina Swapy trokového selhani
200,000 CHINA DEVELOPMENT BANK 0.125% 24/01/2020  EUR 199,666.40 0.29 CDXNORTH  prodat 5.000 20/12/2023  USD 1,300,000.00 80,404.13
AMERICA HIGH
199,666.40 0.29 VIELD SERIES 31
Peru VERSION 1
CDSFIAT  prodat 5.000 20/12/2019  EUR 1,000,000.00 59,180.24
200,000 UNION ANDINA DE CEMENTOS SAA 5.875% Usb 175,545.59 0.25 CHRYSLER
30/10/2021 AUTOMOBILE
175,545.59  0.25 5.000%
20/12/2023
Brazili CDSNA01.000SP  prodat 1.000 20/12/2023  USD 2,300,000.00 31,694.79
razilie
12/20/2023 MLLN
200,000 BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN 3.875% UsD 161,380.63 0.23 CDS MALAYSIA  prodat 1.000 20/12/2020  EUR 1,000,000.00 17,682.67
10/10/2022 GOVERNMENT
161,380.63  0.23 1.000%
20/12/2020
Argentina CDSMALAYSIA  progat 1.000 20/12/2020  EUR 1,000,000.00 13,091.06
GOVERNMENT
50,000 YPF SA 8.500% 23/03/2021 usD 43,395.31 0.06 1.000%
20/12/2020
43,395.31  0.06 CDS CREDIT  prodat 1.000 20/12/2020  EUR 1,000,000.00 10,451.62
e AGRICOLE SA
Jizni Afrika 1.000%
20/12/2022
K2016470219 SOUTH AFRICA LTD 8.000%
539,947 EUR 34,496.16 0.05 CDSTESCOPLC  prodat 1.000  20/06/2019  EUR 1,000,000.00 6,613.96
31/12/2022 6 000%
.000%
34,496.16  0.05 14/12/2029
CDSREPSOLSA  prodat 1.000 20/12/2018  EUR 2,000,000.00 4,256.14
66,935,104.05 97.19 1.000%
20/06/2022
CDS FEDERATIVE  prodat 1.000 20/06/2020  USD 1,000,000.00 (8,113.23)
REPUBLIC OF
BRAZIL 1.000%
20/06/2022

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L)

NN (L) Absolute Return Bond

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni derivaty k 30/09/2018 (pokraéovani) Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2018
) %
Nazev Prodat/  Urokova Datum  Ména Predpokladan Hodnota swapu CHA
Koupit n(l}:f splatnosti dhodnota VEUR | portfolio cennych papir celkem 66,945,348.96 97.21
CDSCASINO  progat 1.000  20/12/2018  EUR 2,000,000.00 (8,424.06) Financni derivaty celkem (16,262.17) (0.02)
GUICHARD
PERRACHO SA Hotovost v bance 444,382.06 0.65
1.000%
20/06/2022 CS-Bank overdrafts (161,970.43) (0.24)
CDSTESCOPLC  koupit 1.000 20/06/2021  EUR 1,000,000.00 (16,175.89) T )
6.000% Ostatni aktiva a pasiva 1,656,390.48 2.40
14/12/2029 -
DS Koupit 1000  20/06/2022  EUR 3,000,000.00 (39,483.84) Cista aktiva celkem 68,867,888.90 100.00
COMMERZBANK
AG 3.875%
22/03/2017
151,177.59
K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo
(ztrata)
v EUR
Ménové forwardy
18,191,428.21 USD 15,525,682.42 EUR 17/10/2018 15,525,682.42 117,609.90
2,648,101.38 EUR 2,350,386.30 GBP 17/10/2018 2,648,101.38 10,628.83
2,118,696.41 USD 1,813,917.17 EUR 02/11/2018 1,813,917.17 5,643.47
1,246,852.83 GBP 1,397,258.82 EUR 17/10/2018 1,397,258.82 1,889.96
657,633.39 PLN 152,326.32 EUR 09/10/2018 152,326.32 1,214.88
1,400.23 EUR 6,045.74 PLN 09/10/2018 1,400.23 (11.30)
36,672.00 USD 31,655.60 EUR 09/10/2018 31,655.60 (99.89)
2,903,916.89 EUR 3,412,485.00 USD 02/11/2018 2,903,916.89 (26,764.15)
45,887,444.65 EUR 53,812,194.57 USD 17/10/2018  45,887,444.65 (387,090.83)
70,361,703.48 (276,979.13)
Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo
(ztrata)
v EUR
Urokové futures
(33) EURO-BOBL FUTURE 06/12/2018 EUR 4,313,100.00 4,130.00
(294) EURO-SCHATZ FUTURE 06/12/2018  EUR 32,861,850.00 45,570.00
(3) US LONG BOND (CBT) 19/12/2018 usD 362,892.81 10,008.61
(27) US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2018 usD 2,761,165.52 33,604.39
(9) US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2018  USD 976,323.72 16,226.37
41,275,332.05 109,539.37
Financni derivaty celkem (16,262.17)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Alternative Beta

(Vyjadreno v USD)

Statistika . "
Pocet akcii
Cista aktiva 30/09/2018 USD 31838552619 | Copitalisation](USD) ;gfggggi? 1"‘;2;
30/09/2017 USD 253,879,375.24 30/09/2016 1’366
30/09/2016 USD 139,408,883.73 ’
X, . . - Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 6,406
* %
Cista hodnota aktiv na akcii 30/09/2017 5275
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 USD 6,094.89 30/09/2016 5302
:g;ggggié 3:3 2’232;; Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 10,560
T 30/09/2017 2,276
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 CHF 5,615.84 30/09/2016 546
:g?ggggié E::z z’gzgg; Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2018 158,323
’ : 30/09/2017 147,500
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 6,003.11 30/09/2016 137,849
:g;ggggi; Etjz :'2;333 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 457
T 30/09/2017 283
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2018 GBP 105.46 30/09/2016 513
zgfgg;igi; gs:z 18521 Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 3,141
. 30/09/2017 1,172
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 289.45 30/09/2016 1,085
23;23;;81; E32 i?igg Capitalisation P (USD) 30/09/2018 40,036
: 30/09/2017 43,450
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 EUR 376.85 30/09/2016 32,083
:g;ggggié 32 z:;z; Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 118,350
: 30/09/2017 234,624
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 USD 285.17 30/09/2016 74,322
:g;ggﬁgi; 323 ;Zii? Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 560
: 30/09/2017 -
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 282.56 30/09/2016 .
;g?ggggg ESE ;382; Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 5,846
’ 30/09/2017 8,052
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 250.45 30/09/2016 8,222
:gjggggg ESE : Capitalisation X (USD) 30/09/2018 908
30/09/2017 1,240
Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 EUR 368.03 30/09/2016 1771
:g;ggggié 32 ziggé Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 19,085
: 30/09/2017 13,862
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 USD 292.28 30/09/2016 8,191
30/09/2017 USD 283.09
30/09/2016 USD 269.23
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 5,394.30
30/09/2017 EUR 5,275.37 Poplatek za spravu v %*
30/09/2016 EUR 5,030.08
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 0.71%
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 0.73%

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Alternative Beta

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)

Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.73%
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2018 0.73%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.87%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 1.35%
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 1.35%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1.37%
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.87%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 1.65%
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 1.65%
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.01%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 (97.71%)
v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Alternative Beta

(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 53,895,857.12
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 80,574.43
Nastroje penézniho trhu 53,815,282.69
Financni derivaty celkem 2 3,231,465.30
Indexové forwardy 1,967,678.34
Ménové forwardy 832,241.53
Futures 431,545.43
Hotovost v bance 253,290,347.21
Marginalni vklady 4,461,096.45
Ostatni aktiva 4,17 31,659,519.21
Aktiva celkem 346,538,285.29
Bankovni kontokorenty (341,428.17)
BéZna pasiva 4,17 (27,811,330.93)

Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci roku

(28,152,759.10)
318,385,526.19

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky

PFijmy celkem 5,188,867.92
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastrojt 806,421.89
Bankovni Groky 4,382,446.03

Vydaje celkem (1,760,987.69)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (1,242,480.94)
Fixni servisni poplatek 6 (431,986.17)
Poplatky za dodatecné funkcionality t¥id akcii 7 (33,639.72)
Dan z tpisu 11 (52,880.86)

Cisté prijmy z investic 3,427,880.23
Realizované zisky z finan¢nich derivata 24,059,246.83
Realizované ztraty z finanénich derivata (30,436,510.54)
Realizované zisky z prevodu mén 1,112,621.01

Realizované ztraty z pfevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z

investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich

(1,153,104.84)
(12,215.19)

2,925,271.67

derivata
Vysledek operaci (76,810.83)
Upisy 172,822,147.04
Zpétné odkupy (108,239,185.26)

Cista aktiva na zatatku roku

Cistd aktiva na konci roku

253,879,375.24
318,385,526.19

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Alternative Beta
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
Nominalni v USD CHA v USD zisk nebo
hodnota (ztrata)
v UsD

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Index Forwards

326,091 BCOM INDEX 08/10/2018 UsD 27,794,060.19 733,952.91
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 61,256 NDUEEGF INDEX 09/10/2018 usb 29,503,001.89 1,233,725.43
Spojené staty americké
57,297,062.08 1,967,678.34
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500%  ysp 8,758.27 001
15/02/2045 L
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.125%  ysp 9,900.55 0.01 Kontrakty futures na akciové indexy
15/11/2041
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  ysp 11,938.23 0.01
" 15/02/2029 g (88) CBOE VIX FUTURE 17/10/2018 UsD 1,229,800.00 47,080.00
10,000 UN/'TE/D STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  ysp 11,894.66 0.00 (178) DOLLAR INDEX 17/12/2018 usD 16,863,186.00 (114,810.00)
15/11/2028
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.125%  sp 12,816.32 0.00 380 E-MINI RUSSEL 2000 21/12/2018 UsD 32,315,200.00 (162,450.00)
15/08/2029 100 EURO STOXX 50 21/12/2018 EUR 3,934,000.47 64,311.82
10,000 ;’:‘;JZE/[’ZS;;\TES TREASURY NOTE/BOND 6.625%  ysp 12,657.89  0.00 86 FTSE 100 INDEX FUTURE 21/12/2018  GBP 8,395,982.17 234,950.68
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.750%  ysp 12,608.51 0.00 150 NASDAQ 100 E-MINI 21/12/2018 UsD 22,965,750.00 571,350.00
15/08/2026 (38) NIKKEI 225 (SGX) 13/12/2018 Py 4,038,869.57 (304,846.59)
80,574.43  0.03 9 S&P500 EMINI FUTURE 21/12/2018  USD 1,313,550.00 1031971
80,574.43 0.03
’ 91,056,338.21 345,905.62
Nastroje penéiniho trhu Urokové futures
Spojené staty americké
11,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 10/01/2019  USD 10,932,728.84 3.43 203 US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2018 usb 24,112,598.75 (244,234.38)
15,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 11/10/2018 ~ USD 14,991,478.95 471 (812) Us 2YR NOTE (CBT) 31/12/2018 usb 171,116,313.31 329,874.19
6,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 14/03/2019  USD 5,937,444.48 1.86
12,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 18/10/2018  USD 11,988,282.72 3.77 195,228,907.06 85,639.81
10,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 29/11/2018  USD 9,965,347.70 3.13 - .
53.815282.69 16.90 Financni derivaty celkem 3,231,465.30
,815,282. .

53,815,282.69 16.90 | pfehled Eistych aktiv k 30/09/2018

9
. , e o %
Portfolio cennych papiri celkem 53,895,857.12 16.93 CHAD
. L. L Portfolio cennych papiri celkem 53,895,857.12 16.93

Finanéni derivaty k 30/09/2018 .
Financni derivaty celkem 3,231,465.30 1.01
K vyplaté K dhradé Datum Zavazky  Nerealizovany Hotovost v bance 253,290,347.21 79.55
splatnosti v USD zisk nebo CS-Bank overdrafts (341,428.17) (0.10)

(ztrata) , . .

vuspD | Ostatni aktiva a pasiva 8,309,284.73 2.61
Cista aktiva celkem 318,385,526.19 100.00

Ménové forwardy

201,130,279.38 EUR 233,094,213.11 USD 09/10/2018 233,094,213.11 646,385.95
17,965,924.19 GBP 23,085,368.18 USD 09/10/2018 23,085,368.18 350,269.88
23,399.22 USD 22,456.00 CHF 09/10/2018 23,399.22 395.62
3,760,771.68 USD 3,239,666.18 EUR 09/10/2018 3,760,771.68 (4,158.77)
1,840,721.62 USD 1,423,609.59 GBP 09/10/2018 1,840,721.62 (16,304.98)
35,559,741.11 CHF 36,571,229.23 USD 09/10/2018 36,571,229.23 (144,346.17)
298,375,703.04 832,241.53

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Asia Income

(Vyjadreno v USD)

Statistika . "
Pocet akcii
Cista aktiva 30/09/2018 USD  258,350,600.72 | Capitalisationl (EUR) ;gfggggi? i'ggi
30/09/2017 USD 218,611,674.76 30/09/2016 2'992
30/09/2016 USD 169,684,913.60 ’
X, . . - Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 954
* %
Cista hodnota aktiv na akcii 30/09/2017 1,483
Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 EUR 10,581.90 30/09/2016 973
:g;gg;igié 532 12’;‘713(2)2 Capitalisation N (EUR) 30/09/2018 590,762
o 30/09/2017 638,649
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 PLN 31,284.19 30/09/2016 810,676
30/09/2017 PLN 30,957.58 T
’ Capitalisation O (USD) 30/09/2018 2,453
30/09/2016 PLN 25,977.22 30/09/2017 B
Capitalisation N (EUR) 30/09/2018 EUR 33.87 30/09/2016 )
:g;ggggi; Eﬂz z;g; Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 2,791
. 30/09/2017 3,393
Capitalisation O (USD) 30/09/2018 USD 1,168.95 30/09/2016 3,497
zgfgg;ﬁgig S:g : Capitalisation P (USD) 30/09/2018 54,712
30/09/2017 63,827
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 EUR 403.56 30/09/2016 70,888
23;23;;81; E32 2?‘;2‘2‘ Capitalisation X (USD) 30/09/2018 13,060
: 30/09/2017 9,065
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 USD 1,160.83 30/09/2016 7,369
:gfggggié 3:3 1';2;12 Distribution P (USD) 30/09/2018 5,959
: 30/09/2017 9,112
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 USD 1,069.08 30/09/2016 10,205
30/09/2017 USD 1,062.25 o
Distribution R (USD) 30/09/2018 7,101
30/09/2016 USD 901.40 30/09/2017 _
Distribution P (USD) 30/09/2018 USD 683.91 30/09/2016 )
;g;gg;ggig S:g ng:i Distribution X (M) (USD) 30/09/2018 174,320
’ 30/09/2017 88,672
Distribution R (USD) 30/09/2018 USD 235.47 30/09/2016 55,636
:gjggggg S:g " Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 76,001
30/09/2017 52,144
Distribution X (M) (USD) 30/09/2018 USD 226.21 30/09/2016 28,716
:gfgzggié 3:3 ;;;?; Distribution Y (M) (USD) 30/09/2018 256,569
: 30/09/2017 103,111
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 30/09/2018 AUD 237.80 30/09/2016 23,495
30/09/2017 AUD 255.65
30/09/2016 AUD 234.41 Dividendy
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2018 USD 239.61 Distribution P (USD) 14/12/2017 USD 56.35
30/09/2017 USD 260.96
30/09/2016 USD 241.91 Distribution X (M) (USD) 05/09/2018 USD 1.62
Distribution X (M) (USD) 02/08/2018 USD 1.62
Distribution X (M) (USD) 03/07/2018 USD 1.62

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Asia Income

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)

Distribution X (M) (USD) 04/06/2018 USD 1.62 Distribution Y (M) (USD) 04/06/2018 USD 1.73
Distribution X (M) (USD) 03/05/2018 USD 1.62 Distribution Y (M) (USD) 03/05/2018 USD 1.73
Distribution X (M) (USD) 04/04/2018 USD 1.62 Distribution Y (M) (USD) 04/04/2018 USD 1.73
Distribution X (M) (USD) 02/03/2018 USD 1.62 Distribution Y (M) (USD) 02/03/2018 USD 1.73
Distribution X (M) (USD) 02/02/2018 USD 1.62 Distribution Y (M) (USD) 02/02/2018 USD 1.73
Distribution X (M) (USD) 03/01/2018 USD 1.62 Distribution Y (M) (USD) 03/01/2018 USD 1.73
Distribution X (M) (USD) 04/12/2017 USD 1.62 Distribution Y (M) (USD) 04/12/2017 USD 1.73
Distribution X (M) (USD) 03/11/2017 USD 1.62 Distribution Y (M) (USD) 03/11/2017 USD 1.73
Distribution X (M) (USD) 03/10/2017 USD 1.62 Distribution Y (M) (USD) 03/10/2017 USD 1.73
Distribution X (M) Hedged (ii) 05/09/2018 AUD 1.71
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) 02/08/2018 AUD 171 Poplatek za spravu v %*
(AUD)

Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 0.86%
Distribution X (M) Hedged (ii) 03/07/2018 AUD 1.71
AUD Capitalisation | Hedged (i) (PLN 30/09/2018 0.88%
(AUD) p ged (i) (PLN)
Fistribution X (M) Hedged (ii) 04/06/2018 AUD 1.71 Capitalisation N (EUR) 30/09/2018 1.05%
AUD)

Capitalisation O (USD 30/09/2018 0.85%
Distribution X (M) Hedged (ii) 03/05/2018 AUD 171 apitalisation O (USD) /09/. b
(AUD) Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 1.90%
Distribution X (M) Hedged (ii) 04/04/2018 AUD 1.71

Capitalisation P (USD) 30/09/2018 1.90%
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) 02/03/2018 AUD 1.71 Capitalisation X (USD) 30/09/2018 2.40%
(AUD)

Distribution P (USD) 30/09/2018 1.90%
Distribution X (M) Hedged (ii) 02/02/2018 AUD 1.71
(AUD) Distribution R (USD) 30/09/2018 1.15%
(D:J;;’“t'"” X (M) Hedged (i) 03/01/2018 AUD L71 1 pistribution X (M) (USD) 30/09/2018 2.40%
Distribution X (M) Hedged (ii) 04/12/2017 AUD 171 Distribution X (M) Hedged (i) 30/09/2018 2.42%

(AUD)
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) 03/11/2017 AUD 171 Distribution Y (M) (USD) 30/09/2018 3.40%
(AUD)

Ukazatel obratkovosti portfolia 201 11.429
Distribution X (M) Hedged (ii) 03/10/2017 AUD 1.71 % P 30/09/2018 ( %)

v%
(AUD)
Distribution Y (M) (USD) 05/09/2018 USD 1.73
Distribution Y (M) (USD) 02/08/2018 USD 1.73
Distribution Y (M) (USD) 03/07/2018 USD 1.73

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Asia Income

(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 246,072,661.55
Akcie 246,072,661.55
Financni derivaty celkem 2 206,974.16
Ménové forwardy 124,784.28
Futures 82,189.88
Hotovost v bance 10,355,541.38
Marginalni vklady 2,508,814.51
Ostatni aktiva 4,17 2,376,036.16
Aktiva celkem 261,520,027.76
BéZna pasiva 4,17 (1,288,441.59)
Financni derivaty celkem 2 (1,880,985.45)
Opce (1,880,985.45)
Pasiva celkem (3,169,427.04)
Cistd aktiva na konci roku 258,350,600.72

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky
PFijmy celkem 7,556,384.91
Dividendy 7,114,547.08
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastroj 652.29
Bankovni Uroky 163,136.37
Ostatni pFijmy 12 278,049.17
Vydaje celkem (5,534,063.99)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (3,962,561.75)
Fixni servisni poplatek 6 (1,448,458.88)
Poplatky za dodatecné funkcionality ttid akcii 7 (5,417.22)
Dan z tpisu 11 (117,626.14)
Cisté p¥ijmy z investic 2,022,320.92
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 25,962,796.87
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (8,671,448.75)
Realizované zisky z finanénich derivata 13,372,165.79
Realizované ztraty z finan¢nich derivata (12,273,724.94)
Realizované zisky z prevodu mén 959,591.84
Realizované ztraty z pfevodu mén (1,115,284.49)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (21,328,488.14)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich (881,009.04)
derivata
Vysledek operaci (1,953,079.94)
Upisy 214,825,145.42
Zpétné odkupy (163,884,844.55)
Distribuce (9,248,294.97)
Cista aktiva na zacatku roku 218,611,674.76
Cistd aktiva na konci roku 258,350,600.72

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Asia Income

(Vyjadreno v USD)

. ’ ‘o
Portfolio cennych papird k 30/09/2018
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v UsSD CHA NominaIni v UsD CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 518,619 LIC HOUSING FINANCE LTD INR 2,980,860.90 115
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 4,074,591.16  1.58
. 246,072,661.55 95.25
Akcie
Hongkong Portfolio cennych papiri celkem 246,072,661.55 95.25
1,504,017 AIA GROUP LTD HKD 13,435,416.21 5.20
1,842,000 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 8,756,968.14 3.39 Finanéni derivéty k 30/09/2018
2,290,000 CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT LTD HKD 7,170,059.68 2.78
6,674,000 CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS CO LTD HKD 11,804,388.55 457
807,000 CLP HOLDINGS LTD HKD 9,452,076.06 3.66 K vyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
6,187,000 CNOOC LTD HKD 12,255,555.98 4.74 splatnosti v USD zisk nebo
62,874,464.62 24.34 (ztrata)
. i v USD
Kajmanské ostrovy
19,181 BAIDU INC ADR usp 4,386,311.08 1.70 Mé&nové forward
5,576,000 HKBN LTD HKD 9,563,051.29 3.70 Y
71,644 NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY usD 5,302,372.44 2.05 33,089,923.81 PLN 8,879,136.88 USD 09/10/2018 8,879,136.88 99,149.61
GROUP INC ADR
300,300 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 12,403,603.88 4.80 8,781,254.36 AUD 49,480,150.14 HKD 09/10/2018 6,338,738.15 29,948.50
6,639,000 WANT WANT CHINA HOLDINGS LTD HKD 5,591,254.84 2.16 3,475,839.85 AUD 2,493,653.79 USD 09/10/2018 2,493,653.79 21,341.98
3,726,000 ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD TWD 8,322,575.57 3.22 404352.60 AUD 20,905,820.46 INR 05/10/2018 29182794 043775
45,569,169.10 17.63 o T o o
131,174.06 AUD 80,917.30 EUR 09/10/2018 94,661.99 876.10
Jizni Korea
288,518,624.00 KRW 358,724.28 AUD 10/10/2018 256,780.02 596.37
218,286 HANKOOK TIRE CO LTD KRW 9,859,029.61 3.82
1,500,943,149.00 IDR 138,385.89 AUD 09/10/2018 100,690.46 515.45
296,192 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 12,403,081.72 4.81
132,600 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD -PREF KRW 4,524,597.70 1.75 47,187.14 AUD 124,756.67 PLN 09/10/2018 33,952.40 292.74
140,420 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 5,696,551.72 2.20 909,139.73 AUD 898,642.65 SGD 09/10/2018 656,612.81 (8.99)
86,027 S-OIL CORP KRW 10,624,925.85 4.11
88,291.87 SGD 89,572.93 AUD 09/10/2018 64,128.14 (179.81)
43,108,186.60 16.69
124,756.66 PLN 47,202.97 AUD 09/10/2018 33,862.03 (304.19)
Tchaj-wan
63,662.24 EUR 102,892.67 AUD 09/10/2018 74,448.70 (465.39)
917,000 MEDIATEK INC TWD 7,403,153.96 2.87
4,973,372.73 INR 95,531.12 AUD 09/10/2018 68,958.27 (576.73)
3,205,282 PRIMAX ELECTRONICS LTD TWD 5,128,157.26 1.98
3,622,000 QUANTA COMPUTER INC TWD 6,310,389.86 244 12,986,240.00 TWD 589,353.67 AUD 09/10/2018 421,680.72 (934.90)
2,112,422 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO 1wp 18,161,031.51 7.03 3,656,065.92 AUD 80,767,048.00 TWD 09/10/2018 2,638,594.97 (972.24)
7D ,656,065.! ,767,048. ,638,594. .
37,003,232.59 14.32 1,263,439.82 USD 1,751,156.21 AUD 09/10/2018 1,263,439.82 (3,635.38)
&ina 3,468,225.50 AUD 2,787,104,965.00 KRW 10/10/2018 2,503,149.78 (3,640.71)
9,501,000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP -H HKD 830513361 3.1 868,842.77 USD 3,221,923.90 PLN  09/10/2018 868,842.77 (5,361.60)
10,541,000 [NDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINALTD  Hkp 7,705,468.44 2.99 4,755,810.55 HKD 847,942.02 AUD 09/10/2018 605,872.60 (5,720.07)
H
826,500 PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINA LTD -H  HKD 8,397,136.07 3.25 889,423.86 AUD 9,755,042,356.00 DR 09/10/2018 641,918.05 (10,574.21)
24,407,738.12  9.45 28,330,950.29 124,784.28
Singapur
406,800 DBS GROUP HOLDINGS LTD SGD 7,767,711.06 3.01
6,784,296 MANULIFE US REAL ESTATE INVESTMENT TRUST ~ USD 5,393,515.32 2.08 Potet Nazev Ména Zévazky  Trini hodnota
331,800 VENTURE CORP LTD SGD 4,281,211.99 1.66 v USD v USD
17,442,438.37 6.75
Indonésie
6,396,200 BANK NEGARA INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 3,176,316.48 1.23 Opce
18,499,282 PP PERSERO TBK PT IDR 1,893,192.30 0.74 (26.159) CALLTAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX . 5429.025.50 (680225]
9,794,200 SEMEN INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 6,523,332.21 2.52 30/09/2018 11026.25
CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX
11,592,840.99 4.49 (43,174,969) 30/08/2018 299,53 KRW 11,696,650.83 (119,087.25)
Indie (21,568) CALL TAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX TWD 7,774,694.30 (180,850.31)
11/10/2018 10772.83
2,002,134 IDFCLTD INR 1,093,730.26 0.43

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Asia Income
(Vyjadreno v USD)

Finanéni derivaty k 30/09/2018 (pokraéovani)

Pocet Nazev Ména Zavazky  Trini hodnota
v USD v USD
(3,799) CALL HONG KONG STOCK HANG SANG INDEX  Hkp 13,491,365.70 (236,685.11)
30/10/2018 27904.68
(35,436,872) CALLKOREA STOCK KOSPI 200 INDEX KRW 9,600,301.47 (238,324.17)
11/10/2018 293.61
(8,336) CALLHONG KONG STOCK HANG SENG CHINA  yxp 11,737,525.63 (275,872.61)
ENTERPRISES INDEX 30/10/2018 11020.11
(6,487) CALLHONG KONG STOCK HANG SENG CHINA 9,134,036.56 (400,098.19)
ENTERPRISES INDEX 11/10/2018 10582.76
(4,400) CALLHONG KONG STOCK HANG SANG INDEX  pkp 15,625,693.36 (423,265.56)

11/10/2018 27213.17

88,489,896.39 (1,880,985.45)

Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v USD zisk nebo

(ztrata)

v UsD

Kontrakt future na akciovy index

36 HANG SENG INDEX FUTURE HKD 6,412,682.59 82,189.88
30/10/2018

6,412,682.59 82,189.88

Financni derivaty celkem (1,674,011.29)

Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2018

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 246,072,661.55 95.25
Financni derivaty celkem (1,674,011.29) (0.65)
Hotovost v bance 10,355,541.38 4.01
Ostatni aktiva a pasiva 3,596,409.08 1.39
Cista aktiva celkem 258,350,600.72 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2018 USD 323,504,913.17 Distribution X (M) (USD) 30/09/2018 USD 90.19
30/09/2017 USD 438,508,438.42 30/09/2017 USD 97.05
30/09/2016 USD 641,839,346.16 30/09/2016 USD 100.61
Cista hodnota aktiv na akcii** Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 AUD 222.88
30/09/2017 AUD 240.77
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 USD 8,574.95 30/09/2016 AUD 250.83
30/09/2017 USD 8,652.14
30/09/2016 USD 8,417.85 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 ZAR 2,941.03
30/09/2017 ZAR 3,131.18
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 5,728.97 30/09/2016 ZAR 3,175.14
30/09/2017 EUR 5,935.85
30/09/2016 EUR 5,892.95 Distribution Y (M) (USD) 30/09/2018 USD 211.54
30/09/2017 USD 230.00
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 USD 1,962.05 30/09/2016 USD 240.86
30/09/2017 USD 1,987.98
30/09/2016 USD 1,942.27 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 AUD 259.44
30/09/2017 AUD 283.18
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30/09/2018 SGD 14.18 30/09/2016 AUD 298.08
30/09/2017 SGD 14.46
30/09/2016 SGD 14.20 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 ZAR 2,808.04
30/09/2017 ZAR 3,038.07
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 USD 1,967.05 30/09/2016 ZAR 3,124.45
30/09/2017 USD -
30/09/2016 USD - Pocet akcii
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 CHF 243.62 Capitalisation | (USD) 30/09/2018 8,322
30/09/2017 CHF 253.56 30/09/2017 7,552
30/09/2016 CHF - 30/09/2016 10,047
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 USD 1,802.13 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1,072
30/09/2017 USD 1,835.08 30/09/2017 6
30/09/2016 USD 1,801.74 30/09/2016 2,476
Capitalisation Y (USD) 30/09/2018 USD 297.07 Capitalisation P (USD) 30/09/2018 11,100
30/09/2017 USD 305.54 30/09/2017 15,973
30/09/2016 USD 303.01 30/09/2016 18,895
Distribution I (Q) (USD) 30/09/2018 USD 5,141.60 Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30/09/2018 24,275
30/09/2017 USD 5,336.48 30/09/2017 28,985
30/09/2016 USD 5,333.21 30/09/2016 23,234
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 244.49 Capitalisation R (USD) 30/09/2018 463
30/09/2017 EUR 260.34 30/09/2017 R
30/09/2016 EUR 266.04 30/09/2016 -
Distribution O (USD) 30/09/2018 USD 4,152.52 Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 2,389
30/09/2017 USD - 30/09/2017 400
30/09/2016 USD - 30/09/2016 R
Distribution P (USD) 30/09/2018 USD 4,133.65 Capitalisation X (USD) 30/09/2018 18,543
30/09/2017 USD 4,282.83 30/09/2017 20,769
30/09/2016 USD 4,287.26 30/09/2016 36,764
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 243.76 Capitalisation Y (USD) 30/09/2018 3,939
30/09/2017 EUR 259.34 30/09/2017 7,655
30/09/2016 EUR 264.66 30/09/2016 24,805

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)
Pocet akcii
Distribution N Hedged (i) (EUR) 14/12/2017 EUR 7.00
Distribution | (Q) (USD) 30/09/2018 4,182
30/09/2017 3,679 Distribution P (USD) 14/12/2017 USD 95.00
30/09/2016 1,088
Distribution P Hedged (i) (EUR) 14/12/2017 EUR 5.70
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 381
30/09/2017 63,400 Distribution X (M) (USD) 04/09/2018 USD 0.43
30/09/2016 69,982
Distribution X (M) (USD) 02/08/2018 USD 0.43
Distribution O (USD) 30/09/2018 708
30/09/2017 - Distribution X (M) (USD) 03/07/2018 USD 0.43
30/09/2016 -
Distribution X (M) (USD) 04/06/2018 USD 0.43
Distribution P (USD) 30/09/2018 3,248
30/09/2017 4,736 Distribution X (M) (USD) 02/05/2018 USD 0.43
30/09/2016 5,934
Distribution X (M) (USD) 04/04/2018 USD 0.43
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 260
30/09/2017 650 Distribution X (M) (USD) 02/03/2018 USD 0.43
30/09/2016 70
Distribution X (M) (USD) 02/02/2018 USD 0.43
Distribution X (M) (USD) 30/09/2018 845,186
30/09/2017 1,056,455 Distribution X (M) (USD) 03/01/2018 USD 0.43
30/09/2016 1,538,816
Distribution X (M) (USD) 04/12/2017 USD 0.43
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 115,268
30/09/2017 141,283 Distribution X (M) (USD) 02/11/2017 USD 0.43
30/09/2016 203,667
Distribution X (M) (USD) 03/10/2017 USD 0.43
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 7,223
30/09/2017 11,301 Distribution X (M) Hedged (i) 04/09/2018 AUD 1.10
30/09/2016 30,202 (AUD)
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2018 167,695 | Distribution X (M) Hedged (i) 02/08/2018 AUD 110
30/09/2017 355400 | (AUD)
30/09/2016 586,019 pistribution X (M) Hedged (i) 03/07/2018 AUD 1.10
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 56,865 (AUD)
30/09/2017 84,465 Distribution X (M) Hedged (i) 04/06/2018 AUD 1.10
30/09/2016 113,138 (AUD)
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 32,121 Distribution X (M) Hedged (i) 02/05/2018 AUD 1.10
30/09/2017 37,885 (AUD)
30/09/2016 44,596
Distribution X (M) Hedged (i) 04/04/2018 AUD 1.10
(AUD)
Dividendy
Distribution X (M) Hedged (i) 02/03/2018 AUD 1.16
Distribution | (Q) (USD) 13/08/2018 USD 37.20 (AUD)
Distribution | (Q) (USD) 15/05/2018 USD 36.35 ([2-‘33;’““"” X (M) Hedged (i) 02/02/2018 AUD 116
Distribution | (Q) (USD) 13/02/2018 USD 36.55 Distribution X (M) Hedged (i) 03/01/2018 AUD 1.16
Distribution | (Q) (USD) 13/11/2017 USD 37.35 (AUD)

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)
Distribution X (M) Hedged (i) 04/12/2017 AUD 1.16 Distribution Y (M) (USD) 02/02/2018 USD 1.02
(AUD)
o ) Distribution Y (M) (USD) 03/01/2018 USD 1.02

Distribution X (M) Hedged (i) 02/11/2017 AUD 1.16
(AUD) Distribution Y (M) (USD) 04/12/2017 USD 1.02
Distribution X (M) Hedged (i
(AUD) (M) Hedged (i) 03/10/2017 AUD 1.16 Distribution Y (M) (USD) 02/11/2017 USD 1.02
Distribution X (M) Hedged (i) 04/09/2018 ZAR 25.00 Distribution Y (M) (USD) 03/10/2017 USD 1.02
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 04/09/2018 AUD 1.30
Distribution X (M) Hedged (i) 02/08/2018 ZAR 25.00 (AUD)
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 02/08/2018 AUD 1.30
Distribution X (M) Hedged (i) 03/07/2018 ZAR 25.00 (AUD)
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 03/07/2018 AUD 1.30
Distribution X (M) Hedged (i) 04/06/2018 ZAR 25.00 (AUD)
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 04/06/2018 AUD 1.30
Distribution X (M) Hedged (i) 02/05/2018 ZAR 25.00 (AUD)
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 02/05/2018 AUD 1.30
Distribution X (M) Hedged (i) 04/04/2018 ZAR 25.00 (AUD)
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 04/04/2018 AUD 1.30
Distribution X (M) Hedged (i) 02/03/2018 ZAR 25.00 (AUD)
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 02/03/2018 AUD 1.33
Distribution X (M) Hedged (i) 02/02/2018 ZAR 25.00 (AUD)
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 02/02/2018 AUD 1.33
Distribution X (M) Hedged (i) 03/01/2018 ZAR 25.00 (AUD)
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 03/01/2018 AUD 1.33
Distribution X (M) Hedged (i) 04/12/2017 ZAR 25.00 (AUD)
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 04/12/2017 AUD 1.36
Distribution X (M) Hedged (i) 02/11/2017 ZAR 25.00 (AUD)
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 02/11/2017 AUD 1.36
Distribution X (M) Hedged (i) 03/10/2017 ZAR 25.00 (AUD)
(ZAR)

Distribution Y (M) Hedged (i) 03/10/2017 AUD 1.36
Distribution Y (M) (USD) 04/09/2018 USD 1.02 (AUD)
Distribution Y (M) (USD) 02/08/2018 USD 1.02 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/09/2018 ZAR 25.00
Distribution Y (M) (USD) 03/07/2018 USD 102 | Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/08/2018 ZAR 25.00
Distribution Y (M) (USD) 04/06/2018 USD 102 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03/07/2018 ZAR 25.00
Distribution Y (M) (USD) 02/05/2018 USD 1.02 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/06/2018 ZAR 25.00
Distribution Y (M) (USD) 04/04/2018 USD 1.02 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/05/2018 ZAR 25.00
Distribution Y (M) (USD) 02/03/2018 USD 1.02 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/04/2018 ZAR 25.00

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/03/2018 ZAR 25.00

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/02/2018 ZAR 25.00
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03/01/2018 ZAR 25.00
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/12/2017 ZAR 25.00
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/11/2017 ZAR 25.00
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03/10/2017 ZAR 25.00
Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (USD) 30/09/2018 0.88%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.90%
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 1.30%
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30/09/2018 1.32%
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 0.90%
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 0.92%
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 1.80%
Capitalisation Y (USD) 30/09/2018 2.79%
Distribution | (Q) (USD) 30/09/2018 0.88%
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.81%
Distribution O (USD) 30/09/2018 0.60%
Distribution P (USD) 30/09/2018 1.30%
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1.32%
Distribution X (M) (USD) 30/09/2018 1.80%
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 1.82%
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 1.82%
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2018 2.80%
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 2.82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 2.82%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 51.97%
v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 315,263,019.83
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 315,263,019.83
Financni derivaty celkem 2 1,165,224.30
Ménové forwardy 950,057.71
Futures 215,166.59
Hotovost v bance 2,305,701.09
Marginalni vklady 289,742.15
Ostatni aktiva 4,17 10,079,003.60
Aktiva celkem 329,102,690.97
BéZna pasiva 4,17 (5,597,777.80)
Pasiva celkem (5,597,777.80)
Cistd aktiva na konci roku 323,504,913.17

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky
PFijmy celkem 17,061,961.63
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastroj 16,864,235.78
Bankovni Uroky 114,993.65
Ostatni pFijmy 12 82,732.20
Vydaje celkem (6,343,577.72)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (4,550,613.34)
Fixni servisni poplatek 6 (1,641,074.88)
Poplatky za dodatecné funkcionality ttid akcii 7 (11,191.87)
Dan z tpisu 11 (140,697.63)
Cisté prijmy z investic 10,718,383.91
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 4,869,987.77
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (2,875,657.39)
Realizované zisky z finanénich derivata 3,590,380.68
Realizované ztraty z finan¢nich derivata (7,858,713.55)
Realizované zisky z prevodu mén 359,151.09
Realizované ztraty z pfevodu mén (337,284.45)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (20,209,232.92)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 2,411,904.64
derivata
Vysledek operaci (9,331,080.22)
Upisy 112,956,884.85
Zpétné odkupy (206,179,389.28)
Distribuce (12,449,940.60)
Cista aktiva na za¢atku roku 438,508,438.42
Cistd aktiva na konci roku 323,504,913.17

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

. . ‘o
Portfolio cennych papird k 30/09/2018
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v UsD CHA Nominalni v UsD CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 3,300,000 f;‘/'g:/ ;gsZPROPERTV HOLDINGS LTD 5.875% UsD 3,027,852.30 0.94
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 1,846,200 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD 7.500%  ysp 1,483,198.31 0.46
10/03/2020
600,000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.875% UsD 589,996.20 0.18
i i & na H 23/04/2021
Dluhopisy a ostatni dluhové néstroje 2,000,000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.250% Usb 2,014,908.00 0.62
Panenské ostrovy 04/04/2021
4,750,000 HUTCHISON WHAMPOA INTERNATIONAL 03/33  ysp 6,286,211.75 1.94
1,200,000 BAOXIN AUTO FINANCE | LTD FRN PERP usb 1,078,509.60 0.33 LTD 7.450% 24/11/2033
2,500,000 BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP usp 2,500,587.50 0.77 700,000 JD.COM INC 3.125% 29/04/2021 usb 678,888.00 021
1,825,000 BOOM UP INVESTMENTS LTD 3.250% 23/07/2020 USD 1,788,045.58 055 1,200,000 JD.COM INC 3.875% 29/04/2026 usb 1,106,820.00 034
2150000 CCCl TREASURE LTD FRN PERP Usp 2.126,150.05 0.66 800,000 MOON WISE GLOBAL LTD FRN PERP usb 809,104.00 0.25
o o ’ OVERSEAS CHINESE TOWN ASIA HOLDINGS LTD
400,000 CCTI 2017 LTD 3.625% 08/08/2022 UsD 377,839.60 0.12 3300,000 oERp usb 3,193,944.60 099
1,100,000 E;‘;’:‘M'NG LIGHT INVESTMENTS LTD FRN PERP ysp 1,056,545.60 0.33 300,000 SANDS CHINA LTD 5.125% 08/08/2025 UsD 300,067.20 0.09
2,150,000 CHINA CINDA FINANCE 2015 | LTD 4.250% UsD 2,090,002.10 0.65 1,250,000 SANDS CHINA LTD 5.400% 08/08/2028 usb 1,243,096.25 0.38
23/04/2025 1,250,000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.350% 19/07/2021 USD 1,206,196.25 0.37
CHINA TAIPING NEW HORIZON LTD 6.000%
1,600,000 - /10/2023 8 usb 1,696,961.60 052 700,000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 8.350% 19/04/2023 USD 665,833.70 021
2,550,000 CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.000% UsD 2,477,942.10 077 1,150,000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 5.750% 26/04/2022  USD 1,035,472.65 0.32
25/08/2021
1300,000 CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250% ush 195184020 038 1,850,000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 7.850% 04/06/2021  USD 1,813,431.05 0.56
300000 042022 1251,840. - 2,150,000 VLL INTERNATIONAL INC 5.750% 28/11/2024 Usb 2,001,045.85 0.62
950,000 CHINALCO FINANCE HOLDINGS LTD 3.625% Usb 945,517.90 0.29 EMTN
11/12/2019 4,100,000 WELL HOPE DEVELOPMENT LTD FRN PERP usb 3,797,510.20 117
1,000,000 CLP POWER HK FINANCE LTD FRN PERP usD 1,002,500.00 0.31 1,100,000 YESTAR HEALTHCARE HOLDINGS CO LTD 6.900%  ysp 963,870.60 0.30
1,465,000 CNPC HK OVERSEAS CAPITAL LTD 5.950% Usb 1,731,131.90 0.54 15/09/2021
28/04/2041 3,900,000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP UsD 3,428,681.10 1.06
2,000,000 CNRC CAPITALE LTD FRN PERP usb 1,912,680.00 0.59 200,000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 6.000% 25/01/2022  USD 186,649.40 0.06
3,000,000 CSSC CAPITAL TWO LTD 1.750% 27/09/2023 EUR 3,463,171.35 1.07 300,000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 7.900% 11/05/2021 USD 299,944.20 0.09
4,750,000 DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN usb 4,434,908.75 137 56,066,657.36 17.33
1,590,000 DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN UsD 1,522,506.09 0.47
PERP Hongkong
2,100,000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.250%  ysp 1,084,642.80 0.61
12/02/2021 EMTN 1,000,000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE 03/11/2026 FRN usb 975,467.00 0.30
1,550,000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.900%  ysp 1,387,654.55 0.43 1,600,000 BEUING STATE-OWNED ASSETS MANAGEMENT  y5p 1,542,112.00 0.48
12/02/2023 EMTN HONG KONG CO LTD 4.125% 26/05/2025
6,450,000 HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP  USD 5,917,546.05 1.82 1,450,000 CGNPC INTERNATIONAL LTD 2.000% 11/09/2025  EUR 1,679,706.87 0.52
3,600,000 E&ﬁ:ONG FINANCE 11 CO LTD 5.500% 16/01/2025 ysp 3,651,408.00 113 1,400,000 CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN PERP usb 1,401,883.00 0.43
2,800,000 HUARONG FINANCE 2017 CO LTD FRN PERP UsD 2,621,020.00 0.81 3,650,000 CITIC LTD FRN PERP UsD 3,671,498.50 113
EMTN 2,450,000 CITIC LTD 6.800% 17/01/2023 EMTN usD 2,683,994.60 0.83
350,000 NEW METRO GLOBALLTD 7.125% 23/05/2021  USD 34703130 011 1,290,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027  USD 121926027 038
2,165,000 2‘;‘(‘4 ';”EE:rgsi;t?:’:lL,\‘fﬁcl'iggﬁ z‘;’ﬁ:/ 2022 usb 2,134,023.18 0.66 2,640,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.875% 14/03/2025 ~ USD 2,650,763.28 0.82
L0000 022023 ' usb 105585040 033 1,720,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 5.125% 14/03/2028  USD 172983324 053
3,800,000 PROVEN HONOUR CAPITALLTD 4.125% usD 3,520,354.20 1.09 500,000 DAH SING BANK LTD 29/01/2024 FRN EMTN usD 501,570.00 0.16
06/05/2026
2,400,000 PROVEN HONOUR CAPITAL LTD 4.125% so 2.258,491.20 070 2,100,000 DAH SING BANK LTD 30/11/2026 FRN EMTN UsD 2,065,427.70 0.64
19/05/2025 300,000 FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP EMTN usb 271,119.30 0.08
1,150,000 S'H/C "/“TERNAT'ONA'— CAPITAL LTD 4.350% usD 1,146,517.80 0.35 1,200,000 MCC HOLDING HONG KONG CORP LTD FRN PERP  USD 1,198,134.00 0.37
26/09/2023
750,000 STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG WINDU ~ j5p 710,835.75 0.22 1,400,000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD usb 1,396,028.20 0.43
" LD 6.750% 24/04/2033 ’ 25/05/2023 FRN EMTN
- 3,000,000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 3.975%  ysp 2706,819.00 084
1,400,000 TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023 usb 1,198,831.20 0.37 T 0971172027 EMTN et
1,350,000 WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023 usD 1,292,697.90 0.40 6,500,000 WEICHAIINTERNATIONAL HONG KONG ENERGY  ysp 5,988,755.50 1.85
500,000 WISDOM GLORY GROUP LTD FRN PERP usb 485,372.00 0.15 200,000 GROEP COGLTD FRN PERZPZ 202 s - 0 038
1,900,000 1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% o 179145870 055 1,300,000 WING LUNG BANK LTD 22/11/2027 FRNEMTN  USD 1,231,717.5 .
09/03/2023 32,914,089.96 10.17
62,961,474.95 19.46 oy .
Jizni Korea
Kajmanské ostrovy 1,800,000 HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD 23/04/2048  ysp 172208880 053
F
4,100,000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usb 3,788,305.70 117
100, » 788, 3,800,000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD 09/11/2047  ysp 3,401,744.80 1.05
2,000,000 AZURE ORBIT IV INTERNATIONAL FINANCELTD  ysp 1,935,382.00 0.60 FRN
o
3.750% 25/01/2023 EMTN 2,950,000 KOREAN AIR LINES CO LTD 5.875% 06/03/2021  USD 2,881,00095  0.89
1,700,000 CDBL FUNDING 1 3.500% 24/10/2027 EMTN usb 1,523,307.10 0.47
2,550,000 KOREAN REINSURANCE CO 21/10/2044 FRN usb 2,528,875.80 0.78
4,650,000 CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025  USD 4,184,279.25 129 3,050,000 KYOBO LIFE INSURANCE CO LTD 24/07/2047 FRN  USD 2,907,256.95 0.90
3,500,000 CHINA JINJIANG ENVIRONMENT HOLDING COLTD y5p 3,286,902.50 102 e 19005236 :
6.000% 27/07/2020 1,400,000 SHINHAN BANK CO LTD 07/12/2026 FRN usb 1,377,822.60 0.43
2,200,000 CHINA 0V5R55A5 FINANCE CAYMAN I LTD usp 2,549,278.60 0.79 1,300,000 SHINHAN BANK CO LTD 3.875% 24/03/2026 usb 1,232,359.70 0.38
6.375% 29/10/2043
900,000 CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN VIl LTD uso £94,070.80 0.28 6,000,000 SHINSEGAE INC 08/05/2045 FRN usb 5,852,358.00 1.81
4.250% 26/04/2023 200,000 WOORI BANK FRN PERP usb 195,541.20 0.06
1,700,000 CHINA SCE PROPERTY HOLDINGS LTD 10.000% Usb 1,772,409.80 0.55
02/07/2020

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v UsD CHA Nominalni v UsD CHA
hodnota hodnota
6,700,000 WOORI BANK 4.750% 30/04/2024 UsD 6,713,513.90 2.08 244,000 MARQUEE LAND PTE LTD 9.750% 05/08/2019 UsD 249,948.72 0.08
28,812,652.70  8.91 1,500,000 MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950% UsD 1,308,372.00 0.40
13/04/2024
‘i SSMS PLANTATION HOLDINGS PTE LTD 7.750%
Indonési 500,000 usD 467,899.50 0.14
onesie 23/01/2023
900,000 GAJAH TUNGGAL TBK PT 8.375% 10/08/2022 UsD 765,585.90 0.24 600,000 THETA CAPITAL PTE LTD 7.000% 11/04/2022 UsD 512,280.60 0.16
EMTN
1,910,000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 2,328,287.87 072 12,871,760.27  3.98
BOND 2.625% 14/06/2023 Indi
4,150,000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 5,689,994.45 176 ndie
BOND 8.500% 12/10/2035
900,000 ICICI BANK LTD/DUBAI 4.000% 18/03/2026 UsD 839,556.00 0.26
50,000,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 7.000% 15/05/2022  IDR 3,257,725.73 1.01 / 6 18/03/
1,200,000 NTPC LTD 2.750% 01/02/2027 EMTN EUR 1,385,438.58 0.43
1,450,000 PERTAMINA PERSERO PT 6.500% 27/05/2041 UsD 1,586,447.90 0.49
110,000 PERUSAHAAN GAS NEGARA PERSERO TBK 5.125% jsp 1107,979.40 034 1,000,000 ONGC VIDESH LTD 4.625% 15/07/2024 UsD 993,896.00 031
16/05/2024 3,500,000 POWER FINANCE C 5.250% 10/08/2028 UsD 3,432,737.00 1.06
6,500,000 ZES'E%EA?:/%E/ZEZZRB'T SBSN INDONESIA Il usb 6,475,488.50 2.00 1,400,000 RELIANCE INDUSTRIES LTD 8.250% 15/01/2027 usD 1,691,215.40 0.52
20 2,150,000 YES BANK IFSC BANKING UNIT BRANCH3.750%  ysp 2,007,897.90 062
21,211,509.75  6.56 06/02/2023 EMTN
&ina 10,350,740.88  3.20
2,500,000 BANK OF CHINA LTD 5.000% 13/11/2024 UsD 2,553,257.50 079 Kanada
3,350,000 E:;‘NA CONSTRUCTION BANK CORP 13/05/2025  ysp 3,319,20680  1.03 1,000,000 NEXEN ENERGY ULC 5.875% 10/03/2035 Usp 1,142,753.00  0.35
1,950,000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP UsD 1,028,323.80 0.60 5,600,000 NEXEN ENERGY ULC 6.400% 15/05/2037 UsD 6,781,740.00 2.10
PTTEP CANADA INTERNATIONAL FINANCE LTD
4,150,000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP UsD 3,848,452.70 118 1100000 12/06/2042 usb 1,318,917.60 041
POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD FRN :
3,400,000 POST UsD 3,209,858.40 0.99 0,243,410.60  2.86
2,000,000 UNION LIFE INSURANCE CO LTD 3.000% UsD 1,732,934.00 054
19/09/2021 Japonsko
16,592,033.20  5.13 1,950,000 FUKOKU MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP  USD 1,938,311.70 0.59
. MELI YASUDA LIFE INSURANCE CO 20/10/2045
Nizozemsko 1,900,000 e /10/: UsD 1,929,351.20 0.60
2,450,000 BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS  jsp 2,427,538.40 0.75 1,600,000 NIPPON LIFE INSURANCE CO 20/01/2046 FRN UsD 1,579,508.80 0.49
BV 5.350% 20/05/2024 900,000 SUMITOMO LIFE INSURANCE CO 14/09/2077 FRN  USD 839,370.60 0.26
2,250,000 GREENKO DUTCH BV 4.875% 24/07/2022 UsD 2,147,150.25 0.66
107/ 6,286,542.30  1.94
600,000 INDO ENERGY FINANCE Il BV 6.375% 24/01/2023  USD 591,764.40 0.18
2,250,000 JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125% UsD 2,150,919.00 066 Bermudy
01/02/2022
2,000,000 MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030 usd 1,838,200.00 057 1,050,000 gg/LO'I/E;’gZEINERGY HOLDINGS LTD 7.100% usD 960,088.50 030
4,750,000 MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 usb 4,358,642.75 1.36 5,400,000 SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS LTD FRN UsD 5,052,574.80 1.56
1,000,000 PB INTERNATIONAL BV 7.625% 26/01/2022 UsD 949,661.00 0.29 PERP
14,463,875.80  4.47 6,012,663.30  1.86
Australie Ostrov Man
500,000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  j5p 490,683.00 015 5,000,000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 UsD 4,767,605.00 1.47
LTD 4.400% 19/05/2026
2,000,000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  sp 1,982,790.00 0.62 4,761,605.00  1.47
LTD 4.500% 19/03/2024 Filipiny
1,100,000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  jsp 1,143,838.30 035
LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP 1,450,000 PETRON CORP FRN PERP UsD 1,369,659.85 0.42
o
1,600,000 BARMINCO FINANCE PTY LTD 6.625% 15/05/2022 USD 1,590,275.20 0.49 15.000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND. pip 261.094.3 009
1,500,000 gg/";'g;'?og‘g“”” BANK OF AUSTRALIA usp 1,454,769.00 0.45 3.900% 26/11/2022
FRN
160,000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 4.500%  Uso 1583,840.00 ous 1,100,000 SECURITY BANK CO 4.500% 25/09/2023 UsD 1,096,103.80 0.34
09/12/2025 1,300,000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 1,327,285.70 0.41
3,050,000 MACQUARIE BANK LTD 4.875% 10/06/2025 usD 3,029,406.40 0.94 550,000 UNION BANK OF THE PHILIPPINES 3.369% usp 525,750.50 0.16
650,000 QBE INSURANCE GROUP LTD FRN PERP EMTN  USD. 601,155.10  0.19 29/11/2022 EMTN
2,250,000 QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN UsD 2,246,118.75 0.69 4,579,894.24  1.42
EMTN

14,132,875.75  4.37 Velké Britanie

i 1,800,000 HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP EUR 2,206,459.95 0.68
ingapur
gap 1,000,000 VEDANTA RESOURCES PLC 6.375% 30/07/2022  USD 971,216.00 0.30
850,000 ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 usb 735,737.05 0.23 3,177,675.95 0.98
1,800,000 ALAM SYNERGY PTE LTD 6.950% 27/03/2020 usb 1,719,138.60 0.53 i
1,250,000 COSL SINGAPORE CAPITAL LTD 4.500% UsD 1,233,346.25 0.38 Thajsko
30/07/2025 EMTN BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 9.025%
2,450,000 DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usb 2,374,954.05 0.74 1,250,000 15/03/2029 usb 1.644,942.50 050
300,000 GEO COAL INTERNATIONAL PTE LTD 8.000% usD 285,139.20 0.09 214,000 PTTEP TREASURY CENTER CO LTD FRN PERP usD 214,527.94 0.07
04/10/2022
1,800,000 GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 7.250% usp 1,813,741.20 0.56 1,859,470.44 0.57
26/04/2021
800,000 GOLDEN LEGACY PTE LTD 8.250% 07/06/2021 usb 832,313.60 0.26
1,300,000 JGC VENTURES PTE LTD 10.750% 30/08/2021 usb 1,338,889.50 0.41

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)

Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Kvyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
Nominalni v USD CHA splatnosti v USD zisk nebo
hodnota (ztrata)
v USD
Malajsie 5,460,000.00 HKD 696,370.24 USD 04/10/2018 696,370.24 1,415.99
2,000,000 TNB GLOBAL VENTURES CAPITAL BHD 3.244% Usb 1,839,892.00 0.57 93,671.67 USD 90,122.33 CHF 09/10/2018 93,671.67 1,351.66
19/10/2026 EMTN
1,839,892.00  0.57 192,196.03 USD 164,368.42 EUR 09/10/2018 192,196.03 1,177.68
. 2,811.86 USD 3,869.01 SGD 09/10/2018 2,811.86 (20.36)
Sri Lanka
500,000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5p 192,331.00 o5 696,649.21 USD 5,460,000.00 HKD 04/10/2018 696,649.21 (1,137.02)
5.750% 18/01/2022 663,288.56 CHF 682,140.09 USD 09/10/2018 682,140.09 (2,676.91)
1,000,000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  y5p 989,728.00 031
6.825% 18/07/2026 6,447,473.50 EUR 7,501,313.87 USD 09/10/2018 7,501,313.87 (8,477.27)
1,482,059.00  0.46 2,099,189.36 USD 2,924,455.42 AUD 09/10/2018 2,099,189.36 (16,843.98)
Jersey 1,315,935.07 USD 20,095,984.43 ZAR 09/10/2018 1,315,935.07 (102,792.94)
1,400,000 WEST CHINA CEMENT LTD 6.500% 11/09/2019  USD 1,414,317.80 0.44 70.167,910.61 950,057.71
1,414,317.80 0.44
Mongolsko
400,000 MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 386,148.00 012 . i ; , ‘ |
BOND 5.125% 05/12/2022 Potet Nazev Ména Zéavazky Nerealizovany
600,000 MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 657,700.80 0.20 v UsD zisk nebo
BOND 8.750% 09/03/2024 (ztrata)
1,043,848.80  0.32 v USD
312,085,050.05 96.47 Urokové futures
Ostatni pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu
(75) EURO-BOBL FUTURE 06/12/2018 EUR 11,385,603.67 73,174.50
. 3 L. . (80) US LONG BOND (CBT) 19/12/2018 usb 11,240,000.00 310,000.00
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 60 US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2018  USD 9,256,875.00 (325,781.25)
Indie (130) US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2018 usD 15,441,562.50 187,929.43
160 US 2YR NOTE (CBT) 31/12/2018 usD 33,717,500.16 (92,499.84)
2,080,000 RELIANCE INDUSTRIES LTD 10.500% 06/08/2046 ~ USD 2,902,909.36 0.90
(70) US 5YR NOTE (CBT) 31/12/2018 UsD 7,873,359.41 62,343.75
2,902,909.36 0.90
Malajsie 88,914,900.74 215,166.59
1,164,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.892% MYR 275,020.42 0.09
15/03/2027 Financni derivaty celkem 1,165,224.30
275,020.42  0.09
Bermudy Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2018
400,000 HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD 9.250% UsD 2000  (0.01) %
17/10/2014 -DEFAULTED L
40.00 (0.01) CHA
Portfolio cennych papiri celkem 315,263,019.83 97.45
3,177,969.78 0.98 . v . P
Financni derivaty celkem 1,165,224.30 0.36
Portfolio cennych papiri celkem 315,263,019.83 97.45 _ Hotovost v bance 2,305,701.09 0.71
Ostatni aktiva a pasiva 4,770,967.95 1.48
Finanéni derivaty k 30/09/2018 Cista aktiva celkem 323,504,913.17 100.00
K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v USD zisk nebo
(ztrata)
v USD

Ménové forwardy

131,522,400.52 ZAR 8,595,907.52 USD 09/10/2018 8,595,907.52 689,256.64
43,128,701.45 AUD 30,978,454.99 USD 09/10/2018 30,978,454.99 227,960.32
14,365,331.22 USD 12,200,000.00 EUR 05/11/2018 14,365,331.22 156,203.14
2,320,000.00 EUR 2,699,218.38 USD 05/11/2018 2,699,218.38 2,845.32
342,223.13 SGD 248,721.10 USD 09/10/2018 248,721.10 1,795.44

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Asian High Yield

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2018 USD 102,093,033.47
30/09/2017 USD 120,122,120.22

30/09/2016 USD 125,545,099.47

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (USD) 30/09/2018 USD 6,184.72
30/09/2017 USD 6,183.18
30/09/2016 USD 5,831.39
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 5,268.76
30/09/2017 EUR 5,413.83
30/09/2016 EUR 5,201.18
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 286.12
30/09/2017 EUR 294.76
30/09/2016 EUR 284.71

Pocet akcii

Capitalisation | (USD) 30/09/2018 14,308
30/09/2017 16,724
30/09/2016 20,043
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 2,220
30/09/2017 2,610
30/09/2016 1,482
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 59
30/09/2017 29
30/09/2016 29

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (USD) 30/09/2018 0.88%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.90%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1.32%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 77.52%
v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Asian High Yield

(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 95,648,183.00

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 95,648,183.00
Financni derivaty celkem 2 61,717.81

Ménové forwardy 61,717.81
Hotovost v bance 5,481,194.31
Ostatni aktiva 4,17 1,603,688.36
Aktiva celkem 102,794,783.48
Béina pasiva 4,17 (701,750.01)
Pasiva celkem (701,750.01)
Cistd aktiva na konci roku 102,093,033.47

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky

PFijmy celkem 6,777,833.32
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroj 6,717,910.37
Bankovni troky 38,947.95
Ostatni pFijmy 12 20,975.00

Vydaje celkem (984,217.91)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (802,727.02)
Fixni servisni poplatek 6 (167,302.03)
Poplatky za dodate¢né funkcionality tfid akcii 7 (3,360.35)
Daf z Upisu 11 (10,828.51)

Cisté prijmy z investic 5,793,615.41
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 1,179,227.30
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (525,632.69)
Realizované zisky z finanénich derivatt 187,210.38
Realizované ztraty z financnich derivatd (990,817.21)
Realizované zisky z pfevodu mén 31,130.75
Realizované ztraty z prevodu mén (30,662.13)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (6,643,205.97)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich 180,284.36
derivatl

Vysledek operaci (818,849.80)

Upisy 7,110,351.43

Zpétné odkupy (24,320,588.38)

Cista aktiva na za¢atku roku 120,122,120.22

Cistd aktiva na konci roku 102,093,033.47

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Asian High Yield

(Vyjadreno v USD)

. . ¢ o
Portfolio cennych papird k 30/09/2018
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v UsD CHA Nominalni v UsD CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 500,000 gg}g‘;igii’*s FINANCE 2016 B LTD 4.700% UsD 476,775.00 0.47
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 1,400,000 STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG WINDU  ysp 1,326,893.40 130
LTD 6.750% 24/04/2033
1,000,000 STUDIO CITY CO LTD 7.250% 30/11/2021 UsD 1,034,723.00 1.01
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 400,000 TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023 usp 34252320 034
Kajmanské ostrovy 1,850,000 WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023 UsD 1,771,474.90 174
1,100,000 WISDOM GLORY GROUP LTD FRN PERP UsD 1,067,818.40 1.05
1,900,000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP UsD 1,755,556.30 172 600,000 YINGDE GASES INVESTMENT LTD 7.250% usD 60747840 060
500,000 CHINA AOYUAN PROPERTY GROUP LTD 6.525%  ysp 502,406.50 0.49 28/02/2020
25/04/2019
19,199,522.63 18.81
1,400,000 CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025  USD 1,259,783.00 1.23 i
500,000 CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024  USD 478,645.00 0.47 Singapur
CHINA FORTUNE LAND DEVELOPMENT 6.500%
1,000,000 7 /12/2020 »UsD 945,929.00 093 2,500,000 ABJA INVESTMENT CO PTE LTD 5.950% UsD 2,519,285.00 2.46
1250,000 CHINAJINJIANG ENVIRONMENT HOLDING CO LTD  ysp 1173.893.75 115 31/07/2024
" 6.000% 27/07/2020 Y 1,350,000 ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 UsD 1,168,523.55 1.14
1,200,000 CHINA SCE PROPERTY HOLDINGS LTD 10.000% usD 1,251,112.80 1.23 200,000 ALAM SYNERGY PTE LTD 6.950% 27/03/2020 usD 191,015.40 0.19
02/07/2020 APL REALTY HOLDINGS PTE LTD 5.950%
1,200,000 CHINA SCE PROPERTY HOLDINGS LTD 5.875% UsD 1,101,037.20 1.08 600,000 02/06/2024 SR usb 452,881.20 044
10/03/2022 c LINTE NAL PTE LTD
1,997,500 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD 7.500%  ysp 1,604,749.55 158 500,000 (034/015/%2;m RNATIONAL PTE LTD 8.000% UsD 475,232.00 0.47
10/03/2020 GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 7.250%
1,000,000 :250% UsD 1,007,634.00 0.99
700,000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 5.500% UsD 620,430.30 061 000,000 2 042021 1007,
23/01/2023
350,000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.875% Usb 344,164.45 034 1,300,000 GOLDEN LEGACY PTE LTD 6.875% 27/03/2024 UsD 1,255,307.30 1.23
23/04/2021 400,000 JGC VENTURES PTE LTD 10.750% 30/08/2021 UsD 411,966.00 0.40
g
1,600,000 gg/tég;;ngmom HOLDINGS COLTD 7.250%  ysp 1611,92640 158 266,000 MARQUEE LAND PTE LTD 9.750% 05/08/2019  USD 272,48508  0.27
MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950%
500,000 GUORUI PROPERTIES LTD 7.000% 21/03/2020 UsD 425,035.00 0.42 1,150,000 7 /04/2024 usb 1,003,085.20 0.98
800,000 LOGAN PROPERTY HOLDINGS CO LTD 5.250% usb 696,891.20 0.68 1,300,000 SSMS PLANTATION HOLDINGS PTELTD 7.750%  ysp 1,216,538.70 119
23/02/2023 23/01/2023
1,000,000 {;"G%CG‘/)ZT)EZZORTS FINANCE LTD 4.875% usD 950,636.00  0.93 700,000 THETA CAPITAL PTE LTD 7.000% 11/04/2022 Usp 507,660.70  0.59
1,500,000 OVERSEAS CHINESE TOWN ASIAHOLDINGSLTD  ysp 1,451,793.00 1.42 10,571,614.13 10.35
FRN PERP
300,000 SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD 4.750% UsD 288,001.20 0.28 Nizozemsko
03/07/2022
1,000,000 SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD 8.375% UsD 1,051,250.00 1.03 1,600,000 GREENKO DUTCH BV 4.875% 24/07/2022 UsD 1,526,862.40 1.50
10/02/2022 2,500,000 INDO ENERGY FINANCE Il BV 6.375% 24/01/2023  USD 2,465,685.00 241
1,600,000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.350% 19/07/2021 USD 1,543,931.20 151 1540000 JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125% o 185457016 o2
250,000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 8.350% 19/04/2023 USD 237,797.75 0.23 01/02/2022
650,000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 5.750% 26/04/2022  USD 585,267.15 0.57 200,000 MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 usb 183,521.80 0.18
950,000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 7.850% 04/06/2021  USD 931,221.35 091 1,100,000 PBINTERNATIONAL BV 7.625% 26/01/2022 usD 1,044,627.10 1.02
1,350,000 VLLINTERNATIONAL INC 7.375% 18/06/2022 usD 1,400,770.80 1.37 7,075,266.46  6.93
EMTN
800,000 WELL HOPE DEVELOPMENT LTD FRN PERP UsD 740,977.60 073 Hongkong
1,200,000 YESTAR HEALTHCARE HOLDINGS CO LTD 6.900%  ysp 1,051,495.20 103
15/09/2021 600,000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP UsD 585,327.00 057
1,800,000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP UsD 1,582,468.20 155 1,550,000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP EMTN UsD 1,536,184.85 1.50
300,000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 6.000% 25/01/2022 USD 279,974.10 0.27 550,000 CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN PERP UsD 550,739.75 0.54
500,000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 6.000% 25/10/2023 USD 443,468.50 0.43 700,000 FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP EMTN UsD 632,611.70 0.62
26,310,612.50 25.77 900,000 WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY  5p 829,212.30 081
GROUP CO LTD FRN PERP
Panenské ostrovy 750,000 YANLORD LAND HK CO LTD 6.750% 23/04/2023  USD 749,365.50 073
2,000,000 ZOOMLION HK SPV CO LTD 6.125% 20/12/2022  USD 1,918,888.00 1.89
1,100,000 BAOXIN AUTO FINANCE | LTD FRN PERP UsD 988,633.80 0.97 6.802.329.10  6.66
1,300,000 BAOXIN AUTO FINANCE | LTD FRN PERP UsD 1,294,130.50 127 yORE3ET. .
600,000 CCTI 2017 LTD 3.625% 08/08/2022 usb 566,759.40 0.56 Velka Britanie
650,000 CHARMING LIGHT INVESTMENTS LTD FRN PERP 5 624,322.40 0.61
EMTN 1,200,000 HSBC HOLDINGS PLC FRN PERP EUR 1,470,973.30 1.44
800,000 CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250% usb 770,363.20 0.75 500,000 STANDARD CHARTERED PLC FRN PERP usD 513,544.50 0.50
21/04/2022 9
1,200,000 CNRC CAPITALE LTD FRN PERP UsD 1,147,608.00 112 1,100,000 VEDANTA RESOURCES PLC 6.375% 30/07/2022  USD 1,068,337.60 1.05
205,000 DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN Usp 196,297.96 0.19 1,750,000 VEDANTA RESOURCES PLC 7.125% 31/05/2023  USD 1,721,546.75 1.69
PERP 4,774,402.15  4.68
800,000 EASY TACTIC LTD 5.750% 13/01/2022 UsD 728,071.20 071
1,450,000 FORTUNE STAR BVI LTD 5.250% 23/03/2022 usb 1,361,039.60 133 Austrilie
1,200,000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.250%  ysp 1,134,081.60 1.11 1500,000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  j5p 1.559.779.50 153
éi/é)szr\{fgﬁt%\ggm INVESTMENT LTD 5.900% LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP
1,000,000 12/02/2023 EMTN A UsD 895,261.00 0.88 1,500,000 BARMINCO FINANCE PTY LTD 6.625% 15/05/2022 USD 1,490,883.00 1.46
1,150,000 HUANENG HONG KONG CAPITALLTD FRN PERP  USD 1,055,066.35 1.03 200,000 QBE INSURANCE GROUP LTD FRN PERP EMTN usb 184,970.80 018
250,000 NEW METRO GLOBAL LTD 7.125% 23/05/2021 usb 247,879.50 0.24 700,000 S'ai:\‘NSURANCE GROUPLTD 17/06/2046 FRN usb 698,792.50 0.68
1,585,000 NEW METRO GLOBAL LTD 7.500% 20/03/2022 UsD 1,562,321.82 153
/03/ 3,934,425.80 3.85

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018
NN (L) Asian High Yield
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)

Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Kvyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
Nominalni v USD CHA splatnosti v UsSD zisk nebo
hodnota (ztrata)
v Usb
Filipiny 1,562,390.84 USD 1,325,000.00 EUR 05/11/2018 1,562,390.84 19,186.36
1,050,000 PETRON CORP FRN PERP UsD 991,822.65 0.97 3,640,000.00 HKD 464,246.83 USD 04/10/2018 464,246.83 943.99
700,000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 714,692.30 0.70 30,000.00 EUR 35,156.66 USD 05/11/2018 35,156.66 (216.18)
1,400,000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 1,436,310.40 1.41 170.935.63 USD 147,56145 EUR 08/10/2018 170.935.63 (550.74)
3,142,825.35  3.08 o o o '
464,432.80 USD 3,640,000.00 HKD 04/10/2018 464,432.80 (758.03)
Jizni Korea
16,319,695.55 61,717.81
800,000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD 09/11/2047  ysp 716,156.80 0.70
FRN . v s .z
1,400,000 KOREAN AIR LINES CO LTD 5.875% 06/03/2021 usb 1,367,297.40 1.34 Financni derlvaty celkem 61,717.81
800,000 WOORI BANK FRN PERP usb 782,164.80 0.77
2,865619.00 2.81 Prehled ¢istych aktiv k 30/09/2018
Cina %
CHA
1,500,000 POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD FRN UsD 1,416,114.00 1.39
PERP i Y] ire
1500,000 UNION LIFE INSURANCE CO LTD 3.000% . 1299,700.50 . Portfolio cennych papiri celkem 95,648,183.00 93.69
19/09/2021 Financni derivaty celkem 61,717.81 0.06
2,715,814.50  2.66
Hotovost v bance 5,481,194.31 5.37
Bermudy
650,000 GCLNEW ENERGY HOLDINGS LTD 7.100% Ush 7721050 076 Ostatni aktiva a pasiva 901,938.35 0.88
30/01/2021 Cista aktiva celkem 102,093,033.47 100.00
450,000 GOME RETAIL HOLDINGS LTD 5.000% 10/03/2020 USD 419,101.20 0.41
1,100,000 SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS LTD FRN  ysp 1,029,228.20 1.01
PERP
2,225,543.90 2.18
Jersey
2,100,000 WEST CHINA CEMENT LTD 6.500% 11/09/2019 usb 2,121,476.70 2.08

2,121,476.70  2.08

Ostrovy Mauricius

1,550,000 GREENKO INVESTMENT CO 4.875% 16/08/2023  USD 1,414,795.05 139
500,000 HT GLOBAL IT SOLUTIONS HOLDINGS LTD 7.000%  ysp 513,968.50 050
14/07/2021

1,928,763.55 1.89

Indonésie
1,000,000 ABM INVESTAMA TBK PT 7.125% 01/08/2022 UsD 944,724.00 0.93
900,000 GAJAH TUNGGAL TBK PT 8.375% 10/08/2022 UsD 765,585.90 075
EMTN
1,710,309.90 1.68
Mongolsko
246,000 MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 269,657.33 0.26

BOND 8.750% 09/03/2024
269,657.33  0.26

95,648,183.00 93.69

Portfolio cennych papiri celkem 95,648,183.00 93.69

Finanéni derivaty k 30/09/2018

K vyplaté K Ghradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v USD zisk nebo

(ztrata)

v USD

Ménové forwardy

11,759,082.71 EUR 13,622,532.79 USD 09/10/2018 13,622,532.79 43,112.41

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Banking & Insurance

(Vyjadreno v USD)

Statistika . "
Pocet akcii
Cista aktiva 30/09/2018 USD  114,56421593 | Capitalisation] (EUR) ggfggggij 22
30/09/2017 USD 145,208,421.34 30/09/2016 2
30/09/2016 USD 80,659,456.43
. . . .o Capitalisation | (USD) 30/09/2018 43,934
* %
Cista hodnota aktiv na akcii 30/09/2017 74,666
Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 EUR 8,807.55 30/09/2016 56,532
:g;ggggié 582 z’ggigg Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 2,033
e 30/09/2017 4,600
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 USD 887.82 30/09/2016 2,573
:g?ggggié 3:3 2;?;‘2 Capitalisation P (USD) 30/09/2018 21,065
: 30/09/2017 20,758
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 EUR 288.21 30/09/2016 15313
:g;ggggi; Eﬂz ;gé;g Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2018 84,483
: 30/09/2017 117,930
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 USD 779.79 30/09/2016 104,471
30/09/2017 USD 777.46 e
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 2,671
30/09/2016 USD 592.50 30/09/2017 .
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2018 EUR 248.05 30/09/2016 .
28;23;;81; E32 igii: Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2018 8,502
: 30/09/2017 -
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 USD 230.87 30/09/2016 -
:gfggggié 3:3 : Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 3,415
30/09/2017 4,783
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2018 EUR 235.76 30/09/2016 1,508
:gfggﬁgi; Eﬁﬁ Capitalisation X (USD) 30/09/2018 18,813
30/09/2017 13,276
Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 EUR 1,166.34 30/09/2016 5,431
zg;gg;ggié Eﬂﬁ 1';:?1; Distribution P (USD) 30/09/2018 2,278
’ 30/09/2017 1,683
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 USD 715.02 30/09/2016 376
:gjggggg 3:3 ;igg; Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2018 4,897
: 30/09/2017 5,548
Distribution P (USD) 30/09/2018 USD 3,042.49 30/09/2016 6,318
30/09/2017 USD 3,056.86 S
’ Distribution R (USD) 30/09/2018 1,376
30/09/2016 USD 2,352.53 30/09/2017 B}
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2018 EUR 911.67 30/09/2016 )
30/09/2017 EUR 919.31
30/09/2016 EUR 725.77 Dividendy
Distribution R (USD) 30/09/2018 USD 230.87 Distribution P (USD) 14/12/2017 USD 24.10
30/09/2017 USD -
30/09/2016 USD - Distribution P Hedged (ii) (EUR) 14/12/2017 EUR 6.95

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018
0000000000000 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

NN (L) Banking & Insurance

(Vyjadreno v USD)
Statistika (pokracovani)

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 0.81%
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 0.81%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 1.80%
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 1.80%
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2018 1.82%
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 1.05%
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2018 1.07%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 2.30%
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 2.30%
Distribution P (USD) 30/09/2018 1.80%
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1.82%
Distribution R (USD) 30/09/2018 1.05%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 68.07%
v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Banking & Insurance

(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 114,004,098.87

Akcie 114,004,098.87
Financni derivaty celkem 2 13,959.03

Ménové forwardy 13,959.03
Hotovost v bance 606,198.27
Ostatni aktiva 4 415,925.97
Aktiva celkem 115,040,182.14
Béina pasiva 4 (475,966.21)
Pasiva celkem (475,966.21)
Cistd aktiva na konci roku 114,564,215.93

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky
PFijmy celkem 4,772,609.48
Dividendy 4,630,839.75
Bankovni troky 25,031.51
Ostatni pFijmy 12 116,738.22
Vydaje celkem (2,011,201.75)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (1,589,684.69)
Fixni servisni poplatek 6 (365,730.67)
Poplatky za dodate¢né funkcionality tfid akcii 7 (7,186.01)
Dan z Upisu 11 (46,143.77)
Bankovni Uroky (2,456.61)
Cisté prijmy z investic 2,761,407.73
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 20,862,711.64
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (7,138,234.90)
Realizované ztraty z financnich derivatd (886,426.61)
Realizované zisky z pfevodu mén 1,290,772.37
Realizované ztraty z prevodu mén (1,301,419.63)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (16,329,772.81)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich 210,554.35
derivatl
Vysledek operaci (530,407.86)
Upisy 191,503,220.35
Zpétné odkupy (221,532,351.12)
Distribuce (84,666.78)
Cist4 aktiva na zagatku roku 145,208,421.34
Cistd aktiva na konci roku 114,564,215.93

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L)

NN (L) Banking & Insurance

(Vyjadreno v USD)

. . ‘o
Portfolio cennych papird k 30/09/2018
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v UsSD CHA NominaIni v UsD CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Singapur
oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 51.800 DBS GROUP HOLDINGS LTD 6D 98910382  0.86
146,600 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 2,905,498.59 2.54
Akcie 3,894,602.41 3.40
Spojené staty americké Francie
70,520 AFLACINC usb 3,319,376.40 2.90 116,677 AXA SA EUR 3,137,295.74 274
254,422 BANK OF AMERICA CORP usb 7,495,272.12 6.55 3,137,295.74  2.74
27,466 BERKSHIRE HATHAWAY INC - B UsD 5,880,745.26 5.13
19,102 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP usD 1,813,352.86 1.58 lzrael
51,059 CIT GROUP INC usD 2,635,154.99 2.30 452,694 BANK LEUMI LE-ISRAEL BM ILs 2,986,669.89 2.61
79,839 CITIGROUP INC usb 5,727,649.86 5.00 2,986,669.89  2.61
39,618 DISCOVER FINANCIAL SERVICES usb 3,028,796.10 2.64 .
57,034 FNF GROUP usp 2,244,287.90 196 Svycarsko
141,240 KEYCORP usb 2,809,263.60 2.46 3,498 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 2,787,871.62 2.43
32,792 LINCOLN NATIONAL CORP usb 2,218,706.72 1.94 2,787,871.62 2.43
67,511 METLIFE INC usb 3,154,113.92 2.75 X
30,590 NASDAQ INC UsD 2,624,622.00 2.29 Belgie
16,130 PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC usp 945,056.70 0.82 47,949 AGEAS EUR 2,579,131.86 2.25
27,441 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usb 2,780,322.12 243 2579131.86 2.25
,579,131. .
92,332 SYNCHRONY FINANCIAL usb 2,869,678.56 2.50
48,077 UNUM GROUP usD 1,878,368.39 1.64 Hongkong
50,316 VOYA FINANCIAL INC usb 2,499,195.72 218 524,000 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 2,491,124.49 217
53,923,963.22 47.07 2,491,124.49 2.17
Kanada Dansko
58,036 BANK OF NOVA SCOTIA/THE CAD 3,456,747.36 3.02 70,426 DANSKE BANK A/S DKK 1,850,501.33 1.62
59,507 NATIONAL BANK OF CANADA CAD 2,969,825.60 2.59 1,850,501.33  1.62
63,111 TORONTO-DOMINION BANK/THE CAD 3,832,262.41 3.34 Kousk
Rakousko
10,258,835.37 8.95
 oiesos 13,265 ERSTE GROUP BANK AG EUR 551,273.10 0.49
Velka Britanie
551,273.10 0.49
756,681 LEGAL & GENERAL GROUP PLC GBP 2,587,258.03 2.26
1,601,449 LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 1,237,776.59 1.08 114,004,098.87 99.51
264,748 31 GROUP PLC GBP 3,249,442.34 2.84
7,074,476.96  6.18 | portfolio cennych papirt celkem 114,004,098.87 99.51
Australie
162,126 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  Ayp 330560047 288 | Financni derivaty k 30/09/2018
LTD
35,795 MACQUARIE GROUP LTD AUD 3,264,369.34 2.85
6,570,059.81 5.73 K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
J K splatnosti v USD zisk nebo
aponsko (ztrata)
58,900 ORIX CORP PY 955,177.18 0.83 v USD
411,100 RESONA HOLDINGS INC IPY 2,310,209.36 2.02
79,000 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC IPY 3,189,628.91 2.78 . ,
Ménové forwardy
6,455,015.45 5.63
. 1,641,949.46 EUR 211,166,817.00 JPY 09/10/2018 1,909,819.85 48,088.03
Nizozemsko
14,521,928.24 EUR 16,846,164.28 USD 09/10/2018 16,846,164.28 30,281.26
90,350 ABN AMRO GROUP NV - CVA EUR 2,460,878.74 2.15
56,308 ASR NEDERLAND NV EUR 2,685,395.51 234 787,373.51 EUR 3,297,213.23 ILS  09/10/2018 915,737.08 7,696.18
5,146,274.25  4.49 710,137.17 EUR 799,616.23 CHF 09/10/2018 825,908.32 6,160.21
Italie 1,392,084.69 USD 1,193,238.11 EUR 09/10/2018 1,392,084.69 5,380.55
567,760 INTESA SANPAOLO SPA EUR 1,451,456.57 127 1,750,897.26 NOK 182,592.26 EUR 09/10/2018 214,628.61 2,878.31
208,865 MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO  gyR 2,087,301.97 1.82 199,221.64 CAD 131,087.54 EUR 09/10/2018 153,714.47 1,811.90
SPA
50,356 UNICREDIT SPA EUR 758,244.83 0.66 84,510.01 AUD 51,800.99 EUR 09/10/2018 60,363.03 948.72
4,297,003.37  3.75 574,254.10 HKD 62,576.75 EUR 09/10/2018 73,181.27 670.48
653,395.86 EUR 5,939,099.28 HKD 09/10/2018 759,905.48 281.99

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.




NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavieny k 30. zafi 2018

NN (L) Banking & Insurance
(Vyjadreno v USD)

Finanéni derivaty k 30/09/2018 (pokraéovani)

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v USD zisk nebo

(ztrata)

v UsD

12,522.27 SGD 7,797.87 EUR 09/10/2018 9,137.43 104.46
8.68 TRY 1.17 EUR 09/10/2018 1.39 0.08

25.89 EUR 203.95 TRY 09/10/2018 30.12 (3.69)
566,223.16 DKK 75,947.60 EUR 09/10/2018 88,236.46 (18.59)
533,722.60 EUR 3,980,216.84 DKK 09/10/2018 620,747.18 (37.28)
41,475.11 CHF 36,661.46 EUR 09/10/2018 42,857.26 (119.07)
76,993.67 GBP 86,856.39 EUR 09/10/2018 101,269.77 (504.54)
285,868.47 IS 68,207.15 EUR 09/10/2018 79,613.15 (599.68)
929,305.22 EUR 1,481,240.59 SGD 09/10/2018 1,080,484.49 (4,329.56)
180,204.42 EUR 1,751,038.42 NOK 09/10/2018 209,613.33 (5,670.65)
1,642,974.19 EUR 2,653,155.01 AUD 09/10/2018 1,911,960.23 (10,371.57)
1,789,668.05 EUR 1,609,947.50 GBP 09/10/2018 2,081,899.73 (20,258.53)
2,586,416.87 EUR 3,947,121.18 CAD 09/10/2018 3,008,314.28 (48,429.98)
32,385,671.90 13,959.03

Financni derivaty celkem 13,959.03

Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2018

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 114,004,098.87 99.51
Financni derivaty celkem 13,959.03 0.01
Hotovost v bance 606,198.27 0.53
Ostatni aktiva a pasiva (60,040.24) (0.05)
Cista aktiva celkem 114,564,215.93 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Belgian Government Bond

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 4.28%
v %*
Cista aktiva 30/09/2018 EUR 33,559,600.89
30/09/2017 EUR 40,308,061.52
30/09/2016 EUR 54,003,987.39
Cista hodnota aktiv na akcii**
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 EUR 1,480.41
30/09/2017 EUR 1,486.42
30/09/2016 EUR 1,573.33
Capitalisation R (EUR) 30/09/2018 EUR 1,482.71

30/09/2017 EUR -
30/09/2016 EUR -

Distribution P (EUR) 30/09/2018 EUR 1,986.77
30/09/2017 EUR 1,995.24
30/09/2016 EUR 2,112.59
Distribution R (EUR) 30/09/2018 EUR 1,989.84

30/09/2017 EUR -
30/09/2016 EUR -

Pocet akcii

Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 14,078
30/09/2017 17,285
30/09/2016 21,902

Capitalisation R (EUR) 30/09/2018 403
30/09/2017 -
30/09/2016 -

Distribution P (EUR) 30/09/2018 5,799
30/09/2017 7,325
30/09/2016 9,251

Distribution R (EUR) 30/09/2018 302
30/09/2017 -
30/09/2016 -

Dividendy

Distribution P (EUR) 14/12/2017 EUR 0.42

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 0.80%

Capitalisation R (EUR) 30/09/2018 0.56%

Distribution P (EUR) 30/09/2018 0.80%

Distribution R (EUR) 30/09/2018 0.56%

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Belgian Government Bond

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky

Portfolio cennych papiri celkem 2 32,777,239.62

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 32,777,239.62
Hotovost v bance 269,046.24
Marginalni vklady 100,523.83
Ostatni aktiva 4 455,042.29
Aktiva celkem 33,601,851.98
BéZna pasiva 4 (36,647.99)
Financni derivaty celkem 2 (5,603.10)

Futures (5,603.10)
Pasiva celkem (42,251.09)
Cistd aktiva na konci roku 33,559,600.89

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky
Pfijmy celkem 762,050.03
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroj 745,506.23
Ostatni pfijmy 12 16,543.80
Vydaje celkem (293,457.44)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (218,091.05)
Fixni servisni poplatek 6 (55,017.85)
Dan z tpisu 11 (17,942.75)
Bankovni uroky (2,405.79)
Cisté prijmy z investic 468,592.59
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 1,035,930.39
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (23,812.97)
Realizované zisky z finanénich derivata 179,392.11
Realizované ztraty z financnich derivatt (189,581.64)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk nebo (ztrat) z (1,580,155.72)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich (922.00)
derivatQ
Vysledek operaci (110,557.24)
Upisy 1,500,800.68
Zpétné odkupy (8,135,716.92)
Distribuce (2,987.15)
Cista aktiva na zacatku roku 40,308,061.52
Cistd aktiva na konci roku 33,559,600.89

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Belgian Government Bond

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018 Finanéni derivaty k 30/09/2018
Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
Nominalni v EUR CHA v EUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Pre.Vf)'dlt’eIne cenné papiry a nastroje penez’nlho"tr!\u prijaté ke k’otaa na Urokovy future
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(27) EURO-BUND FUTURE 06/12/2018 EUR 4,287,330.00 (5,603.10)
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Belgie 4,287,330.00 (5,603.10)
BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.200% . . . o
L0 10/2023 ’ EUR 39267387 117 | Finan&ni derivaty celkem (5,603.10)
2,012,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 2,066,138.90 6.16
22/06/2025 . e . .
60,000 BELGILM SOVERNMENT BOND 0.800% EUR seasascs 168 | PPehled Cistych aktiv k 30/09/2018
22/06/2027
930,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 927,137.46 2.76 %
22/06/2028 CHA
1,476,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000% EUR 1,525,223.12 454
22/06/2026 H v ireh
1,020,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000% EUR 1010778.18 so1 Portfolio cennych papird celkem 32,777,239.62 97.67
22/06/2031 - Py P
151,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.250% EUR 15181751 045 Financni derivaty celkem (5,603.10) (0.02)
22/04/2033
352,618 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.450% EUR 353,366.26 105 Hotovost v bance 269,046.24 0.80
22/06/2037 . . .
759,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.600% EUR 739,205.28 220 Ostatni aktiva a pasiva 518,918.13 1.55
22/06/2047 Ko s .
546,794 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.900% EUR 587,775.66 175 | Cista aktiva celkem 33,559,600.89 100.00
22/06/2038
356,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.150% EUR 372,917.48 111
22/06/2066
1,250,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250% EUR 1,383,227.50 412
22/06/2023
322,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250% EUR 351,071.13 105
22/06/2057
1,795,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.600% EUR 2,037,904.79 6.07
22/06/2024
950,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.000% EUR 1,184,526.50 3.53
22/06/2034
1,165,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750% EUR 1,695,749.54 5.05
22/06/2045
1,136,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750% EUR 1,231,501.25 3.67
28/09/2020
1,280,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 1,469,900.80 4.38
28/03/2022
970,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 1,324,581.56 3.5
28/03/2032
1,620,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 2,458,393.74 7.33
28/03/2041
1,419,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 1,613,586.05 481
28/09/2021
1,490,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 1,752,040.34 5.22
28/09/2022
1,232,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.500% EUR 1,596,495.82 4.76
28/03/2026
1,800,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000% EUR 2,794,671.00 8.33
28/03/2035
2,220,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.500% EUR 3,192,009.24 9.52
28/03/2028
32,777,239.62 97.67
32,777,239.62 97.67
Portfolio cennych papiri celkem 32,777,239.62 97.67

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Commodity Enhanced

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2018 USD 272,276,353.04 Pocet akcii
30/09/2017 USD 132,559,795.39
30/09/2016 USD 80,484,042.96 Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 110,811
30/09/2017 -
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2016 -
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 USD 3,659.40 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 15,078
30/09/2017 USD 3,570.36 30/09/2017 13,897
30/09/2016 USD 3,476.13 30/09/2016 10,199
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 2,694.29 Capitalisation X (USD) 30/09/2018 1,219
30/09/2017 EUR 2,703.45 30/09/2017 1,968
30/09/2016 EUR 2,683.03 30/09/2016 2,041
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 145.62 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2018 737,134
30/09/2017 EUR 146.00 30/09/2017 537,737
30/09/2016 EUR 145.16 30/09/2016 93,104
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 145.47 Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 742
30/09/2017 EUR - 30/09/2017 -
30/09/2016 EUR - 30/09/2016 -
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 141.44 Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 19,791
30/09/2017 EUR 142.84 30/09/2017 13,717
30/09/2016 EUR 142.79 30/09/2016 8,095
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 USD 140.98
30/09/2017 USD 138.84
30/09/2016 USD 136.46
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2018 CzZK 232.01 Poplatek za spravu v %*
30/09/2017 CzK 235.51
30/09/2016 CzZK 239.91 Capitalisation | (USD) 30/09/2018 0.71%
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 4,736.87 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.73%
30/09/2017 EUR -
30/09/2016 EUR _ Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.86%
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 5,275.03 Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.67%
30/09/2017 EUR 5,253.83
30/09/2016 EUR 5,176.55 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1.37%
Poet akeii Capitalisation X (USD) 30/09/2018 1.65%
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 30,482 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2018 1.67%
30/09/2017 4,225
30/09/2016 265 Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.23%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1,432 Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.01%
30/09/2017 1,422
30/09/2016 1,167 Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 (127.80%)
v %*
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 10,833
30/09/2017 112,142
30/09/2016 160,045

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Commodity Enhanced

(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 234,243,071.66
Nastroje penéiniho trhu 234,243,071.66
Financni derivaty celkem 2 2,558,021.06
Komoditni swapy 2,135,150.46
Ménové forwardy 422,870.60
Hotovost v bance 29,543,204.46
Ostatni aktiva 4,17 33,573,529.20
Aktiva celkem 299,917,826.38
BéZna pasiva 4,17 (27,641,473.34)
Pasiva celkem (27,641,473.34)
Cistd aktiva na konci roku 272,276,353.04

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky

PFijmy celkem 2,779,733.60
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastroj 2,491,119.60
Bankovni troky 288,614.00

Vydaje celkem (579,682.66)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (372,523.92)
Fixni servisni poplatek 6 (168,102.71)
Poplatky za dodate¢né funkcionality tfid akcii 7 (7,881.50)
Daf z Upisu 11 (31,174.53)

Cisté prijmy z investic 2,200,050.94
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 31,161.37
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (24,488.57)
Realizované zisky z finanénich derivata 16,039,957.36
Realizované ztraty z financnich derivatd (26,528,528.07)
Realizované zisky z pfevodu mén 393,124.85
Realizované ztraty z prevodu mén (393,227.11)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (57,386.83)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich 4,432,416.79
derivatl

Vysledek operaci (3,906,919.27)

Upisy 180,813,544.65

Zpétné odkupy (37,190,067.73)

Cista aktiva na za¢atku roku 132,559,795.39

Cistd aktiva na konci roku 272,276,353.04

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Commodity Enhanced

(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018 Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2018
%
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % CHA
Nominalni v UsD CHA Portfolio cennych papiri celkem 234,243,071.66 86.03

hodnota

Financni derivaty celkem 2,558,021.06 0.94
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Hotovost v bance 29,543,204.46 10.85
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu Ostatni aktiva a pasiva 5,932,055.86 2.18
Cista aktiva celkem 272,276,353.04 100.00

Nastroje penéiniho trhu
Spojené staty americké

17,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 07/02/2019 usb 16,862,530.18 6.19
22,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 07/03/2019 usb 21,780,494.12 8.00
14,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 10/01/2019 usb 13,914,382.16 5.11
22,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 11/10/2018 usb 21,987,502.46 8.08
20,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 14/02/2019 usb 19,829,338.80 7.28
23,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 14/03/2019 usb 22,760,203.84 8.36
25,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 24/01/2019 usb 24,823,644.75 9.12
38,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 28/02/2019 usb 37,638,502.20 13.82
15,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 29/11/2018 usb 14,948,021.55 5.49
40,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 31/01/2019 usb 39,698,451.60 14.58

234,243,071.66 86.03

234,243,071.66 86.03

Portfolio cennych papiri celkem 234,243,071.66 86.03

Finanéni derivaty k 30/09/2018

Pocet Nazev Datum Ména Predpoklddand Nerealizovany zisk
splatnosti hodnota nebo (ztrata)
v UsD
Komoditni swapy
1,485,850 TRS COMMODITY 31/01/2019  USD 116,881,106.58 920,993.66

ENHANCED CURVE EXCESS
RETURN INDEX

997,966 TRS COMMODITY 31/01/2019  USD 78,507,026.25 614,364.96
ENHANCED CURVE EXCESS

RETURN INDEX

973,940 TRS COMMODITY 31/01/2019  USD 76,616,744.33 599,791.84
ENHANCED CURVE EXCESS

RETURN INDEX

2,135,150.46
K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v UsD zisk nebo
(ztrata)
v UsD

Ménové forwardy
130,973,588.96 EUR 151,798,407.27 USD 09/10/2018  151,798,407.27 410,624.80
174,613,752.71 CzZK 7,852,032.98 USD 09/10/2018 7,852,032.98 16,730.03
141,573.47 USD 3,149,470.06 CZK 09/10/2018 141,573.47 (353.69)
1,886,739.09 USD 1,627,064.95 EUR 09/10/2018 1,886,739.09 (4,130.54)
161,678,752.81 422,870.60
Financni derivaty celkem 2,558,021.06

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Consumer Goods

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2018 USD 118,458,030.91 Pocet akcii
30/09/2017 USD 115,269,915.12
30/09/2016 USD 88,682,643.42 Capitalisation P (USD) 30/09/2018 16,721
30/09/2017 20,267
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2016 22,036
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 USD 2,210.51 Capitalisation R (EUR) 30/09/2018 2,045
30/09/2017 USD 1,945.93 30/09/2017 -
30/09/2016 USD 1,729.16 30/09/2016 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 EUR 985.80 Capitalisation R (USD) 30/09/2018 2,577
30/09/2017 EUR 861.09 30/09/2017 -
30/09/2016 EUR 812.94 30/09/2016 -
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 USD 1,939.68 Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 556
30/09/2017 USD 1,724.48 30/09/2017 650
30/09/2016 USD 1,547.63 30/09/2016 803
Capitalisation R (EUR) 30/09/2018 EUR 263.19 Capitalisation X (USD) 30/09/2018 985
30/09/2017 EUR - 30/09/2017 1,492
30/09/2016 EUR - 30/09/2016 1,187
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 USD 245.39 Capitalisation Z (USD) 30/09/2018 3,994
30/09/2017 USD - 30/09/2017 4,203
30/09/2016 USD - 30/09/2016 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 EUR 3,746.71 Distribution P (USD) 30/09/2018 1,434
30/09/2017 EUR 3,289.13 30/09/2017 1,755
30/09/2016 EUR 3,120.75 30/09/2016 1,830
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 USD 1,780.87 Distribution R (USD) 30/09/2018 4,088
30/09/2017 USD 1,591.20 30/09/2017 -
30/09/2016 USD 1,435.24 30/09/2016 -
Capitalisation Z (USD) 30/09/2018 USD 9,739.69 -
30/09/2017 USD 855205 | Dividendy
30/09/2016 UsD ) Distribution P (USD) 14/12/2017 USD 19.55
Distribution P (USD) 30/09/2018 USD 8,252.53
30/09/2017 USD 7,355.43
30/09/2016 USD 6,643.72
Poplatek za spravu v %*
Distribution R (USD) 30/09/2018 USD 245.39
30/09/2017 USD R Capitalisation | (USD) 30/09/2018 0.81%
30/09/2016 USD -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 1.80%
Pocet akcii
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 1.80%
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 5,690
30/09/2017 2803 | Capitalisation R (EUR) 30/09/2018 1.05%
30/09/2016 11,932
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 1.05%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 14,213
30/09/2017 16,742 Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 2.30%
30/09/2016 18,903
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 2.30%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2018 0.21%

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Consumer Goods

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)

Distribution P (USD) 30/09/2018 1.80%
Distribution R (USD) 30/09/2018 1.05%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 86.17%
v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Consumer Goods

(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 117,459,128.26

Akcie 117,459,128.26
Hotovost v bance 1,330,646.23
Ostatni aktiva 4 2,216,996.52
Aktiva celkem 121,006,771.01
BéZna pasiva 4 (2,548,740.10)
Pasiva celkem (2,548,740.10)
Cistd aktiva na konci roku 118,458,030.91

Vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky
PFijmy celkem 1,915,846.84
Dividendy 1,873,433.71
Bankovni Uroky 11,676.01
Ostatni pFijmy 12 30,737.12
Vydaje celkem (1,435,780.17)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (1,164,239.03)
Fixni servisni poplatek 6 (233,133.22)
Daf z Upisu 11 (37,826.94)
Bankovni Uroky (580.98)
Cisté p¥ijmy z investic 480,066.67
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 17,680,102.56
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (3,844,392.88)
Realizované zisky z prevodu mén 435,724.91
Realizované ztraty z pfevodu mén (449,183.84)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (4,538,441.34)
investi¢niho portfolia
Vysledek operaci 9,763,876.08
Upisy 83,893,315.52
Zpétné odkupy (90,434,768.39)
Distribuce (34,307.42)
Cista aktiva na za¢atku roku 115,269,915.12
Cistd aktiva na konci roku 118,458,030.91

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Consumer Goods

(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v UsSD CHA NominaIni v UsD CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Némecko
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 24,540 AXEL SPRINGER SE EUR 1,651,761.01 139
23,591 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 2,129,327.54 1.80
Akcie 9,633 HELLA GMBH & CO KGAA EUR 537,506.56 045
. — 17,032 PROSIEBENSAT.1 MEDIA SE EUR 442,538.28 037
Spojené staty americké
49,287 TUIAG - DI GBP 946,737.02 0.81
5,791 AMAZON.COM INC UsD 11,599,373.00 9.79 5,707,870.41  4.82
47,287 BEST BUY CO INC UsD 3,752,696.32 317
1,136 BOOKING HOLDINGS INC usp 2,253,824.00 190 Velkd Britanie
12,271 BORGWARNER INC UsD 524,953.38 0.44 81,217 BARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 600,515.51 051
35,746 CBS CORP -B NON VOTING usD 2,053,607.70 173 23,680 BERKELEY GROUP HOLDINGS PLC GBP 1,136,071.63 0.96
172,756 COMCAST CORP - A UsD 6,117,289.96 5.15 64,045 PERSIMMON PLC GBP 1,975,197.84 1.67
9,494 DOLLAR GENERAL CORP usD 1,037,694.20 0.88 470,780 TAYLOR WIMPEY PLC GBP 1,054,715.65 0.89
23,759 DOLLAR TREE INC UsD 1,937,546.45 1.64 4,766,500.63  4.03
75,958 GAP INC/THE UsD 2,191,388.30 1.84
23,010 GENERAL MOTORS CO usp 774,74670 065 Australie
17,289 HOME DEPOT INC/THE usb 3,581,416.35 3.02 82,649 ARISTOCRAT LEISURE LTD AUD 1,700,731.38 1.44
46,651 INTERPUBLIC GROUP OF COS INC/THE UsD 1,066,908.37 0.90 152,911 CROWN RESORTS LTD AUD 1,514,644.48 127
21,721 KOHL'S CORP UsD 1,619,300.55 137 3,215,375.86  2.71
33,063 LAS VEGAS SANDS CORP UsD 1,961,627.79 1.66 o
13,624 LEAR CORP usp 197548000 167 Libérie
15,191 LKQ CORP UsD 481,098.97 0.41 19,011 ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD UsD 2,470,289.34 2.09
11,512 MCDONALD'S CORP UsD 1,925,842.48 1.63 2,470,289.34  2.09
11,234 NETFLIX INC UsD 4,202,976.42 3.55
8,094 O'REILLY AUTOMOTIVE INC UsD 2,811,208.08 237 Panama
19,459 PULTEGROUP INC usb 481,999.43 0.41 32,408 CARNIVAL CORP usb 2,066,658.16 1.74
16,949 PVH CORP usD 2,447,435.60 2.07 2,065,658.16 1.74
65,893 QURATE RETAIL INC - A UsD 1,463,483.53 124
7,514 ROSS STORES INC usD 744,637.40 0.63 Hongkong
14,381 TAPESTRY INC usb 722,932.87 0.61 298,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 1,890,848.45 1.60
7,861 TIFFANY & CO usD 1,013,833.17 0.86 1,890,848.45 1.60
16,525 TOLL BROTHERS INC usD 545,820.75 0.46
28,161 TRACTOR SUPPLY CO usb 2,559,271.68 216 Bermudy
24,988 TWENTY-FIRST CENTURY FOX INC - A usD 1,157,694.04 0.98 21,389 NORWEGIAN CRUISE LINE HOLDINGS LTD UsD 1,228,370.27 1.04
44,901 TWENTY-FIRST CENTURY FOX INC - B UsD 2,057,363.82 174 1,228,370.27 1.04
34,854 VF CORP UsD 3,257,106.30 275
19,412 VIACOM INC - B usp 65534912 055 Jersey
14,431 WALT DISNEY CO/THE usD 1,687,561.14 1.42 11,493 APTIV PLC usb 964,262.70 0.81
15,042 WYNDHAM WORLDWIDE CORP UsD 652,221.12 055 964,262.70  0.81
71,315,688.99 60.20
Kanada
Japonsko
16,239 MAGNA INTERNATIONAL INC CAD 852,403.02 0.72
11,400 AISIN SEIKI CO LTD PY 555,020.47 0.47 852,403.02 0.72
18,200 BRIDGESTONE CORP PY 687,877.80 0.58 i
34,500 HONDA MOTOR CO LTD Py 1,044,552.54 088 Belgie
37,400 ISUZU MOTORS LTD Py 589,720.47 0.50 11,218 TELENET GROUP HOLDING NV EUR 617,868.70 0.52
33,200 NIKON CORP JPY 624,043.67 0.53 617,858.70 0.52
67,800 NISSAN MOTOR CO LTD PY 634,813.58 0.54
16,600 SANKYO CO LTD PY 649,619.23 0.55 117,459,128.26 99.16
45,700 SUZUKI MOTOR CORP PY 2,618,440.82 221
90,400 TOYOTA MOTOR CORP Py >64676674 476 | portfolio cennych papirt celkem 117,459,128.26 99.16
47,800 YAMAHA MOTOR CO LTD PY 1,340,344.24 113
14,391,199.56 12.15
Francie
27,521 EUTELSAT COMMUNICATIONS SA EUR 650,820.46 055
5,016 KERING SA EUR 2,689,902.96 2.27
11,326 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE EUR 4,007,058.36 3.38
10,436 PUBLICIS GROUPE SA EUR 624,010.39 053
7,971,792.17 6.73

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)
za rok uzavieny k 30. zafi 2018

NN (L) Consumer Goods
(Vyjadreno v USD)

Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2018

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 117,459,128.26 99.16
Hotovost v bance 1,330,646.23 1.12
Ostatni aktiva a pasiva (331,743.58) (0.28)
Cista aktiva celkem 118,458,030.91 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

83



NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018
NN (L) Emerging Europe Equity

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2018 EUR 48,407,619.51 Pocet akcii
30/09/2017 EUR 57,818,117.35
30/09/2016 EUR 47,151,911.78 Distribution P (EUR) 30/09/2018 340
30/09/2017 448
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2016 562
Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 EUR 69.75 Distribution R (EUR) 30/09/2018 606
30/09/2017 EUR 66.63 30/09/2017 -
30/09/2016 EUR 54.00 30/09/2016 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 EUR 62.78 -
30/09/2017 EUR 60.58 Dividendy
30/09/2016 EUR 49.58 Distribution P (EUR) 14/12/2017 EUR 66.95
Capitalisation R (EUR) 30/09/2018 EUR 237.16
30/09/2017 EUR -
30/09/2016 EUR -
Poplatek za spravu v %*
Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 EUR 57.68
30/09/2017 EUR 55.94 Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 0.91%
30/09/2016 EUR 46.01
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 1.90%
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 USD 81.77
30/09/2017 USD 80.70 Capitalisation R (EUR) 30/09/2018 1.15%
30/09/2016 USD 63.09
Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 2.40%
Distribution P (EUR) 30/09/2018 EUR 3,969.75
30/09/2017 EUR 3,895.38 Capitalisation X (USD) 30/09/2018 2.40%
30/09/2016 EUR 3,229.21
Distribution P (EUR) 30/09/2018 1.90%
Distribution R (EUR) 30/09/2018 EUR 237.16
30/09/2017 EUR R Distribution R (EUR) 30/09/2018 1.15%
30/09/2016 EUR -
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 8.04%
Pocet akcii v %*
Capitalisation | (EUR) 30/09/2018 200,798
30/09/2017 314,329
30/09/2016 291,428
Capitalisation P (EUR) 30/09/2018 196,555
30/09/2017 246,781
30/09/2016 260,337
Capitalisation R (EUR) 30/09/2018 2,799
30/09/2017 -
30/09/2016 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2018 319,515
30/09/2017 336,422
30/09/2016 331,845
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 20,967
30/09/2017 19,945
30/09/2016 25,450

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Europe Equity

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 2
Akcie
Hotovost v bance
Ostatni aktiva 4
Aktiva celkem
BéZna pasiva 4

Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci roku

Vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky

PFijmy celkem

Dividendy

Bankovni Uroky

Ostatni pFijmy 12
Vydaje celkem

Obhospodarovatelsky poplatek 5

Fixni servisni poplatek 6

Dan z tpisu 11

Bankovni Uroky

Cisté p¥ijmy z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z financnich derivatd
Realizované zisky z pfevodu mén
Realizované ztraty z pfevodu mén

Zmeény Cistych nerealizovanych ziskid nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

Zmeény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z financnich
derivatl

Vysledek operaci

Upisy

Zpétné odkupy

Distribuce

Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

(Vyjadreno v EUR)

48,120,519.58
48,120,519.58
516,064.51
607,254.16
49,243,838.25
(836,218.74)
(836,218.74)
48,407,619.51

2,426,352.07
2,416,727.25
1,401.62
8,223.20
(1,004,687.50)
(781,654.55)
(198,739.97)
(20,318.95)
(3,974.03)
1,421,664.57
5,961,875.83
(5,562,083.12)
(90,432.38)
413,897.79
(423,063.27)
(596,237.72)

89,584.00

1,215,205.70
17,775,691.58
(28,371,485.34)
(29,909.78)
57,818,117.35
48,407,619.51

NN (L)
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018
NN (L) Emerging Europe Equity

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni vEUR CHA Nominalni vEUR CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Portugalsko
oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu §2.900 JERONIMO MARTINS SGPS SA EUR 117843650 243
1,178,436.50 2.43
Akcie Kypr
Rusko
399,600 ETALON GROUP PLC -GDR REG usD 803,328.45 1.66
501,800 GAZPROM NEFT PISC RUB 2,445,262.80 5.05 803,328.45 1.66
300,000 GAZPROM PJSC ADR usb 1,283,684.89 2.65
27,700 LUKOIL PJSC RUB 1,828,642.36 3.78 48,120,519.58 99.41
45,630 LUKOIL PJSC ADR usb 3,013,190.70 6.22
128,200 MMC NORILSK NICKEL PJSC ADR usb 1,897,337.93 3.92 Portfolio Cennych papl'rﬁ Celkem 48,120,519.58 99.41
80,000 MOBILE TELESYSTEMS PJSC ADR UsD 587,516.14 121
26,200 NOVATEK PJSC -GDR REG usb 4,150,495.04 8.57
1,287,000 SBERBANK OF RUSSIA PJSC RUB sase7221 712 | PFehled Cistych aktiv k 30/09/2018
1,022,100 SURGUTNEFTEGAS 0JSC -PREF RUB 511,503.45 1.06 %
69,721 TATNEFT PISC RUB 765,650.16 1.58 CHA
10,200 TATNEFT PJSC ADR usb 671,803.70 1.39 ) B .
399,922 TATNEFT PJSC -PREF 3 RUB 3,022,841.94 6.24 Portfolio cennych papird celkem 48,120,519.58 99.41
23,617,711.32 48.79 Hotovost v bance 516,064.51 1.07
Polsko Ostatni aktiva a pasiva (228,964.58) (0.48)
29,800 BANK ZACHODNI WBK SA PLN 2,614,300.54 5.40 Cista aktiva celkem 48,407,619.51 100.00
27,500 CCC SA PLN 1,413,087.45 2.92
130,100 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI  piy 1,303,611.71 2.69
SA
210,000 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 1,947,257.86 4.03
7,278,257.56 15.04
Ceska republika
50,000 KOMERCNI BANKA AS CZK 1,766,768.98 3.65
460,000 MONETA MONEY BANK AS czK 1,457,710.47 3.01
3,224,479.45 6.66
Madarsko
106,900 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 991,513.05 2.05
66,900 OTP BANK PLC HUF 2,134,544.87 4.41
3,126,057.92 6.46
Nizozemsko
59,500 X5 RETAIL GROUP NV -GDR REG S usD 1,157,727.08 239
53,800 YANDEX NV -A usb 1,523,445.54 3.15
2,681,172.62 5.54
Turecko
267,000 AYGAZ AS TRY 468,758.10 0.97
1 ENKA INSAAT VE SANAYI AS TRY 0.75 0.00
232,300 TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI AS TRY 711,800.59 147
58,500 TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI AS TRY 1,125,148.42 2.32
2,305,707.86 4.76
Recko
511,100 ALPHA BANK AE EUR 633,252.90 131
74,300 MOTOR OIL HELLAS CORINTH REFINERIES SA EUR 1,671,750.00 3.45
2,305,002.90 4.76
Rakousko
25,500 OMV AG EUR 1,233,945.00 255
9,300 VOESTALPINE AG EUR 366,420.00 0.76
1,600,365.00 3.31

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2018 USD 131,177,887.59 Pocet akcii
30/09/2017 USD 143,390,380.97
30/09/2016 USD 132,613,296.53 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 -
30/09/2017 4
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2016 4
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 USD 6,895.31 Capitalisation X (USD) 30/09/2018 396
30/09/2017 USD 7,056.02 30/09/2017 1,064
30/09/2016 USD 6,607.61 30/09/2016 15,478
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 6,698.61 Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1,493
30/09/2017 EUR 7,041.88 30/09/2017 1,664
30/09/2016 EUR 6,727.31 30/09/2016 1,149
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 329.05 Capitalisation Z (USD) 30/09/2018 15,820
30/09/2017 EUR 345.75 30/09/2017 15,820
30/09/2016 EUR 330.38 30/09/2016 15,820
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 USD 334.46
30/09/2017 USD 344.37
30/09/2016 USD -
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR - Poplatek za spravu v %*
30/09/2017 EUR 338.14
30/09/2016 EUR 324.74 Capitalisation | (USD) 30/09/2018 0.88%
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 USD 324.14 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.90%
30/09/2017 USD 334.73
30/09/2016 USD 316.29 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.92%
Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 302.57 Capitalisation P (USD) 30/09/2018 1.50%
30/09/2017 EUR 320.91
30/09/2016 EUR 309.53 Capitalisation X (USD) 30/09/2018 1.80%
Capitalisation Z (USD) 30/09/2018 USD 5,888.24 Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1.82%
30/09/2017 USD 5,982.24
30/09/2016 USD 5,561.81 Capitalisation Z (USD) 30/09/2018 0.16%
Pocet akcii Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 225.13%
v %*
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 1,099
30/09/2017 989
30/09/2016 359
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 2,010
30/09/2017 2,082
30/09/2016 2,620
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 23,426
30/09/2017 40,143
30/09/2016 46,202
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 15,560
30/09/2017 20,441
30/09/2016 -

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L)

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 124,038,573.88

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 124,038,573.88
Financni derivaty celkem 2 109,849.88

Ménové forwardy 109,849.88
Hotovost v bance 6,565,530.56
Marginalni vklady 172,387.93
Ostatni aktiva 4,17 5,143,403.38
Aktiva celkem 136,029,745.63
BéZna pasiva 4,17 (4,841,422.80)
Financni derivaty celkem 2 (10,435.24)

Futures (10,435.24)
Pasiva celkem (4,851,858.04)
Cistd aktiva na konci roku 131,177,887.59

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky

Pfijmy celkem 7,377,577.93
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroj 7,201,234.34
Bankovni uroky 138,427.71
Ostatni pfijmy 12 37,915.88

Vydaje celkem (577,103.75)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (328,970.08)
Fixni servisni poplatek 6 (222,397.46)
Poplatky za dodatec¢né funkcionality tfid akcii 7 (5,876.62)
Dan z tpisu 11 (19,859.59)

Cisté piijmy z investic 6,800,474.18
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 3,183,032.04
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (4,117,918.06)
Realizované zisky z finanénich derivatd 808,407.67
Realizované ztraty z finanénich derivata (2,268,049.73)
Realizované zisky z prevodu mén 118,753.55

Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich
derivatQ

Vysledek operaci

Upisy

Zpétné odkupy

Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

(Vyjadreno v USD)

(104,912.56)
(8,381,151.02)

331,524.02

(3,629,839.91)
8,801,458.73
(17,384,112.20)
143,390,380.97
131,177,887.59

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

Portfolio cennych papird k 30/09/2018

Pocet/
Nominalni
hodnota

Néazev

Ména

(Vyjadreno v USD)

Trzni hodnota
v USD

%
CHA

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

260,000
1,000,000
600,000

500,000
1,500,000
250,000

1,200,000

400,000
1,000,000
1,100,000
1,100,000

650,000
1,400,000

440,285
1,650,000

450,000
350,000
650,000

500,000
450,000
600,000
650,000

1,250,000
650,000

1,200,000

1,500,000

1,390,000
700,000

650,000
300,000
800,000

400,000
600,000

600,000

1,500,000
400,000

750,000
900,000
833,000

500,000

Kajmanské ostrovy

ADIB CAPITAL INVEST 2 LTD FRN PERP

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP
AZURE ORBIT IV INTERNATIONAL FINANCE LTD
4.000% 25/01/2028 EMTN

CDBL FUNDING 1 3.500% 24/10/2027 EMTN

CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025
CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.875%

23/04/2021
COMUNICACIONES CELULARES SA VIA COMCEL

TRUST 6.875% 06/02/2024

CSN ISLANDS XIl CORP 7.000% PERP

DIB SUKUK LTD 3.625% 06/02/2023

EMIRATES REIT SUKUK LTD 5.125% 12/12/2022
ENERGUATE TRUST 5.875% 03/05/2027
GRUPO AVAL LTD 4.750% 26/09/2022
INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022
ODEBRECHT OIL & GAS FINANCE LTD PERP ZCP
OVERSEAS CHINESE TOWN ASIA HOLDINGS LTD
FRN PERP

SANDS CHINA LTD 5.125% 08/08/2025

SANDS CHINA LTD 5.400% 08/08/2028

SHELF DRILLING HOLDINGS LTD 8.250%
15/02/2025

SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.350% 19/07/2021

TIMES CHINA HOLDINGS LTD 7.850% 04/06/2021

VALE OVERSEAS LTD 6.250% 10/08/2026

VLL INTERNATIONAL INC 5.750% 28/11/2024
EMTN

WELL HOPE DEVELOPMENT LTD FRN PERP
YESTAR HEALTHCARE HOLDINGS CO LTD 6.900%
15/09/2021

YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP

Nizozemsko

AES ANDRES BV / DOMINICAN POWER PARTNERS
/ EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD IT
7.950% 11/05/2026

AJECORP BV 6.500% 14/05/2022

BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL NETHERLANDS
BV 5.350% 20/05/2024

GREENKO DUTCH BV 4.875% 24/07/2022

GTH FINANCE BV 7.250% 26/04/2023

IHS NETHERLANDS HOLDCO BV 9.500%
27/10/2021

INDO ENERGY FINANCE II BV 6.375% 24/01/2023
JAIN INTERNATIONAL TRADING BV 7.125%
01/02/2022

MARFRIG HOLDINGS EUROPE BV 6.875%
24/06/2019

MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037
NOSTRUM OIL & GAS FINANCE BV 8.000%
25/07/2022

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 6.850%
05/06/2115

PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 7.375%
17/01/2027

TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS
11 BV 3.250% 15/04/2022

TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS
11 BV 4.500% 01/03/2025

usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
uso

usb
usb
usb
usb

usop
usb

usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb

uso
usb

uso

usb

EUR

EUR

267,800.00
923,977.00
556,608.60

448,031.50
1,349,767.50
245,831.75

1,227,194.40

294,149.20
970,800.00
1,026,426.50
1,042,277.50
643,899.10
1,368,893.40
6,894.42
1,596,972.30

450,100.80
348,066.95
670,205.25

482,478.50
441,104.85
656,112.00
604,967.35

1,157,777.50
569,559.90

1,054,978.80
18,404,875.07

1,550,862.00

1,070,300.00
693,582.40

620,287.85
313,306.20
815,304.80

394,509.60
573,578.40

607,776.60

1,376,413.50
381,084.00

643,057.50
913,653.00
1,009,222.28

621,300.28

11,584,238.41

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

0.20
0.70
0.42

0.34
1.04
0.19

0.94

0.22
0.74
0.78
0.79
0.49
1.04
0.01
1.23

0.34
0.27
0.51

0.37
0.34
0.50
0.46

0.88
0.43

0.80
14.03

1.18

0.82
0.53

0.47
0.24
0.62

0.30
0.44

0.46

1.05
0.29

0.49
0.70
0.77
0.47

8.83

Pocet/
Nominalni
hodnota

1,050,000
500,000

400,000

1,050,000
725,000

1,350,000

2,250,000
450,000

1,020,000
800,000

900,000
450,000

700,000

765,000
1,500,000
750,000
300,000
650,000

1,700,000
1,600,000
700,000
900,000

500,000
1,500,000

700,000

645,000

1,300,000
1,500,000
750,000

800,000
200,000
700,000
1,250,000
250,000
500,000

400,000

800,000
400,000
440,000

Néazev

Panenské ostrovy

CCCI TREASURE LTD FRN PERP

CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.000%
25/08/2021

CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250%
21/04/2022

CNRC CAPITALE LTD FRN PERP

DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN
PERP

GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.900%
12/02/2023 EMTN

HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP
LEADER GOAL INTERNATIONAL LTD FRN PERP
EMTN

NEW METRO GLOBAL LTD 7.500% 20/03/2022
PROVEN HONOUR CAPITAL LTD 4.125%
06/05/2026

PROVEN HONOUR CAPITAL LTD 4.125%
19/05/2025

SIHC INTERNATIONAL CAPITAL LTD 4.350%
26/09/2023

STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG WINDU
LTD 6.750% 24/04/2033

Lucembursko

AEGEA FINANCE SARL 5.750% 10/10/2024
ALTICE FINANCING SA 7.500% 15/05/2026
ATENTO LUXCO 1 SA 6.125% 10/08/2022

EVRAZ GROUP SA 5.375% 20/03/2023
HIDROVIAS INTERNATIONAL FINANCE SARL
5.950% 24/01/2025

MHP LUX SA 6.950% 03/04/2026

MINERVA LUXEMBOURG SA 5.875% 19/01/2028
RUMO LUXEMBOURG SARL 7.375% 09/02/2024
TOPAZ MARINE SA 9.125% 26/07/2022

Mexiko

ALPEK SA DE CV 4.500% 20/11/2022

BANCO MERCANTIL DEL NORTE SA/GRAND
CAYMAN FRN PERP

BANCO MERCANTIL DEL NORTE SA/GRAND
CAYMAN 04/10/2031 FRN

BANCO SANTANDER MEXICO SA INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO SANTAND
01/10/2028 FRN

GRUPO KUO SAB DE CV 5.750% 07/07/2027
MEXICHEM SAB DE CV 5.500% 15/01/2048

SIXSIGMA NETWORKS MEXICO SA DE CV 7.500%
02/05/2025

Turecko

AKBANK TAS 5.000% 24/10/2022

ARCELIK AS 5.000% 03/04/2023
FINANSBANK AS/TURKEY 4.875% 19/05/2022
KOC HOLDING AS 3.500% 24/04/2020

KOC HOLDING AS 5.250% 15/03/2023
TURKIYE GARANTI BANKASI AS 4.750%
17/10/2019

TURKIYE GARANTI BANKASI AS 5.250%
13/09/2022

TURKIYE IS BANKASI AS 6.125% 25/04/2024
TURKIYE IS BANKASI 6.000% 24/10/2022
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO 5.750%
30/01/2023

usb
usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb
usb

usop

usb

usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb
usb
usob

usb
usb
usb

usb
uso

usb

usb
usb
usb

Trzni hodnota

v UsbD

1,038,352.35
485,871.00

385,181.60

1,004,157.00
694,224.48

1,208,602.35

2,064,260.25
427,455.00

1,005,405.84
741,127.20

846,934.20
448,637.40

663,446.70

11,013,655.37

714,312.63
1,463,956.50
721,668.75
293,422.50
593,165.95

1,584,615.90
1,423,832.00
713,589.10
924,569.10

8,433,132.43

503,564.50
1,505,007.00

658,178.50

656,266.86

1,243,102.90
1,383,330.00
736,080.00

6,685,529.76

730,764.80
181,694.00
648,990.30
1,197,552.50
235,736.25
489,071.00

369,108.00

666,916.00
312,073.60
377,542.44

5,209,448.89

NN (L)

%
CHA

0.79
0.37

0.29
0.77
0.53
0.92
1.57
0.33
0.77
0.56
0.65
0.34

0.51

8.40

0.54
112
0.55
0.22
0.45

1.22
1.09
0.54
0.70

6.43

0.38
1.15

0.50

0.50

0.95
1.06
0.56

5.10

0.56
0.14
0.49
0.91
0.18
0.37

0.28

0.51
0.24
0.29

3.97
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

(Vyjadreno v USD)

. . ‘o P
Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v UsD CHA Nominalni v UsD CHA
hodnota hodnota
Hongkong 500,000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4.500% 03/10/2018 ~ USD 500,000.00 0.38
700,000 'TAU UNIBANCO HOLDING SA/CAYMAN ISLAND  jsp 656,124.70 0.50
300,000 CHALIECO HONG KONG CORP LTD FRN PERP usb 300,403.50 0.23 FRN PERP
700,000 CITIC LTD FRN PERP usb 704,123.00 0.54 3,234,898.70  2.47
200,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.500% 19/07/2022  USD 193,566.20 0.15 Bermud
250,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027 ~ USD 236,290.75 0.18 \
365,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.875% 14/03/2025  USD 366,488.11 0.28 500,000 DIGICEL LTD 6.750% 01/03/2023 usp 419,364.00 0.32
210,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 5.125% 14/03/2028 ~ USD 211,200.57 0.16 250,000 gg/LoT/E;gziNERGY HOLDINGS LTD 7.100% usD 228,592.50 0.17
VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD
800000 C/05/2023 FRN EMTN usb 598,297.80 046 1,285,000 INKIA ENERGY LTD 5.875% 09/11/2027 usp 122439683 093
850,000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 3.975%  ysp 766,932.05 058 1,450,000 SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS LTD FRN  j5p 1,356,709.90 104
09/11/2027 EMTN PERP
1,700,000 WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY  ysp 1,566,289.90 1.19 3,229,063.23 2.46
GROUP CO LTD FRN PERP
4,943,591.88 3.77 Velka Britanie
Jizni Korea 400,000 MARB BONDCO PLC 7.000% 15/03/2024 usb 379,030.40 0.29
1,000,000 PETRA DIAMONDS US TREASURY PLC 7.250% Usb 974,954.00 074
300,000 }:ANWHA LIFE INSURANCE CO LTD 23/04/2048  j5p 287,014.80 0.22 01/05/2022
1,200,000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD 09/11/2047  ysp 1,074,235.20 082 1,700,000 TULLOW OIL PLC 7.000% 01/03/2025 usb 1,661,948.90 1.27
FRN 3,015,933.30  2.30
500,000 KOREAN AIR LINES CO LTD 5.875% 06/03/2021  USD 488,320.50 0.37
1,550,000 KYOBO LIFE INSURANCE CO LTD 24/07/2047 FRN ~ USD 1,477,458.45 1.13 Irsko
850,000 WOORI BANK 4.750% 30/04/2024 usb 851,714.45 0.65 300,000 CREDIT BANK OF MOSCOW VIA CBOM FINANCE  ysp 276,085.50 0.21
PLC 5.550% 14/02/2023
4,178,743.40  3.19 1,000,000 EUROTORG LLC VIA BONITRON DAC 8.750% UsD 987,482.00 075
. 30/10/2022
Kolumbie 300,000 MMC NORILSK NICKEL OJSC VIAMMC FINANCE  jsp 283,722.60 0.22
DAC 4.100% 11/04/2023
750,000 BANCO DE BOGOTA SA 4.375% 03/08/2027 usb 717,231.00 0.55 200,000 NOVOLIPETSK STEEL VIA STEEL FUNDING DAC UsD 185,174.40 014
1,000,000 COLOMBIA TELECOMUNICACIONES SA ESP usp 1,000,800.00 0.76 4.000% 21/09/2024
5.375% 27/09/2022 " 300,000 SIBUR SECURITIES DAC 4.125% 05/10/2023 usD 280,199.70 0.21
950,000 CREDIVALORES-CREDISERVICIOS SAS 9.750% usb 946,697.80 0.72 900,000 TINKOFF CREDIT SYSTEMS VIATCS FINANCELTD  y5p 878,204.70 0.67
27/07/2022 1000 oN PERP ,204. -
1,350,000 ECOPETROL SA 5.875% 28/05/2045 usb 1,331,542.80 1.02
2,890,868.90 2.20
3,996,271.60  3.05
A P o Chile
Nadnarodni a mezinarodni spole¢nosti
1,200,000 AES GENER SA 18/12/2073 FRN usb 1,229,805.60 0.94
9
1,300,000 22:3;':‘)&%&:;&?@@ ;3T/ :‘é/j[ﬁ‘éy usb 1,243,07950 0.5 500,000 COLBUN SA 3.950% 11/10/2027 uUsp 472,72900 036
1,400,000 20/06/2024 EMTl:l / e usb 1,344,315.00 1.03 1,250,000 EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA SA 4.560% Uso 1,163,141.25 0.88
1,300,000 BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT  j5py 125536190 096 30/04/2025
5.000% 27/07/2027 2,865,675.85 2.18
3,842,756.40 294 Singapur
Indie 500,000 ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 usp 432,78650 033
550,000 ICICI BANK LTD/DUBAI 4.000% 18/03/2026 usb 513,062.00 0.39 500,000 ALAM SYNERGY PTE LTD 6.950% 27/03/2020 usb 477,538.50 0.36
800,000 NTPC LTD 2.750% 01/02/2027 EMTN EUR 923,625.72 0.70 600,000 COSL SINGAPORE CAPITAL LTD 4.500% usb 592,006.20 0.45
30/07/2025 EMTN
"
1,100,000 sss“é;RNT(":‘F:ﬁgiizﬁzo&lﬁ/s:g ilocz:s o usb 1,078,860.20 0.83 500,000 GOLDEN LEGACY PTE LTD 8.250% 07/06/2021 usb 520,196.00 0.40
L0000 02/2023 EMTN : usb 933,906.00 o7 64,000 MARQUEE LAND PTE LTD 9.750% 05/08/2019  USD 6556032 005
600,000 MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950% Usb 523,348.80 0.40
3,449,453.92 2.63 13/04/2024
Argentina 2,611,436.32 1.99
700,000 AES ARGENTINA GENERACION SA 7.750% Usb 610,779.40 0.47 Cina
02/02/2024
600,000 BANCO MACRO SA 04/11/2026 FRN usb 498,084.60 0.38 650,000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usb 642,774.60 0.49
240,000 CIA GENERAL DE COMBUSTIBLES SA 9.500% usD 215,952.48 0.16 1,400,000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usD 1,298,273.20 0.99
07/11/2021 750,000 UNION LIFE INSURANCE CO LTD 3.000% UsD 649,850.25 0.50
300,000 GENNEIA SA 8.750% 20/01/2022 usb 280,102.80 0.21 19/09/2021
900,000 TRANSPORTADORA DE GAS DELSURSA6.750%  ysp 863,040.60 0.66 2,590,898.05  1.98
02/05/2025
750,000 YPF SA 8.500% 23/03/2021 usb 756,054.75 0.58 Kanada
170,000 YPF SA 8.500% 28/07/2025 usb 166,453.63 0.13
1,400,000 CANACOL ENERGY LTD 7.250% 03/05/2025 usb 1,355,345.60 1.03
3,391,368.26  2.59 750,000 FRONTERA ENERGY CORP 9.700% 25/06/2023 usb 788,021.25 0.60
Brazilie 2,143,366.85 1.63
400,000 BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN FRN PERP usb 305,229.20 0.23 Nigérie
800,000 BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN 4.875% Usb 767,496.80 0.59
19/04/2023 1,000,000 SEPLAT PETROLEUM DEVELOPMENT CO PLC Usb 1,000,381.00 076
o
1,000,000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 23/07/2024 FRN usb 1,006,048.00 0.77 9.250% 01/04/2023

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v UsSD CHA NominaIni v UsD CHA
hodnota hodnota
830,000 ZENITH BANK PLC 7.375% 30/05/2022 usp 837,904.92 0.64 Ostrovy Mauricius
1,838,285.92  1.40 350,000 HTA GROUP LTD/MAURITIUS 9.125% 08/03/2022  USD 358,226.05 0.27
Maroko 358,226.05 0.27

1,550,000 OCP SA 6.875% 25/04/2044 usb 1,661,950.30 1.27

124,038,573.88 94.56
1,661,950.30 1.27

Rakousko Portfolio cennych papirt celkem 124,038,573.88 94.56
1,500,000 SUZANO AUSTRIA GMBH 6.000% 15/01/2029 usb 1,507,989.00 1.15

1,507,989.00 115 = Financni derivaty k 30/09/2018

Kostarika
1,447,665 AUTOPISTAS DEL SOL SA/COSTA RICA 7.375% usb 1,474,934.67 1.12 K vyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
30/12/2030 splatnosti v USD zisk nebo
1,474,934.67 1.12 (ztréta)
Ostrov Man vUusb
1,300,000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 usD 1,239,577.30 0.94
1,239,577.30  0.94 Ménové forwardy
Kuvaijt 21,762,714.53 EUR 25,213,771.04 USD 09/10/2018 25,213,771.04 77,447.90
1,150,000 AL AHLI BANK OF KUWAIT FRN PERP UsD 1,151,424.85 0.88 2,688,491.41 USD 2,280,000.00 EUR 05/11/2018 2,688,491.41 33,015.01
1,151,424.85 0.88 731.08 EUR 858.87 USD 01/10/2018 858.87 (9.72)
Spanélsko 4,944.01 EUR 5,773.12 USD 02/10/2018 5,773.12 (30.65)
1,200,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA FRN Usp 1,080,216.00 0.82 385,705.70 USD 332,386.73 EUR 09/10/2018 385,705.70 (572.66)
PERP
1,080,216.00 0.82 28,294,600.14 109,849.88
,080,216. X
Spojené staty americké
1,010,000 SASOL FINANCING USA LLC 5.875% 27/03/2024  USD 1,028,817.31 0.78
1,028,817.31  0.78 Pocet N&zev Ména Zévazky Nerealizovany
v USD zisk nebo
Spojené arabské emiraty (ztrdta)
1,000,000 OZTEL HOLDINGS SPC LTD 6.625% 24/04/2028 usp 1,002,041.00 0.76 vusb

1,002,041.00  0.76 Urokové futures

Dominikanska republika

900,000 AEROPUERTOS DOMINICANOS SIGLO XXI SA Usp 932,874.30 071 (26) EURO-BOBL FUTURE 06/12/2018 EUR 3,947,009.27 25,367.16
6.750% 30/03/2029 4 US LONG BOND (CBT) 19/12/2018 usD 562,000.00 (15,500.00)
932,874.30  0.71 (6) US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2018  USD 925,687.50 31,265.63
Gruzie 8 US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2018 usp 950,250.00 (11,624.82)
(6) US 10YR ULTRA FUTURE 19/12/2018  USD 756,000.00 12,468.75
800,000 BGEO GROUP JSC 6.000% 26/07/2023 usp 781,923.20 0.60 75 US 2YR NOTE (CBT) 31/12/2018 Usb 15,805,078.20 43,359.30)
781,923.20  0.60 10 US 5YR NOTE (CBT) 31/12/2018 usD 1,124,765.63 (9,052.66)
Peru
24,070,790.60 (10,435.24)
700,000 INRETAIL PHARMA SA 5.375% 02/05/2023 usb 707,108.50 054
707,108.50  0.54 Financni derivaty celkem 99,414.64
Thajsko
605,000 PTTEP TREASURY CENTER CO LTD FRN PERP usp 520254 o046 | PFehled €istych aktiv k 30/09/2018
606,492.54 0.46 %
Indonésie CHA
650,000 GAJAH TUNGGAL TBK PT 8.375% 10/08/2022 UsD 55202315  0.42 Portfolio cennych papiri celkem 124,038,573.88 94.56
EMTN . . ..
552,023.15  0.42 Financni derivaty celkem 99,414.64 0.08
Filipiny Hotovost v bance 6,565,530.56 5.01
400,000 SECURITY BANK CO 4.500% 25/09/2023 UsD 39858320 o030 | Ostatni aktiva a pasiva 474,368.51 0.35
398,583.20 030 | (ista aktiva celkem 131,177,887.59 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2018 USD  4,497,888,840.84 | Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 4,727.65
30/09/2017 USD  4,338,948,380.21 30/09/2017 EUR 5,059.92
30/09/2016 USD  3,358,359,066.67 30/09/2016 EUR 4,897.18
Cista hodnota aktiv na akcii** Capitalisation Y (USD) 30/09/2018 USD 303.57
30/09/2017 USD 319.36
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 USD 7,621.57 30/09/2016 USD 306.07
30/09/2017 USD 7,865.75
30/09/2016 USD 7,394.67 | Capitalisation Y Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 283.16
30/09/2017 EUR 306.02
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 CHF 5,606.39 30/09/2016 EUR 299.25
30/09/2017 CHF 5,959.79
30/09/2016 CHF 573392 | Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 5,695.04
30/09/2017 EUR -
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 5,416.09 30/09/2016 EUR 5,713.31
30/09/2017 EUR 5,741.88
30/09/2016 EUR 5507.77 | Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 5,051.83
30/09/2017 EUR 5311.16
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2018 GBP 97.72 30/09/2016 EUR 5,047.18
30/09/2017 GBP -
30/09/2016 GBP - | Distribution | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 3,048.04
30/09/2017 EUR 3,380.32
Capitalisation N (USD) 30/09/2018 USD 361.57 30/09/2016 EUR 3,387.26
30/09/2017 USD 373.21
30/09/2016 USD 350.92 Distribution | Hedged (i) Duration 30/09/2018 EUR -
Hedged (EUR)
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 5,111.27 30/09/2017 EUR 4,768.62
30/09/2017 EUR 5,420.09 30/09/2016 EUR 4,623.80
30/09/2016 EUR 5,200.82
Distribution | (M) (USD) 30/09/2018 USD 4,963.08
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 4,974.60 30/09/2017 USD 5,356.07
30/09/2017 EUR R 30/09/2016 USD 5,274.34
30/09/2016 EUR -
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 PLN 19,144.41
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 USD 351.07 30/09/2017 PLN 20,808.19
30/09/2017 USD 364.54 30/09/2016 PLN 20,481.36
30/09/2016 USD 344.83
Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 30/09/2018 GBP 95.23
Capitalisation P Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 CHF 261.93 30/09/2017 GBP -
30/09/2017 CHF 280.16 30/09/2016 GBP -
30/09/2016 CHF 271.34
Distribution | (Q) Hedged (i) (IPY) 30/09/2018  IPY 9,141.00
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 4,947.34 30/09/2017  JPY 9,959.00
30/09/2017 EUR 5,277.64 30/09/2016  JPY -
30/09/2016 EUR 5,094.61
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 983.25
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 USD 352.14 30/09/2017  EUR 1,090.37
30/09/2017 USD _ 30/09/2016 EUR 1,093.44
30/09/2016 USD -
Distribution N (Q) (USD) 30/09/2018 USD 2,476.57
Capitalisation X (HUF) 30/09/2018 HUF 88,840.99 30/09/2017 USD 2,669.76
30/09/2017 HUF 87,316.72 30/09/2016 USD 2,623.44
30/09/2016 HUF 86,708.14
Distribution O Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 983.56
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 USD 336.19 30/09/2017 EUR -
30/09/2017 USD 350.14 30/09/2016 EUR -
30/09/2016 USD 332.20

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)
Distribution O (Q) (USD) 30/09/2018 USD 2,490.68 Pocet akcii
30/09/2017 USD -
30/09/2016 USD - Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 538
30/09/2017 3,990
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 978.39 30/09/2016 2,286
30/09/2017 EUR 1,084.74
30/09/2016 EUR 1,087.26 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 89,683
30/09/2017 81,373
Distribution P (Q) (USD) 30/09/2018 USD 2,455.29 30/09/2016 92,217
30/09/2017 USD 2,646.40
30/09/2016 USD 2,600.51 Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2018 365
30/09/2017 -
Distribution R Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 978.84 30/09/2016 -
30/09/2017 EUR -
30/09/2016 EUR - Capitalisation N (USD) 30/09/2018 6,969
30/09/2017 7,557
Distribution X (USD) 30/09/2018 USD 1,057.89 30/09/2016 7,568
30/09/2017 USD 1,141.67
30/09/2016 USD 1,121.28 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 2,282
30/09/2017 1,995
Distribution X (M) (USD) 30/09/2018 USD 90.57 30/09/2016 2,383
30/09/2017 USD 102.67
30/09/2016 USD 103.89 Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1,221
30/09/2017 -
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 AUD 208.47 30/09/2016 -
30/09/2017 AUD 237.69
30/09/2016 AUD 241.56 Capitalisation P (USD) 30/09/2018 98,536
30/09/2017 237,903
Distribution X (M) Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 226.73 30/09/2016 189,099
30/09/2017 EUR 251.45
30/09/2016 EUR 252.81 Capitalisation P Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 4,896
30/09/2017 4,183
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 ZAR 2,652.97 30/09/2016 281
30/09/2017 ZAR 3,024.52
30/09/2016 ZAR 3,016.60 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 20,132
30/09/2017 26,399
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2018 USD 201.04 30/09/2016 24,554
30/09/2017 USD 230.23
30/09/2016 USD 235.32 Capitalisation R (USD) 30/09/2018 899
30/09/2017 -
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 AUD 189.07 30/09/2016 -
30/09/2017 AUD 217.74
30/09/2016 AUD 223.41 Capitalisation X (HUF) 30/09/2018 387
30/09/2017 707
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 ZAR 2,546.07 30/09/2016 62
30/09/2017 ZAR 2,930.69
30/09/2016 ZAR 2,955.12 Capitalisation X (USD) 30/09/2018 235,541
30/09/2017 190,558
Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 EUR 4,843.86 30/09/2016 141,616
30/09/2017 EUR 5,322.74
30/09/2016 EUR 5,300.17 Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 6,182
30/09/2017 6,875
Potet akeii 30/09/2016 6,918
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 174,790 Capitalisation Y (USD) 30/09/2018 96,741
30/09/2017 150,807 30/09/2017 84,496
30/09/2016 156,831 30/09/2016 8,791

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)
Pocet akcii Pocet akcii
Capitalisation Y Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 21,042 Distribution P (Q) (USD) 30/09/2018 8,000
30/09/2017 22,833 30/09/2017 10,260
30/09/2016 748 30/09/2016 3,291
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1,087 Distribution R Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 71
30/09/2017 - 30/09/2017 -
30/09/2016 7,954 30/09/2016 -
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 14,805 Distribution X (USD) 30/09/2018 10,224
30/09/2017 8,754 30/09/2017 18,270
30/09/2016 15,621 30/09/2016 11,119
Distribution | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 147,599 Distribution X (M) (USD) 30/09/2018 2,411,818
30/09/2017 120,523 30/09/2017 1,907,406
30/09/2016 29,186 30/09/2016 987,470
Distribution | Hedged (i) Duration 30/09/2018 - Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 539,311
Hedged (EUR) 30/09/2017 480,398
30/09/2017 3,979 30/09/2016 382,607
30/09/2016 18,799
Distribution X (M) Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 38,609
Distribution | (M) (USD) 30/09/2018 1,945 30/09/2017 30,845
30/09/2017 11,427 30/09/2016 9,419
30/09/2016 3,013
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 179,342
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 3,392 30/09/2017 92,016
30/09/2017 2,624 30/09/2016 26,968
30/09/2016 1,825
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2018 1,916,694
Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 30/09/2018 365 30/09/2017 1312,040
30/09/2017 - 30/09/2016 237,484
30/09/2016 -
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 1,011,268
Distribution | (Q) Hedged (i) (JPY) 30/09/2018 237,355 30/09/2017 760,495
30/09/2017 3,350 30/09/2016 170,889
30/09/2016 -
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 550,133
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 28,827 30/09/2017 375,542
30/09/2017 19,618 30/09/2016 31572
30/09/2016 20,288
Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 86,206
Distribution N (Q) (USD) 30/09/2018 327 30/09/2017 82.276
30/09/2017 331 30/09/2016 85,748
30/09/2016 335
Distribution O Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 34,485 Dividendy
30/09/2017 -
30/09/2016 _ Distribution | Hedged (i) (EUR) 14/12/2017 EUR 148.80
Distribution O (Q) (USD) 30/09/2018 1,850 Distribution | Hedged (i) Duration 14/12/2017 EUR 210.05
30/09/2017 . | Hedged(EUR)
30/09/2016 ) Distribution | (M) (USD) 04/09/2018 USD 18.87
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 45,141 T
30/09/2017 84,285 Distribution | (M) (USD) 02/08/2018 USD 18.87
30/09/2016 80,468

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)

Distribution | (M) (USD) 03/07/2018 USD 18.87 Distribution N (Q) (USD) 15/05/2018 USD 27.15
Distribution | (M) (USD) 04/06/2018 USD 18.94 Distribution N (Q) (USD) 13/02/2018 USD 27.90
Distribution I (M) (USD) 02/05/2018 USD 18.94 Distribution N (Q) (USD) 13/11/2017 USD 28.65
Distribution I (M) (USD) 04/04/2018 USD 18.94 Distribution O (Q) (USD) 13/08/2018 USD 28.05
Distribution I (M) (USD) 02/03/2018 USD 19.19 Distribution O (Q) (USD) 15/05/2018 USD 19.15
Distribution | (M) (USD) 02/02/2018 USD 19.19 Distribution P Hedged (i) (EUR) 14/12/2017 EUR 41.05
Distribution | (M) (USD) 03/01/2018 USD 19.19 Distribution P (Q) (USD) 13/08/2018 USD 22.60
Distribution | (M) (USD) 04/12/2017 USD 19.78 Distribution P (Q) (USD) 15/05/2018 USD 23.05
Distribution | (M) (USD) 02/11/2017 USD 19.78 Distribution P (Q) (USD) 13/02/2018 USD 23.70
Distribution | (M) (USD) 03/10/2017 USD 19.78 Distribution P (Q) (USD) 13/11/2017 USD 24.40
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 04/09/2018 PLN 72.82 Distribution X (USD) 14/12/2017 USD 40.00
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 02/08/2018 PLN 72.82 Distribution X (M) (USD) 04/09/2018 USD 0.68
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 03/07/2018 PLN 72.82 Distribution X (M) (USD) 02/08/2018 USD 0.68
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 04/06/2018 PLN 72.96 Distribution X (M) (USD) 03/07/2018 USD 0.68
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 02/05/2018 PLN 72.96 Distribution X (M) (USD) 04/06/2018 USD 0.68
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 04/04/2018 PLN 72.96 Distribution X (M) (USD) 02/05/2018 USD 0.68
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 02/03/2018 PLN 73.70 Distribution X (M) (USD) 04/04/2018 USD 0.68
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 02/02/2018 PLN 73.70 Distribution X (M) (USD) 02/03/2018 USD 0.68
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 03/01/2018 PLN 73.70 Distribution X (M) (USD) 02/02/2018 USD 0.68
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 04/12/2017 PLN 73.40 Distribution X (M) (USD) 03/01/2018 USD 0.68
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 02/11/2017 PLN 73.40 Distribution X (M) (USD) 04/12/2017 USD 0.68
Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 03/10/2017 PLN 73.40 Distribution X (M) (USD) 02/11/2017 USD 0.68
Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 13/08/2018 GBP 1.00 Distribution X (M) (USD) 03/10/2017 USD 0.68
Distribution | (Q) Hedged (i) (JPY) 13/08/2018 JPY 98.00 &ing;)utionX(M) Hedged (i) 04/09/2018 AUD 1.61
Distribution | (Q) Hedged (i) (JPY) 15/05/2018 JPY 101.00 o X

Distribution X (M) Hedged (i) 02/08/2018 AUD 1.61
Distribution | (Q) Hedged (i) (JPY) 13/02/2018  JPY 10500 | (AUD)
Distribution N Hedged (i) (EUR) 14/12/2017 EUR 47.80 :)Aing;wﬁon X (M) Hedged (i) 03/07/2018 AUD 1.61
Distribution N (Q) (USD) 13/08/2018 USD 26.45 Distribution X (M) Hedged (i) 04/06/2018 AUD 1.61

(AUD)

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

95



NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)
Distribution X (M) Hedged (i) 02/05/2018 AUD 1.61 Distribution X (M) Hedged (i) 04/09/2018 ZAR 32.00
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 04/04/2018 AUD 1.61 Distribution X (M) Hedged (i) 02/08/2018 ZAR 32.00
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 02/03/2018 AUD 1.65 Distribution X (M) Hedged (i) 03/07/2018 ZAR 32.00
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 02/02/2018 AUD 1.65 Distribution X (M) Hedged (i) 04/06/2018 ZAR 32.00
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 03/01/2018 AUD 1.65 Distribution X (M) Hedged (i) 02/05/2018 ZAR 32.00
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 04/12/2017 AUD 1.65 Distribution X (M) Hedged (i) 04/04/2018 ZAR 32.00
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 02/11/2017 AUD 1.65 Distribution X (M) Hedged (i) 02/03/2018 ZAR 32.00
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 03/10/2017 AUD 1.65 Distribution X (M) Hedged (i) 02/02/2018 ZAR 32.00
(AUD) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 04/09/2018 EUR 0.69 Distribution X (M) Hedged (i) 03/01/2018 ZAR 32.00
(EUR) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 02/08/2018 EUR 0.69 Distribution X (M) Hedged (i) 04/12/2017 ZAR 32.00
(EUR) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 03/07/2018 EUR 0.69 Distribution X (M) Hedged (i) 02/11/2017 ZAR 32.00
(EUR) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 04/06/2018 EUR 0.70 Distribution X (M) Hedged (i) 03/10/2017 ZAR 32.00
(EUR) (ZAR)
Distribution X (M) Hedged (i) 02/05/2018 EUR 0.70 Distribution Y (M) (USD) 04/09/2018 USD 1.52
(EUR)
o ) Distribution Y (M) (USD) 02/08/2018 USD 1.52
Distribution X (M) Hedged (i) 04/04/2018 EUR 0.70
(EUR) Distribution Y (M) (USD) 03/07/2018 USD 152
Distribution X (M) Hedged (i
(EUR) (M) Hedged (i) 02/03/2018 EUR 0.72 Distribution Y (M) (USD) 04/06/2018 USD 1.52
Distribution X (M) Hedged (i) 02/02/2018 EUR 0.72 Distribution Y (M) (USD) 02/05/2018 USD 1.52
(EUR)
Distribution Y (M) (USD) 04/04/2018 USD 1.52
Distribution X (M) Hedged (i) 03/01/2018 EUR 0.72
(EUR) Distribution Y (M) (USD) 02/03/2018 USD 1.52
:)Eilsjt';i)bution X (M) Hedged (i) 04/12/2017 EUR 0.75 Distribution Y (M) (USD) 02/02/2018 USD 1.52
Distribution X (M) Hedged (i) 02/11/2017 EUR 0.75 Distribution Y (M) (USD) 03/01/2018 USD 1.52
(EUR)
Distribution Y (M) (USD) 04/12/2017 USD 1.52
Distribution X (M) Hedged (i) 03/10/2017 EUR 0.75
(EUR) Distribution Y (M) (USD) 02/11/2017 USD 1.52
Distribution Y (M) (USD) 03/10/2017 USD 1.52

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.
Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)
Distribution Y (M) Hedged (i) 04/09/2018 AUD 1.47 Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 13/08/2018 EUR 51.95
(AUD)
o ) Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 15/05/2018 EUR 53.65
Distribution Y (M) Hedged (i) 02/08/2018 AUD 1.47
(AUD) Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 13/02/2018 EUR 55.40
Distribution Y (M) Hedged (i
(M) Hedged (i) 03/07/2018 AUD 1.47 Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 13/11/2017 EUR 57.05
(AUD)
Distribution Y (M) Hedged (i) 04/06/2018 AUD 1.47
(AUD)
Poplatek a %*
Distribution Y (M) Hedged (i) 02/05/2018 AUD 1.47 oplatek za spravu v %
(AUD) Capitalisation | (USD) 30/09/2018 0.88%
Distribution Y (M) Hedged (i) 04/04/2018 AUD 1.47
(AUD) Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 0.90%
Distribution Y (M) Hedged (i) 02/03/2018 AUD 1.51 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.90%
(AUD)
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2018 0.90%
Distribution Y (M) Hedged (i) 02/02/2018 AUD 1.51
(AUD) Capitalisation N (USD) 30/09/2018 0.90%
(DA'SJB;’““"” ¥ (M) Hedged (i) 03/01/2018 AUD 151 | capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.92%
Distribution Y (M) Hedged (i) 04/12/2017 AUD 151 Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.68%
(AUD)
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 1.50%
Distribution Y (M) Hedged (i) 02/11/2017 AUD 1.51
(AUD) Capitalisation P Hedged (i) (CHF) 30/09/2018 1.52%
Fistri;)ution Y (M) Hedged (i) 03/10/2017 AUD 151 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1.52%
AUD
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 1.02%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/09/2018 ZAR 31.00
o ) Capitalisation X (HUF) 30/09/2018 1.80%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/08/2018 ZAR 31.00
o . Capitalisation X (USD) 30/09/2018 1.80%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03/07/2018 ZAR 31.00
o . Capitalisation X Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1.82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/06/2018 ZAR 31.00
o . Capitalisation Y (USD) 30/09/2018 2.80%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/05/2018 ZAR 31.00
o . Capitalisation Y Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 2.82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/04/2018 ZAR 31.00
o . Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.19%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/03/2018 ZAR 31.00
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.02%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/02/2018 ZAR 31.00
o ) Distribution | Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.90%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03/01/2018 ZAR 31.00
o ) Distribution | (M) (USD) 30/09/2018 0.88%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04/12/2017 ZAR 31.00
o . Distribution | (M) Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 0.90%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/11/2017 ZAR 31.00
o . Distribution | (Q) Hedged (i) (GBP) 30/09/2018 0.90%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03/10/2017 ZAR 31.00

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)

Distribution | (Q) Hedged (i) (JPY) 30/09/2018 0.90%
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.92%
Distribution N (Q) (USD) 30/09/2018 0.90%
Distribution O Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.68%
Distribution O (Q) (USD) 30/09/2018 0.66%
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1.52%
Distribution P (Q) (USD) 30/09/2018 1.50%
Distribution R Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1.04%
Distribution X (USD) 30/09/2018 1.80%
Distribution X (M) (USD) 30/09/2018 1.80%
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 1.82%
Distribution X (M) Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 1.82%
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 1.82%
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2018 2.80%
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2018 2.82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2018 2.82%
Distribution Z (Q) Hedged (i) (EUR) 30/09/2018 0.13%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 31.52%
v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 4,298,812,856.55
Subjekty kolektivniho investovani 343,841,779.87
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 3,946,628,665.80
Pajeky 8,342,410.88
Financni derivaty celkem 2 23,160,300.55
Ménové forwardy 23,160,300.55
Hotovost v bance 89,319,988.61
Marginalni vklady 16,421,166.53
Ostatni aktiva 4,17 203,536,045.34
Aktiva celkem 4,631,250,357.58
Béina pasiva 4,17 (126,970,657.79)
Financni derivaty celkem 2 (6,390,858.95)

Swapy Urokového selhani
Futures

Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci roku

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018

PFijmy celkem

Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroj

Bankovni uroky
Uroky ze swap(i
Ostatni pFijmy

Vydaje celkem
Obhospodarovatelsky poplatek
Fixni servisni poplatek

Poplatky za dodatecné funkcionality t¥id akcii

Dari z Upisu
Uroky ze swap
Ostatni naklady

Cisté piijmy z investic

Realizované zisky z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia

Realizované zisky z finanénich derivat

Realizované ztraty z finanénich derivata

Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z

investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich

derivatl
Vysledek operaci
Upisy
Zpétné odkupy
Distribuce
Cista aktiva na zacatku roku

Cistd aktiva na konci roku

Poznamky

(5,359,901.20)
(1,030,957.75)
(133,361,516.74)
4,497,888,840.84

260,696,855.33
254,417,260.79
4,547,134.55

854,652.68

12 877,807.31
(57,456,929.66)

5 (38,919,574.85)
6 (15,152,774.07)
7 (541,305.40)
11 (1,029,989.07)
(947,283.33)

13 (866,002.94)
203,239,925.67
78,201,733.85
(126,548,087.95)
103,080,815.56
(262,506,275.46)
16,378,197.78
(16,379,413.19)
(336,386,579.31)

43,333,315.94

(297,586,367.11)
3,113,590,484.88
(2,503,375,645.08)
(153,688,012.06)
4,338,948,380.21
4,497,888,840.84

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

. . ‘o
Portfolio cennych papird k 30/09/2018
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v UsD CHA Nominalni v UsD CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Panenské ostrovy
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 4,250,000 CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250% UsD 4,092,554.50 0.09
21/04/2022
3 L. 15,700,000 CNRC CAPITALE LTD FRN PERP usb 15,014,538.00 0.33
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 3,500,000 DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN usp 3,267,827.50 007
Argentina 3,865,000 DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN Usb 3,700,934.62 0.08
PERP
1,130,527,000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT Py 321,446.49 0.01 6,720,000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.900%  ysp 8,701,036.92 0.19
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN 12/02/2023 EMTN
88,000,000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT usb 3,453,824.00 0.08 8,850,000 HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP  USD 8,119,423.65 0.18
INTERNATIONAL BOND 15/12/2035 FRN SIHC INTERNATIONAL CAPITAL LTD 4.350%
4,100,000 - usb 4,087,585.20 0.09
26,630,000 ﬁ\JRTGE?:ATAI%EEAPLUBBS:uCDGf :5;;: ’\3/'15 ’g 2038 sTER- o 18006,240.28 040 26/09/2023
op : 112/ ) 22,750,000 TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023 usb 19,481,007.00 0.43
38,825,000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT EUR 3602473607  0.80 121,500,000 1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% usD 114,559,069.50  2.56
INTERNATIONAL BOND 5.250% 15/01/2028 09/03/2023
5,195,000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT usD 4,120,393.47 0.09 181,024,876.89  4.02
INTERNATIONAL BOND 5.875% 11/01/2028
7,290,000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT EUR 6,451,939.88 0.14 Kajmanské ostrovy
INTERNATIONAL BOND 6.250% 09/11/2047
1,935,000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT usp 1,935,456.66 0.04 4,060,000 ADIB CAPITAL INVEST 2 LTD FRN PERP UsD 4,181,800.00 0.09
INTERNATIONAL BOND 6.250% 22/04/2019 BRAZIL MINAS SPE VIA STATE OF MINAS GERAIS
20,034,000 usb 19,228,833.54 0.43
875% 9
1735000 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT uso 1351,450.49 003 15,128,000 CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025  USD 13,612,855.16 0.30
INTERNATIONAL BOND 7.125% 28/06/2117 3,810,000 :*;';“5’:/ %‘;5’;35;3:3‘”’*”“ CAYMAN Il LTD usD 4,414,887.03 0.10
21,880,049 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT EUR 24,002,785.45 0.53 -375%
INTERNATIONAL BOND 7.820% 31/12/2033 1,020,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD 7.500%  ysp 819,446.58 0.02
26,365,325 ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT Usp 23,489,605.91 0.52 10/03/2020
’ INTERNATIONAL BOND 8.280% 31/12/2033 e 12,280,000 EMIRATES REIT SUKUK LTD 5.125% 12/12/2022  USD 11,458,652.20 0.25
8,865,000 PR;)V'/NCE OF SALTA ARGENTINA 9.125% usD 6,961,462.88  0.15 9,407,000 ENERGUATE TRUST 5.875% 03/05/2027 usp 8913,367.68 020
07/07/2024
14,000,000 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA Usb 14,123,662.00 031 5,157,895 EP PETROECUADOR VIA NOBLE SOVEREIGN usb 5,160,540.74 0.11
000,000 0 875% 26/01/2021 1123, FUNDING | LTD 24/09/2019 FRN
7,346,406 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA EUR 8.105,465.48 018 19,700,000 INDUSTRIAL SENIOR TRUST 5.500% 01/11/2022  USD 19,262,285.70 0.43
4.000% 01/05/2020 STEP-UP 737,169 INTEROCEANICA IV FINANCE LTD ZCP 30/11/2018  USD 733,719.94 0.02
3,200,000 Z2%;”29&5?;;5'\‘31:'SES/ARGENT'NA usb 2,112,582.40 0.05 16,259,796 INTEROCEANICA IV FINANCE LTD ZCP 30/11/2025 USD 13,942,644.94 031
.000% -
14,100,000 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA EUR 13.816,074.80 031 8,768,000 MESTENIO LTD FOR DOMINICAN REPUBLIC usp 9,064,577.48 0.20
" 5.375% 20/01/2023 T 8.500% 02/01/2020
22,937,000 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA UsD 22,751,600.23 051 1,879,176,082 NEON CAPITAL LTD/KY ZCP 06/01/2028 IPY 13,768,106.14 031
5.750% 15/06/2019 13,841,000 PERU ENHANCED PASS-THROUGH FINANCELTD  ysp 11,065,835.16 027
25,000,000 PROVINCIA DE BUENOS AIRES/ARGENTINA usb 23,185,400.00 0.52 ZCP 02/06/2025
9.125% 16/03/2024 14,850,000 SAUDI ELECTRICITY GLOBAL SUKUK CO 44.222%  ysp 14,852,984.85 033
6,240,000 PROVINCIA DE NEUQUEN ARGENTINA 7.500% Usb 5,035,205.76 011 27/01/2024
27/04/2025 13,100,000 SAUDI ELECTRICITY GLOBAL SUKUK CO 44.723%  ysp 13,097,786.10 0.29
6,450,000 PROVINCIA DEL CHACO ARGENTINA 9.375% UsD 4,845,014.25 0.11 ! 27/09/2028 U
18/08/2024
6,465,000 RIO ENERGY SA/ UGEN SA/UENSA SA6.875%  ysp 5,330,340.78 012 164,478,323.24  3.66
01/02/2025 Egypt
233,121,369.74  5.18
18,605,000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND EUR 20,710,765.13 0.46
Turecko 4.750% 16/04/2026
22,850,000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND EUR 24,938,409.98 055
2,400,000 EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 5.375% usp 2,264,071.20 0.05 5.625% 16/04/2030
08/02/2021 51,830,000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usd 51,845,289.85 116
15,330,000 EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 5.875% usb 15,139,264.14 0.34 6.125% 31/01/2022
24/04/2019 27,335,000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 26,060,259.61 058
6,570,000 EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY 6.125% usp 5,873,133.24 0.13 7.903% 21/02/2048
03/05/2024 26,855,000 EGYPT GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 26,903,929.81 0.60
6,376,000 HAZINE MUSTESARLIGI VARLIK KIRALAMA AS usD 6,373,666.38 0.14 8.500% 31/01/2047
4.557% 10/10,
/10/2018 150,458,654.38  3.35
4,760,000 TC ZIRAAT BANKASI AS 4.250% 03/07/2019 usb 4,590,491.64 0.10
27,270,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  gyR 28,954,661.15 0.64 Libanon
3.250% 14/06/2025
3,500,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  gyg 4,123,956.24 0.09 13,363,000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  js5p 13,296,171.64 030
4.350% 12/11/2021 5.150% 12/11/2018 EMTN
35,000,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 29,981,805.00 0.67 25,877,000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5py 24,502,154.99 054
4.875% 09/10/2026 5.450% 28/11/2019
11,000,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  yspy 8,568,714.00 0.19 15,380,000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND s 11,708,963.18 0.26
5.750% 11/05/2047 6.650% 03/11/2028
8,780,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 7,925,205.54 018 32,810,000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5py 27,260,549.41 061
6.125% 24/10/2028 6.650% 22/04/2024
6,500,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 6,365,703.50 014 4,000,000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 3,136,712.00 0.07
6.250% 26/09/2022 6.850% 23/03/2027
45,850,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  (j5p 40,002,887.05 0.89 52,117,000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 39,184,739.74 087
6.625% 17/02/2045 7.250% 23/03/2037
16,500,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 16,665,280.50 037 17,890,000 LEBANON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 16,825,777.57 037
7.000% 05/06/2020 8.250% 12/04/2021
4,500,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 4,550,530.50 010 135,915,068.53  3.02
7.375% 05/02/2025
181,379,370.08 4.03

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

6,350,000
48,746,000

10,800,000

30,000
12,470,000
54,138,000

4,938,000
12,610,000
44,748,000
22,065,000
29,225,000

6,720,000

2,410,000
5,800,000
5,335,000
35,417,000
13,017,000
33,450,000

10,000,000

48,740,000
10,075,000
26,780,000
14,220,000

7,200,000
7,600,000

17,395,000
4,622,000
14,320,000
5,439,000
3,500,000

13,707,000
24,526,000

7,615,000
13,000,000

2,400,000

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Néazev

Mexiko

MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 19/03/2114 EMTN

MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.750% 12/10/2110

PETROLEOS MEXICANOS 4.750% 26/02/2029
PETROLEOS MEXICANOS 5.350% 12/02/2028
PETROLEOS MEXICANOS 6.350% 12/02/2048
PETROLEOS MEXICANOS 6.750% 21/09/2047

Oman

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.625% 15/06/2021

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.125% 17/01/2023

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 17/01/2028

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.500% 08/03/2047

OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 17/01/2048

OMAN SOVEREIGN SUKUK SAOC 4.397%
01/06/2024

Indonésie

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.375% 30/07/2025

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.850% 18/07/2027 EMTN
INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.250% 08/01/2047

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.250% 17/01/2042

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.625% 17/02/2037

PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA PT 6.150%
21/05/2048

PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA 1l
4.550% 29/03/2026

Ekvador

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 23/01/2028

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.750% 02/06/2023

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.875% 23/10/2027

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
9.625% 02/06/2027

PETROAMAZONAS EP 4.625% 06/11/2020

PETROAMAZONAS EP 4.625% 16/02/2020

Jizni Afrika

ESKOM HOLDINGS SOC LTD 5.750% 26/01/2021
ESKOM HOLDINGS SOC LTD 6.750% 06/08/2023
ESKOM HOLDINGS SOC LTD 7.125% 11/02/2025

ESKOM HOLDINGS SOC LTD 8.450% 10/08/2028
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.850% 27/09/2027
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.875% 14/04/2026
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.650% 27/09/2047
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.875% 22/06/2030
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 6.250% 08/03/2041
SOUTH AFRICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.875% 16/09/2025

Ména

GBP

usb

EUR

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

EUR

usb

usb

usb

usb

uso

usb

usb

usb

usb
uso

usb

usp

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Trzni hodnota

v Usb

8,508,436.92
49,276,258.99

12,787,808.27

28,264.50
11,383,463.96
51,507,813.55

133,492,046.19

4,828,376.40
12,293,438.56
43,964,641.51
21,019,052.81
28,480,142.43

6,448,364.16

117,034,015.87

3,008,990.95
5,531,036.60
5,462,682.56
36,176,765.48
15,270,503.04
34,802,918.70

9,962,290.00

110,215,187.33

43,969,864.94
10,053,661.15
25,429,243.58
14,126,659.92

6,906,326.40
7,461,862.40

107,947,618.39

16,924,587.02
4,447,944.72
13,805,124.40
5,445,499.61
3,292,208.50

13,067,294.31
22,348,802.45

7,569,249.08
12,904,138.00

2,441,889.60

102,246,737.69

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

%

CHA

0.19
1.10

0.28
0.00
0.25
1.15

2,97

0.11
0.27
0.98
0.47
0.63

0.14

2.60

0.07

0.12
0.81
0.34

0.77

245

0.98

0.57
0.31

0.15
0.17

2.40

0.38
0.10
0.31
0.12
0.07

0.29
0.49

0.17

0.05

2.27

Pocet/
Nominalni
hodnota

17,169,000
20,775,000
23,680,000

36,200,000

32,400,000

59,400,000

14,850,000
12,131,000
29,727,000
23,235,000
7,965,000
3,500,000

39,000,000
33,775,000

10,615,000

5,785,000
13,388,000

15,620,000
8,617,000

26,960,000
4,493,000

27,775,000
48,620,000
12,952,500
11,475,000
10,000,000
92,760,000

56,075,000

7,836,000
9,160,000

6,315,000
3,781,714

Néazev

Dominikanska republika

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA 7.000% 01/02/2023
DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.500% 15/02/2048

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
6.850% 27/01/2045

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND
7.450% 30/04/2044

Rusko

RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 4.750%
27/05/2026
RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 5.250%
23/06/2047

Hongkong

CGNPC INTERNATIONAL LTD 3.750% 11/12/2027
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.500% 19/07/2022
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027
CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.875% 14/03/2025

CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 5.125% 14/03/2028
WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
GROUP CO LTD FRN PERP

El Salvador

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.375% 01/12/2019
EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.625% 01/02/2041
EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.650% 15/06/2035

Peru

CERRO DEL AGUILA SA 4.125% 16/08/2027

CORP FINANCIERA DE DESARROLLO SA
15/07/2029 FRN

FONDO MIVIVIENDA SA 3.500% 31/01/2023
PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 18/11/2050

PETROLEOS DEL PERU SA 5.625% 19/06/2047
UNION ANDINA DE CEMENTOS SAA 5.875%
30/10/2021

Venezuela

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 5.500%
12/04/2037 -DEFAULTED

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 6.000%
16/05/2024 -DEFAULTED

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 8.500%
27/10/2020*

PETROLEOS DE VENEZUELA SA 9.000%
17/11/2021 -DEFAULTED

VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.750% 13/10/2019 -DEFAULTED
VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 9.250% 15/09/2027 -DEFAULTED
VENEZUELA GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 9.375% 13/01/2034 -DEFAULTED

Panama

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN SA
5.625% 18/05/2036

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN SA
6.000% 18/11/2048

BANCO GENERAL SA 4.125% 07/08/2027

ENA NORTE TRUST 4.950% 25/04/2023

Ména

usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

uso

usb

usob

usb
usb

Trzni hodnota

v UsbD

17,557,723.33
20,421,866.55
24,059,543.04

38,963,725.20

101,002,858.12

32,411,761.20

57,032,494.20

89,444,255.40

14,010,173.10
11,740,757.86
28,096,860.50
23,329,729.10
8,010,535.91
3,224,714.50

88,412,770.97

39,750,477.00
32,615,301.60
10,320,730.97

82,686,509.57

5,369,712.21
13,581,831.46

15,112,240.66
10,216,961.48

26,944,471.04
4,580,528.13

75,805,744.98

6,138,580.53
10,585,060.20
10,979,083.01
2,653,123.28
2,630,920.00
25,462,991.04
16,436,760.08

74,886,518.14

8,138,853.56
9,229,799.20

5,961,713.64
3,796,213.21

NN (L)

%
CHA

0.39
0.45

0.53

2.25

0.72

1.99

0.31
0.26
0.63
0.52
0.18
0.07

197

0.88
0.73
0.23

1.84

0.12
0.30

0.34
0.23

0.60
0.10

1.69

0.14
0.24
0.24

0.06

0.56

0.36

1.66

0.18
0.21

0.13
0.08
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

. . ;o Y,
Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v UsD CHA Nominalni v UsD CHA
hodnota hodnota
32,417,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  y5p 31,158,896.23 0.69 19,600,000 URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 20,000,918.00 0.44
4.300% 29/04/2053 5.100% 18/06/2050
9,400,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 9,289,935.40 021 63,519,583.40 1.41
4.500% 16/04/2050
4,047,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 6,637,221.70 015 Pobiei slonovin
8.125% 28/04/2034 obrezi slonoviny
74,212,632.94  1.65 9,115,000 'VORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 10,669,662.18 0.24
BOND 5.125% 15/06/2025
Kostarika 23,400,000 'VORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 25,874,638.90 0.57
BOND 5.250% 22/03/2030
6,086,949 AUTOPISTAS DEL SOL SA/COSTA RICA 7.375% UsD 6,201,608.62 0.14 5,860,000 VORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 5,350,320.64 012
30/12/2030 BOND 6.125% 15/06/2033
9,000,000 COSTA RICA GOVERNMENT BOND 5.520% UsD 8,397,522.00 0.19 16,060,000 IVORY COAST GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 17,405,552.82 039
17/08/2022 BOND 6.625% 22/03/2048
26,775,000 COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 26,621,472.15 0.58 59,300,174.54 1.32
BOND 4.370% 22/05/2019
6,975,000 COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 6,240,037.28 014 horvatsk
BOND 7.000% 04/04/2044 Chorvatsko
21,520,000 COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL usp 19,287,127.84 0.43 CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8,635,000 EUR 10,125,254.41 0.23
BOND 7.158% 12/03/2045 ! 2.750% 27/01/2030 o
7,846,000 INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD usp 6,075,189.18 0.14 17,900,000 CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  y5p 18,939,828.90 0.42
6.375% 15/05/2043 5.500% 04/04/2023
72,822,957.07 1.62 27,360,000 CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 29,010,300.48 0.64
6.375% 24/03/2021
Kazachstan 58,075,383.79 1.29
7,745,000 KAZAKHSTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 7,921,539.53 0.18 :
BOND 4.875% 14/10/2044 Kolumbie
9,845,000 KAZAKHSTAN TEMIR ZHOLY NATIONAL CO JsC usp 9,815,494.54 0.22 23,300,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 23,295,479.80 0.52
4.850% 17/11/2027 5.000% 15/06/2045
5,595,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 4.750% usb 5,663,186.27 0.13 30,547,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND yy5p 34,621,481.05 0.77
ﬁ\/z%{ﬁgﬁsem NATIONAL CO JSC 5.3759 6:125% 18/01/2041
16,900,000 Sar0ar030 -375% UsD 17,220,914.10 0.38 57,916,960.85 1.29
9,080,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 5.750% UsD 9,876,736.94 0.22 Bahrai
19/04/2047 ahrajn
17,010,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 6.375% usD 17,916,956.19 0.39 24,355,000 BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 23,736,821.39 052
24/10/2048 6.750% 20/09/2029
68,414,827.57 1.52 23,450,000 BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 23,344,639.15 0.52
. 7.000% 12/10/2028
Ukrajina 10,950,000 BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND s 10,571,392.80 024
UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 7:500% 20/09/2047
33,515,000 UsD 17,691,496.02 0.39
31/05/2040 FRN 57,652,853.34  1.28
53,320,000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 16,228,066.76 1.04 P o
7.375% 25/09/2032 Azerbajdzan
4,350,000 UKRAINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 4,268,133.00 0.09 1,635,000 REPUBLIC OF AZERBAUAN INTERNATIONAL BOND  ysp 1,394,200.47 0.03
7.750% 01/09/2023 3.500% 01/09/2032
68,187,695.78 1.52 21,600,000 REPUBLIC OF AZERBAIJAN INTERNATIONALBOND  ysp 21,935,599.20 0.49
. 4.750% 18/03/2024
Chile 6,450,000 REPUBLIC OF AZERBAIJAN INTERNATIONAL BOND  j5p 9,145,965.15 0.20
5.125% 01/09/2029
10,021,000 AES GENER SA 18/12/2073 FRN UsD 10,269,901.60 0.23 12,940,000 SOUTHERN GAS CORRIDOR CISC 6.875% UsD 14,387,144.90 032
13,600,000 CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 12,921,564.00 0.29 24/03/2026
3.860% 21/06/2047 4,266,000 STATE OIL CO OF THE AZERBAIJAN REPUBLIC usp 4,621,763.07 0.10
10,295,000 COLBUN SA 3.950% 11/10/2027 UsD 9,733,490.11 0.22 6.950% 18/03/2030
7,000,000 CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 6.150% UsD 8,152,634.00 0.18 51,484,672.79 114
24/10/2036
21,680,000 EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA SA 4.560% UsD 20,173,521.84 0.44 Ghana
30/04/2025
7,525,000 EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO 4.500% UsD 6,735,400.28 0.15 11,395,000 GHANA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 14,157,786.12 031
=200 4/00/2047 1133 10.750% 14/10/2030
15,300,000 GHANA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 15,327,037.80 034
67,986,520.83  1.51 7.625% 16/05/2029
; 20,650,000 GHANA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 20,670,298.95 0.47
Sri Lanka 8.627% 16/06/2049
10,200,000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jspy 9,084,637.20 0.22 50,156,022.87  1.12
5.750% 18/04/2023
5,000,000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 5,006,005.00 011 Angola
6.000% 14/01/2019
3300,000 SRILANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 312477330 007 18,410,000 ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 19,000,905.77 042
e LTI - 8.250% 09/05/2028
6.200% 11/05/2027
27,865,000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 27.199,555.94 061 27,265,000 ANGOLAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 28,803,045.92 0.64
6 750% 18/04/2028 et 9.375% 08/05/2048
20,427,000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 20,355,280.80 0.45 47,803,951.69 1.06
6.850% 03/11/2025 L
65,670,252.24 1.46 Nigérie
U 5,000,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  y5p 4,815,695.00 011
ruguay 6.500% 28/11/2027
43,540,000 URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 43,518,665.40 0.97 14,810,000 NIGERIA G;)VE/RN'V'ENT INTERNATIONALBOND  ysp 14,474,316.54 032
gt 9 1218005 : 7.143% 23/02/2030
4.975% 20/04/2055 17,950,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  sp 17,189,853.40 0.38
7.625% 28/11/2047

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

10,540,000

14,400,000
1,930,000

18,700,000

16,320,000

22,450,000
4,783,000
5,000,000

13,950,000

16,215,000
3,700,000

38,540,000

3,000,000

37,020,000

22,820,000

14,850,000

15,945,000

19,310,000

4,700,000

32,520,000

8,975,000

6,900,000
11,400,000
10,250,000

1,024,000

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Néazev

NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.696% 23/02/2038

Brazilie

BANCO DO BRASIL SA/CAYMAN FRN PERP
BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.000% 27/01/2045

BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.625% 21/02/2047

ITAU UNIBANCO HOLDING SA/CAYMAN ISLAND
FRN PERP

Pakistan

PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.875% 05/12/2027

PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.875% 31/03/2036

PAKISTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.250% 15/04/2024

THIRD PAKISTAN INTERNATIONAL SUKUK CO
LTD/THE 5.625% 05/12/2022

Zambie

ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.375% 20/09/2022
ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.500% 14/04/2024
ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.970% 30/07/2027

Saudska Arabie

SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.500% 17/04/2030
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.000% 17/04/2049

Senegal

SENEGAL GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.750% 13/03/2028
SENEGAL GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 13/03/2048

Rumunsko

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.875% 26/05/2028
ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.125% 15/06/2048

Kena

KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.875% 24/06/2019
KENYA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.250% 28/02/2048

Nizozemsko

AES ANDRES BV / DOMINICAN POWER PARTNERS
/ EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD IT
7.950% 11/05/2026

MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030

MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037
PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 6.850%
05/06/2115

REPUBLIC OF ANGOLA VIA NORTHERN LIGHTS Ill
BV 7.000% 17/08/2019

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

uso

uso

usb

EUR

usb

EUR

usb

usb

usob

usb

usb
usb
usb

usb

Trzni hodnota

v Usb

10,333,310.60

46,813,175.54

10,988,251.20
1,593,794.00

16,575,549.10
15,297,078.72

44,454,673.02

21,320,248.65
4,493,370.22
5,226,490.00
13,412,227.50

44,452,336.37

11,348,537.99
2,677,131.30
27,379,008.70

41,404,677.99

3,011,589.00

37,518,030.06

40,529,619.06

25,649,834.53
13,240,081.80

38,889,916.33

18,921,781.67
19,002,121.36

37,923,903.03

4,752,842.10

31,350,645.84

36,103,487.94

9,279,324.30

6,341,790.00
10,460,742.60
8,788,452.50

1,034,240.03

35,904,549.43

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

%
CHA

0.23

1.04

0.24
0.04

0.37
0.34

0.99

0.47
0.10
0.12

0.30

0.99

0.25

0.06

0.92

0.07
0.83

0.90

0.57
0.29

0.86

0.42

0.42

0.84

0.11

0.69

0.80

0.21

0.14
0.23
0.20

0.02

0.80

Pocet/
Nominalni
hodnota

13,247,356

21,950,000

1,460,000
31,715,000

21,239,000

27,425,000

5,400,000
12,360,000

11,200,000

6,088,392
2,510,000

4,300,000

14,223,000

19,522,000

14,350,000

13,950,000

710,000,000
14,850,000

5,050,000

7,390,000

15,550,000

1,375,000

Néazev Ména

Gabon

GABON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND usD
6.375% 12/12/2024
GABON GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND usD
6.950% 16/06/2025

Irdk

IRAQ INTERNATIONAL BOND 5.800% 15/01/2028  USD
IRAQ INTERNATIONAL BOND 6.752% 09/03/2023  USD

Filipiny
POWER SECTOR ASSETS & LIABILITIES Usb
MANAGEMENT CORP 9.625% 15/05/2028

Honduras

HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL usD
BOND 6.250% 19/01/2027

Nadnarodni a mezinarodni spole¢nosti

AFRICA FINANCE CORP 3.875% 13/04/2024 usb
AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 4.125% usD
20/06/2024 EMTN

BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT  y5p
5.000% 27/07/2027

Irsko

SADEREA LTD 12.500% 30/11/2026 usb
SCF CAPITAL DESIGNATED ACTIVITY CO 5.375% usD
16/06/2023

VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE PLC UsD
5.942% 21/11/2023

VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE PLC UsD
6.902% 09/07/2020

Madarsko

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  y5p
7.625% 29/03/2041

Spojené arabské emiraty

ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL usD
BOND 3.125% 11/10/2027
ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL usD

BOND 4.125% 11/10/2047

Tunisko

BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL  jpy
BOND 4.300% 02/08/2030
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL  gyR
BOND 5.625% 17/02/2024
BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL  ysp
BOND 5.750% 30/01/2025

Maroko

MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  gyRr
3.500% 19/06/2024
OCP SA 6.875% 25/04/2044 usb

Jordansko

JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND usD
5.750% 31/01/2027

Trzni hodnota
v USD

12,516,062.21

21,090,459.95

33,606,522.16

1,385,347.28
31,715,222.01
33,100,569.29

29,508,064.83

29,508,064.83

28,222,601.28

28,222,601.28

5,163,561.00
11,868,381.00

10,815,425.60

27,847,367.60

6,679,002.99
2,428,545.48

4,117,452.10

14,299,590.86

27,524,591.43

27,211,950.06

27,211,950.06

13,559,386.75

13,335,530.40

26,894,917.15

5,148,829.86
16,903,171.39
4,457,190.60

26,509,191.85

9,347,681.18

16,673,114.30
26,020,795.48

1,303,101.25

NN (L)

0.28

0.47

0.75

0.03
0.71
0.74

0.66

0.66

0.63

0.63

0.11
0.26

0.24

0.61

0.15
0.05

0.09
0.32

0.61

0.60

0.60

0.30
0.30

0.60

0.38

0.10

0.59

0.21

0.37
0.58

0.03
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)

Pocet/ 4 & Trini hodnota % Pocet/ 4 & Trzni hodnota %
Nazev Ména Nazev Ména
Nominalni v UsD CHA Nominalni v UsD CHA
hodnota hodnota
1,200,000 JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  js5p 1,177,764.00 0.03 Eina
6.125% 29/01/2026
24,550,000 JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 23,037,842.75 0.51 13,300,000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usD 12,333,595.40 0.27
7.375% 10/10/2047
25,518,708.00  0.57 12,333,595.40 0.27
Velka Britanie Bahamy
7,365,000 STATE SAVINGS BANK OF UKRAINE VIA SSB #1 PLC j5p 7,442,030.54 017 11,575,000 2’;:3;"2? (i?szoRz’;MENT INTERNATIONAL BOND  ysp 11,754,667.15 0.26
9.375% 10/03/2023 STEP-UP -000% 21/11/
17,549,000 UKREXIMBANK VIA BIZ FINANCE PLC 9.625% usp 17,885,940.80 0.39 11,754,667.15  0.26
27/04/2022
25,327,971.34  0.56 Kamerun
) i 10,500,000 REPUBLIC OF CAMEROON INTERNATIONAL BOND  j5p 11,052,646.50 0.25
amajka 9.500% 19/11/2025
17,990,000 JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  yysp 20,997,352.32 0.47 11,052,646.50 0.25
7.875% 28/07/2045 L.
1,640,000 JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  y5p 1,930,265.24 0.04 Arménie
8.000% 15/03/2039 REPUBLIC OF ARMENIA INTERNATIONAL BOND
8,900,000 usb 9,404,327.40 0.21
22,927,617.56  0.51 7.150% 26/03/2025
Spojené staty americké 9,404,327.40  0.21
11,848,849 BRAZIL LOAN TRUST 1 5.477% 24/07/2023 usD 11,941,732.32 0.27 Guatemala
5,415,000 SASOL FINANCING USA LLC 5.875% 27/03/2024  USD 5,515,886.87 0.12 5,965,000 GUATEMALA GOVERNMENT BOND 8.125% Usb 7,560,637.50 017
4,155,000 SASOL FINANCING USA LLC 6.500% 27/09/2028  USD 4,208,441.61 0.09 06/10/2034
21,666,060.80  0.48 7,560,637.50  0.17
Katar Bosné
19,250,000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONALBOND 5 2002442750 045 9,182,833 F@i’;ﬁ;}%ﬁfﬁggﬁ“goffz‘;iz’;;"fm DEM 458536637 0.0
5.103% 23/04/2048 4 7 1
20,024,427.50  0.45 1585,366.37  0.10
Nova Guinea Gruzie
19,700,000 PAPUA NEW GUINEA GOVERNMENT usp 19,969,456.60 044 4,085,000 GEORGIAN RAILWAY JSC 7.750% 11/07/2022 usb 4,338,188.30 0.10
INTERNATIONAL BOND 8.375% 04/10/2028 4,338,188.30  0.10
19,969,456.60  0.44 o
Tadzikistan
Bélorusko
4,140,000 REPUBLIC OF TAJIKISTAN INTERNATIONAL BOND  sp 3,783,603.96 0.08
17,500,000 REPUBLIC OF BELARUS INTERNATIONALBOND ~ sp 18,680,025.00 0.42 7.125% 14/09/2027
7.625% 29/06/2027 3,783,603.96 0.08
18,680,025.00 0.42 )
Vietnam
Bermudy
3,550,000 VIETNAM GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  js5p 3,613,672.80 0.08
19,390,000 INKIA ENERGY LTD 5.875% 09/11/2027 usb 18,475,528.82 0.41 4.800% 19/11/2024
18,475,528.82  0.41 3,613,672.80  0.08
Paraguay 3,946,628,665.80 87.74
16,690,000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 17,545,162.22 0.39 . . ; , . , A e
BOND 6.100% 11/08/2044 Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penéiniho trhu
17,545,162.22  0.39
Srbsko Phjcka
8,000,000 SERBIA INTERNATIONAL BOND 4.875% UsD 8,110,088.00 0.18 Spojené staty americké
25/02/2020
5,900,000 SERBIA INTERNATIONAL BOND 7.250% UsD 6,423,760.70 014 10,310,729 REPUBLIC OF IRAQ ZCP 01/01/2028 usb 8,342,410.88 0.19
28/09/2021 8,342,410.88  0.19
14,533,848.70 0.32
Trinidad a Tobago 8,342,410.88  0.19
10,783,665 PETROLEUM CO OF TRINIDAD & TOBAGO LTD usD 9,631,45155 021 Subjekty kolektivniho investovani
6.000% 08/05/2022
5,100,000 TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT Usb 4,819,347.00 011

INTERNATIONAL BOND 4.500% 04/08/2026 v . 1 .
Oteviené podilové fondy

14,450,798.55  0.32

Lucembursko
Lucembursko
15,820 NN (L) EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT-Z j5p 93,151,956.80 2.07
4,635,000 ATENTO LUXCO 1 SA 6.125% 10/08/2022 usD 4,459,912.88 0.10 CAP USD
9,800,000 HIDROVIAS INTERNATIONAL FINANCE SARL UsD 8,943,117.40 0.20 20,217 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT SHORT usD 101,387,047.86 2.25
T 5 950% 24/01/2025 e DURATION (HARD CURRENCY) - Z CAP USD

13,403,030.28 0.30

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

(Vyjadreno v USD)

. . ‘o P
Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)
Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Kvyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
Nominalni v USD CHA splatnosti v USD zisk nebo
hodnota (ztrata)
v USD
22,057 NN (L) FRONTIER MARKETS DEBT (HARD usp 149,302,775.21 3.32 323,974,837.11 AUD 232,749,851.99 USD 09/10/2018  232,749,851.99 1,666,974.30
CURRENCY) - | CAP USD
343,841,779.87 7.64 373,592,539.40 USD 321,000,000.00 EUR 03/10/2018  373,592,539.40 721,736.23
20,843,190.43 USD 2,300,000,000.00 JPY 05/11/2018 20,843,190.43 542,642.23
343,841,779.87 7.64
66,526,577.78 PLN 17,858,224.52 USD 09/10/2018 17,858,224.52 192,426.75
. . . 9,546,658.63 USD 7,250,000.00 GBP 05/11/2018 9,546,658.63 77,679.01
Portfolio cennych papirii celkem 4,298,812,856.55 95.57 /1y
152,613.13  USD 146,496.07 CHF 09/10/2018 152,613.13 2,544.68
Finanéni derlvaty k 30/09/2018 71,821.90 GBP 92,327.66 USD 09/10/2018 92,327.66 1,360.37
2,193.34 USD 1,707.00 GBP 09/10/2018 2,193.34 (33.35)
Nazev Prodat/ Urokovd  Datum Ména Pfedpokladan Hodnota swapu 501,506.46 USD 1,867,691.94 PLN 09/10/2018 501,506.46 (5,254.25)
Koupit mira  splatnosti 4 hodnota v USD
%) 4,396,952.51 CHF 4,522,012.50 USD 09/10/2018 4,522,012.50 (17,838.12)
. ) L. 126,000,000.00 JPY 1,138,016.93 USD 05/11/2018 1,138,016.93 (25,899.95)
Swapy urokového selhani
11,000,000.00 EUR 12,841,433.40 USD 03/10/2018 12,841,433.40 (63,929.25)
CDS REPUBLICOF  koypit 1.000 20/12/2023  USD 10,100,000.00 497,201.89
SOUTH AFRICA 14,363,770.45 USD 20,020,081.68 AUD 09/10/2018 14,363,770.45 (122,058.30)
1.000%
20/06/2022 2,126,517,448.00 JPY 19,184,908.40 USD 09/10/2018 19,184,908.40 (453,313.28)
CDS:::ST‘[')%;; Prodat 1.000 20/12/2027  USD 5,000,000.00 (98,170.05) 26,808,079.90 USD 410,861,791.59 ZAR 09/10/2018 26,808,079.90 (2,197,771.34)
.000%
20/12/2022 3,597,352,158.65  23,160,300.55
CDS REPUBLICOF  prodat 1.000 20/06/2027  USD 2,000,000.00 (98,845.32) e e
COLOMBIA
1.000%
20/06/2022
CDS REPUBLICOF  prodat 1.000 20/06/2027  USD 10,000,000.00 (494,226.60) . . ,
COLOMBIA Pocet Nazev Ména Zéavazky Nerealizovany
1.000% v USD zisk nebo
20/06/2022 (ztrata)
CDS REPUBLICOF  prodat 1.000 20/12/2027  USD 10,000,000.00 (557,155.80) v USD
COLOMBIA
1.000% ;
20/06/2022 Urokové futures
CDS REPUBLICOF  progat 1.000 20/06/2028  USD 9,900,000.00 (611,642.59)
COLOMBIA
1.000% (94) EURO BUXL 30Y BOND 06/12/2018 EUR 19,032,431.78 251,197.30
20/06/2022
468) EURO-BOBL FUTURE 06/12/2018 EUR 71,046,166.87 417,942.54
CDS REPUBLICOF  prodat 1.000 20/06/2028  USD 10,100,000.00 (623,999.01) (468) /12/
COLOMBIA (953) EURO-BUND FUTURE 06/12/2018 EUR 175,766,158.20 2,046,051.93
1.000% (36) EURO-SCHATZ FUTURE 06/12/2018 EUR 4,673,759.82 7,108.38
20/06/2022
5) JPN 10Y BOND (OSE) 13/12/2018 PY 6,606,946.34 3,521.59
CDS REPUBLICOF  progdat 1.000 20/12/2027  USD 14,000,000.00 (780,018.12) ) (OSE) 13/12/
COLOMBIA (134) LONG GILT FUTURE 27/12/2018 GBP 21,133,381.36 279,588.31
1.000% (635) US LONG BOND (CBT) 19/12/2018 usb 89,217,500.00 2,460,625.00
20/06/2022
185) US ULTRA BOND (CBT) 19/12/2018 usb 28,542,031.25 674,906.40
CDS FEDERATIVE  prodat 1.000 20/06/2028  USD 7,000,000.00 (1,179,471.72) (185) (CBT) 19/12/
REPUBLIC OF 3,695 US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2018 UsD 438,896,718.75 (5,364,527.84)
BRAZIL 1.000% 2,452 US 5YR NOTE (CBT) 31/12/2018 usb 275,792,532.48 (1,807,371.36)
20/06/2022
CDS REPUBLICOF  oypit 1.000 20/12/2023  USD 46,800,000.00 (1,413,573.88)
KOREA 1.000% 1,130,707,626.85 (1,030,957.75)
20/06/2022
(5,359,901.20) Finanéni derivaty celkem 16,769,441.60
Prehled ¢istych aktiv k 30/09/2018
%
. I . . CHA
K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany N S . .
splatnosti v USD sisknebo | Portfolio cennych papiri celkem 4,298,812,856.55 95.57
(ztrdta) | Finanéni derivaty celkem 16,769,441.60 0.37
v USD
Hotovost v bance 89,319,988.61 1.99
Ménové forwardy Ostatni aktiva a pasiva 92,986,554.08 2.07
2,291,188,445.81 ZAR 150,106,053.78 USD 09/10/2018  150,106,053.78 11,646,322.76 Cistd aktiva celkem 4,497,888,840.84 100.00
2,011,101,708.38 EUR 2,330,198,803.70 USD 09/10/2018  2,330,198,803.70 6,973,498.42
382,849,974.03 USD 325,804,368.89 EUR 09/10/2018  382,849,974.03 4,221,213.64

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(Vyjadreno v USD)

Statistika i 3
Pocet akcii
Cista aktiva 30/09/2018 USD  231,299,844.67 | Copitalisation](USD) ggfggggij 12'322
30/09/2017 USD 344,610,634.43 M polhne
30/09/2016 USD 194,543,985.84 ’
X, . . - Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 5,317
* %
Cista hodnota aktiv na akcii 20/09/2017 e
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 USD 5,183.01 30/09/2016 6,681
:g;ggggié 3:3 2';52:2 Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 5,844
o 30/09/2017 8,604
Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 5,592.21 30/09/2016 5,803
:g?ggggié ES§ ?;?33; Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 23,838
m 30/09/2017 545
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 PLN 18,711.59 30/09/2016 791
So/oa/a0te piN 1ostco | Coitaliaton? (UsD) 30/09/2018
oo 30/09/2017 6,266
Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 244.86 30/09/2016 688
;gfggggg Eﬂz ;g?gi Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 1,365
’ 30/09/2017 1,754
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 USD 255.57 30/09/2016 2,874
28;23;;81; 3:3 ;:zgz Capitalisation R Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 132
’ 30/09/2017 -
Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 238.92 30/09/2016 -
So/oa/a0e tuR Joraq | Copilisation (UsD) 30/09/2018
’ 30/09/2017 30,871
Capitalisation R Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 238.77 30/09/2016 39,061
:g;ggﬁgi; Eﬁﬁ : Capitalisation Zz (EUR) 30/09/2018 19,860
30/09/2017 15,736
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 USD 196.95 30/09/2016 -
:g?ggggg 3:3 gég‘zg Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 3,492
' 30/09/2017 4,142
Capitalisation Zz (EUR) 30/09/2018 EUR 4,413.00 30/09/2016 8,894
:%gggg EBE 4'751'031 Distribution | (EUR) 30/09/2018 1,398
30/09/2017 534
Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 4,723.11 30/09/2016 9,337
So/oa/a0e EuR asersy | ObrbutionP(UsD 30/05/2018 6
o 30/09/2017 74
Distribution I (EUR) 30/09/2018 EUR 3,872.96 30/09/2016 14
30/09/2017 EUR 4,451.31
30/09/2016 EUR 4,614.31 Dividendy
Distribution P (USD) 30/09/2018 USD 666.81 Distribution | (EUR) 14/12/2017 EUR 241.40
30/09/2017 USD 780.03
30/09/2016 USD 770.59 Distribution P (USD) 14/12/2017 USD 39.05

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(Vyjadreno v USD)
Statistika (pokracovani)

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (USD) 30/09/2018 0.88%
Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 0.90%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 0.90%
Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 0.82%
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 1.30%
Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 1.32%
Capitalisation R Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 1.04%
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 1.80%
Capitalisation Zz (EUR) 30/09/2018 0.01%
Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 0.01%
Distribution | (EUR) 30/09/2018 0.88%
Distribution P (USD) 30/09/2018 1.30%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 223.97%
v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L)

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2018
Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 2
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Nastroje penézniho trhu
Finanéni derivaty celkem 2
Swapy urokového selhani
Urokové swapy
Futures

Hotovost v bance

Marginalni vklady

Ostatni aktiva 4,17

Aktiva celkem

Bankovni kontokorenty

BéZna pasiva 4,17

Financni derivaty celkem 2
Ménové forwardy

Pasiva celkem

Cistd aktiva na konci roku

Vykaz operaci a zmén cCistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky
Pfijmy celkem
Dividendy
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastrojt
Bankovni Uroky
Uroky ze swapi
Vydaje celkem
Obhospodarovatelsky poplatek 5
Fixni servisni poplatek 6
Poplatky za dodatec¢né funkcionality tfid akcii 7
Dan z Upisu 11
Uroky ze swapi
Ostatni naklady 13

Cisté prijmy z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia
Realizované zisky z finanénich derivat
Realizované ztraty z financnich derivatd
Realizované zisky z pfevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziskid nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z financnich
derivatQ

Vysledek operaci

Upisy

Zpétné odkupy

Distribuce

Cista aktiva na za¢atku roku

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

(Vyjadreno v USD)

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k
30/09/2018 (pokracovani)

Poznamky
Cistd aktiva na konci roku 231,299,844.67

216,510,024.77
211,863,290.61
4,646,734.16
2,166,954.79
2,051,413.97
39,642.60
75,898.22
12,285,598.59
80,272.63
4,844,911.45
235,887,762.23
(22,246.35)
(4,031,034.17)
(534,637.04)
(534,637.04)
(4,587,917.56)
231,299,844.67

21,368,458.87
2,549.90
18,495,831.28
155,948.81
2,714,128.88
(4,932,023.50)
(1,315,805.31)
(324,005.35)
(23,918.13)
(37,309.02)
(2,946,964.25)
(284,021.44)
16,436,435.37
16,043,846.35
(33,373,202.91)
100,674,569.96
(108,333,886.19)
12,342,811.02
(12,809,735.40)
(30,249,778.76)

2,051,332.20

(37,217,608.36)
239,200,695.97
(315,239,023.98)
(54,853.39)
344,610,634.43

108



Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(Vyjadreno v USD)

. . ‘o
Portfolio cennych papird k 30/09/2018
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v UsD CHA Nominalni v UsD CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 22,683,143 REOPUB:C&;S?S%';/;ER;CA GOVERNMENT ZAR 1,116,602.91 0.48
: aap o R . BOND 6.5 4
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 19,030,000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 1,154,436.58 050
BOND 7.000% 28/02/2031
6,402,560 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 649,359.18 0.28
i i & na H BOND 7.750% 28/02/2023
Dluhopisy a ostatni dluhové néstroje 21,985,395 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT 7AR 1,403,662.89 0.61
BOND 8.000% 31/01/2030
Indonésie /01/.
24,668,399 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 1,566,280.93 0.68
32,618,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 6.125% 15/05/2028  IDR 1,897,053.60 0.82 ngunafiéﬁ’?s%ﬂgﬁ/ﬁgih GOVERNMENT
34,002,107 ZAR 2,134,420.47 0.92
18,956,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 6.625% 15/05/2033  IDR 1,090,503.96 0.47 BOND 8.500% 31/01/2037
126,388,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 7.000% 15/05/2022  IDR 8,234,748.80 3.55 43,781,628 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 2,750,573.72 119
" BOND 8.750% 28/02/2048
23,644,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 7.000% 15/05/2027  IDR 1,468,953.81 0.64 29,488,148 REPUBLIC OF SOUTH APRICA GOVERNMENT o 1855,926.37 0.0
63,699,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/05/2036  IDR 4,178,703.99 1.80 BOND 8.750% 31/01/2044
11,500,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/06/2032 DR 754,763.95 0.33 15,650,000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 1,017,386.86 0.44
BOND 9.000% 31/01/204
15,226,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/03/2024  IDR 1,030,972.32 0.45 OND 9.000% 31/01/2040 18726.147.65  8.10
19,338,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/03/2034  IDR 1,289,006.21 0.56 (i :
25,411,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.375% 15/09/2026  IDR 1,718,193.89 0.74 Rusko
22,444,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.750% 15/05/2031  IDR 1,530,526.72 0.66 50,000,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 6.500% RUB 710,097.18 031
41,769,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 9.000% 15/03/2029  IDR 2,931,955.92 127 28/02/2024
6,055,000,000 PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA 8.750%  pR 414,414.50 018 139,530,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.000% RUB 2,044,452.20 0.88
15/08/2023 16/08/2023
506,293,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.050% RUB 7,086,759.26 3.06
26,539,797.67 11.47 19/01/2078
. 339,240,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.500% RUB 5,137,724.89 222
Mexiko 18/08/2021
RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ 7.750%
167,500,000 MEXICAN BONOS 10.000% 05/12/2024 MXN 9,927,711.14 430 117,400,000 16/09/2026 ) RuB 1,731,556.81 0.75
16,227,500 MEXICAN BONOS 10.000% 20/11/2036 MXN 1,026,113.79 0.44 16,710,590.34  7.22
103,400,000 MEXICAN BONOS 6.500% 10/06/2021 MXN 5,365,978.51 2.32
46,202,000 MEXICAN BONOS 7.500% 03/06/2027 MXN 2,402,81532 104 Polsko
46,044,700 MEXICAN BONOS 7.750% 13/11/2042 MXN 2,368,666.38 1.02 2,400,000 POLAND GOVERNMENT BOND 2.500% PLN 623,533.17 0.27
25/07/2026
16,599,100 MEXICAN BONOS 7.750% 23/11/2034 MXN 861,029.85 0.37 14,220,000 POLAND GOVERNMENT BOND 2.500% oL 3650,618.31 Lss
17,204,800 MEXICAN BONOS 7.750% 29/05/2031 MXN 900,287.85 0.39 25/07/2027
18,245,200 MEXICAN BONOS 8.500% 18/11/2038 MXN 1,014,413.31 0.44 4,512,000 PO/'-A";D GOVERNMENT BOND 4.000% PLN 1,307,475.05 0.57
25/10/2023
19,100,000 MEXICAN BONOS 8.500% 31/05/2029 MXN 1,059,551.16 0.46 22,500,000 POLAND GOVERNMENT BOND 5.750% PLN 6,904,663.47 208
24,926,567.31 10.78 23/09/2022
8,040,000 REPUBLIC OF POLAND GOVERNMENT BOND PLN 2,188,358.40 0.95
Brazilie 2.500% 25/01/2023
1,420,000 REPUBLIC OF POLAND GOVERNMENT BOND PLN 392,420.57 017
5,000,000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP BRL 1,133,916.69 0.49 3.250% 25/07/2025
01/01/2020 15,071,068.97  6.52
24,700,000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP BRL 5,333,482.43 2.30
01/07/2020 Thajsko
19,320,000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONALSERIEF g 5,008,346.02 217 )
10.000% 01/01/2021* 105,612,975 THAILAND GOVERNMENT BOND 1.200% THB 3,259,998.87 141
18,764,000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONALSERIEF  gg| 4,685,060.06 2.03 14/07/2021
10.000% 01/01/2023* 25,000,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 2.125% THB 743,236.70 032
8,500,000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONALSERIEF g 2,059,542.41 0.89 17/12/2026
10.000% 01/01/2025* 8,435,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 2.875% THB 238,037.42 0.10
15,211,000 BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONALSERIEF  gg( 3,503,472.34 155 17/06/2046
10.000% 01/01/2027* 46,984,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.400% THB 1,483,834.33 0.64
21,813,819.95 9.43 17/06/2036
48,284,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.650% THB 1,587,440.26 0.69
Kolumbie 20/06/2031
45,484,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.775% THB 1,504,211.01 065
310,000,000 BOGOTA DISTRITO CAPITAL 9.750% 26/07/2028 ~ COP 113,225.34 0.05 _ZraﬁfgﬁogéOVERNMENT BOND 3.850%
344,000,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  cop 143,038.87 0.06 48,276,000 12/12/2025 Rt THe 1,617,434.09 0.70
9.850% 28/06/2027 23,860,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 4.675% THB 00009231  0.39
9,454,200,000 COLOMBIAN TES 10.000% 24/07/2024 cop 3,749,459.07 1.62 " 29/06/2044 o ’
4,300,000,000 COLOMBIAN TES 11.000% 24/07/2020 cop 1,593,432.39 0.69 52,910,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 4.875% THB 1,924,512.09 0.83
4,717,200,000 COLOMBIAN TES 6.000% 28/04/2028 cop 1,491,06851  0.64 22/06/2029 13.259.697.08 3
9,998,900,000 COLOMBIAN TES 7.000% 04/05/2022 cop 3,500,818.82 151 1259,697. 57
4,177,000,000 COLOMBIAN TES 7.000% 30/06/2032 cop 1,374,886.67 0.59 Madarsko
17,577,500,000 COLOMBIAN TES 7.500% 26/08/2026 cop 6,201,757.60 2.69 §71,280,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 0.500% U Lo87155.77 086
5,529,000,000 COLOMBIAN TES 7.750% 18/09/2030 cop 1,961,866.89 0.85 21/04/2021
275,290,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 946,815.54 0.41
20,129,554.16 8.70 27/10/2027
e 713,890,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% HUE 2,043,539.11 127
Jizni Afrika 24/06/2025
49,093,303 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 3,836,797.06 1.66 793,970,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.000% HUF 3,343,547.49 1.45
BOND 10.500% 21/12/2026 24/11/2023
24,637,285 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT ZAR 1,240,700.68 0.54 9,221,057.91  3.99
BOND 6.250% 31/03/2036

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

109



NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(Vyjadreno v USD)

. . ;o Y,
Portfolio cennych papird k 30/09/2018 (pokraéovani)
Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Pocet/ Nazev Ména  Triznihodnota %
Nominaini v USD CHA Nominaini v USD CHA
hodnota hodnota
Turecko Kazachstan
5,312,996 TURKEY GOVERNMENT BOND 10.400% TRY 634,644.46 027 301,750,000 DEVELOPMENT BANK OF KAZAKHSTAN JSC KzT 813,280.64 035
20/03/2024 8.950% 04/05/2023
2,490,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 10.700% TRY 292,658.00 0.13 813,280.64  0.35
17/08/2022
5,200,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 11.000% TRY 638,085.26 0.28 s ) .
03/03/2022 Dominikanska republika
7,170,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 12.200% TRY 882,664.44 0.38 32,000,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONALBOND  pop 637,869.46 0.28
%3@0135/5 %203VERNMENT BOND 8.000% 8.900% 15/02/2023
13,568,665 - TRY 1,382,665.33 0.59
12/03/2025 637,869.46  0.28
5,200,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 8.500% TRY 562,054.97 0.24
14/09/2022 190,150,531.39 82.21
2,809,639 TURKEY GOVERNMENT BOND 9.000% TRY 338,172.53 0.15
24/07/2024 . . . P . P . o
12,281,445 TURKEY GOVERNMENT BOND 8.200% TRY 1,493,878.23 0.65 Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penéiniho trhu
22/09/2021
5,928,000 TURKEY GOVERNMENT BOND 9.500% TRY 702,107.77 0.30
12/01/2022 Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
6,926,930.99 2.99 . e
i Malajsie
Rumunsko 16,477,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.733% MYR 3,877,364.38 168
" 15/06/2028
5,450,000 ;g"gﬁggsowmmm BOND 5.800% RON 1,454,785.87 0.63 4,028,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.759% MYR 1,193,389.30 052
" 15/03/2019
13,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850% RON 3,447,391.08 149 1,523,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.795% MYR 368,459.28 0.16
26/04/2023 S23000  i0a/2022 ,459. -
4,902,176.95 2.12 6,117,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.800% MYR 1,475,854.66 0.64
17/08/2023
Peru 4,723,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.900% MYR 1,124,692.55 0.49
30/11/2026
7,170,000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  py 2,379,142.79 1.03 13.295.000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.181% MYR 3248715.25 140
6.950% 12/08/2031 2 15/07/2020 (e
2,379,142.79  1.03 10,429,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.232% MYR 2,461,506.08 1.06
30/06/2031
Chile 11,333,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.378% MYR 2,768,168.43 1.20
29/11/2019
1,095,000,000 BONOS DE LA TESORERIA DE LAREPUBLICAEN  ¢p 1,885,353.93 0.82 3,666,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.762% MYR 889,190.80 0.38
PESOS 6.000% 01/01/2043* 07/04/2037
1,885,353.93 0.82 17,407,340.73 7.53
Nigérie Peru
554,128,000 NIGERIA GOVERNMENT BOND 12.750% NGN 1,409,739.63 0.61 2,886,000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND gy 915,700.99 0.40
27/04/2023 5.700% 12/08/2024
155,800,000 NIGERIA GOVERNMENT BOND 16.288% NGN 450,880.18 0.19 700,000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND gy 224,772.23 0.10
17/03/2027 6.350% 12/08/2028
1,860,619.81  0.80 3,913,000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND gy 1,266,939.40 055
6.900% 12/08/2037
Argentina 5,279,000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND gy 1,898,005.87 081
8.200% 12/08/2026
13,240,000 PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA ARS 290,946.20 0.13 4,305,418.49 1.86
09/06/2021 FRN*
49,000,000 PROVINCIA DE RIO NEGRO 18/04/2021 FRN ARS 1,063,519.31 0.46
21,712,759.22 9.39
1,354,465.51  0.59
Ghana Nastroje penéiniho trhu
5,772,000 GHANA GOVERNMENT BOND 16.500% GHS 1,028,817.79 0.44 Egypt
06/02/2023
1,028,817.79  0.44 54,300,000 EGYPT TREASURY ZCP 09/07/2019 EGP 2,629,307.81 114
X 31,200,000 EGYPT TREASURY ZCP 18/06/2019 EGP 1,524,760.71 0.66
Zambie
4,154,068.52 1.80
1,380,000 ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 998,497.62 0.43 L
8.500% 14/04/2024 Nigérie
998,497.62  0.43 183,700,000 NIGERIA OMO ZCP 06/12/2018 NGN 492,665.64 0.21
Filipiny 492,665.64  0.21
11,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  pyyp 191,469.22 0.08
3.900% 26/11/2022 4,646,734.16  2.01
23,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ppyp 421,598.98 0.19
4.950% 15/01/2021 -
20,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ppp 352,006.66 0.15 Portfolio cennych papird celkem 216,510,024.77 93.61
6.250% 14/01/2036
965,074.86  0.42

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

(Vyjadreno v USD)

Finanéni derivaty k 30/09/2018

Nazev Prodat/  Urokova Datum  Ména Predpokladan Hodnota swapu
Koupit mira splatnosti 4 hodnota v USD
(%)
Swapy urokového selhani

CDS REPUBLICOF  oypit 1.000 20/12/2023  USD 11,680,000.00 1,361,470.56
TURKEY 1.000%
20/06/2022

CDS REPUBLIC OF  koypit 1.000 20/12/2023  USD 10,360,000.00 489,594.43
SOUTH AFRICA
1.000%
20/06/2022

CDSRUSSIAN it 1.000 20/12/2023  USD 10,720,000.00 217,635.62
FEDERATION
1.000%
20/06/2022

CDSRUSSIAN  koupit 1.000 20/12/2023  USD 4,230,000.00 85,878.01
FEDERATION
1.000%
20/06/2022

CDS REPUBLIC OF  koypit 1.000 20/12/2023  USD 9,490,000.00 (103,164.65)
KAZAHSTAN
1.000%
20/12/2023

2,051,413.97

Kvyplaté (%) K uhradé (%) Datum Ména Predpokladana Hodnota swapu

splatnosti hodnota v USD

Urokové swapy

8.050 Floating  06/09/2023 ZAR 181,000,000.00 43,314.14

8.043 Floating ~ 11/09/2023 MXN 108,000,000.00 30,948.73

Floating 3.017  30/07/2028 usb 2,760,000.00 21,880.51

Floating 2195  25/09/2028 ILs 27,700,000.00 2,722.77

Floating 3.046  03/08/2028 usb 170,000.00 932.71

2.891 Floating ~ 03/08/2020 usb 2,050,000.00 (2,755.40)

Floating 2158  02/08/2023 KRW 830,000,000.00 (4,200.11)

2.863 Floating  30/07/2020 usb 12,400,000.00 (21,209.70)

Floating 2113 16/07/2023 KRW 9,968,000,000.00 (31,991.05)

39,642.60

K vyplaté K dhradé Datum Zévazky  Nerealizovany

splatnosti v UsD zisk nebo

(ztrata)

v USD

Ménové forwardy

39,620,000.00 TRY 6,114,667.90 USD 04/10/2018 6,114,667.90 471,049.73

12,343,906.16 USD 873,883,217.00 INR 16/11/2018 12,343,906.16 359,359.01

124,537,130.83 PLN 33,436,646.34 USD 09/10/2018 33,436,646.34 354,003.86

31,830,000.00 TRY 4,798,833.90 USD 18/12/2018 4,798,833.90 236,079.12

357,880,000.00 RUB 5,239,557.88 USD 24/10/2018 5,239,557.88 211,991.18

3,057,000,000.00 CLP 4,466,628.08 USD 29/10/2018 4,466,628.08 171,808.58

225,790,000.00 THB 6,828,830.01 USD 01/10/2018 6,828,830.01 152,926.32

4,408,130,000.00 KZT 11,929,118.67 USD 08/11/2018 11,929,118.67 116,958.66

9,594,405.16 EUR 245,130,000.00 CZK 29/10/2018 11,194,751.86 113,992.77

13,065,800,000.00 COP 4,289,483.74 USD 29/10/2018 4,289,483.74 111,363.27

128,200,000.00 ZAR 8,947,773.70 USD 10/10/2018 8,947,773.70 101,598.89

29,645,868.24 EUR 34,373,353.53 USD 09/10/2018 34,373,353.53 79,156.67

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

K vyplaté

60,090,000.00
13,446,670,000.00
2,442,115.00
3,192,800,000.00
7,550,000.00
8,268,991.33
42,480,000.00
413,000,000.00
10,544,599.00
5,194,000,000.00
9,403,354.37
74,733,920,000.00
4,608,750.04
109,356.01
800,000.00
1,510,000.00
1,405,125.66
326.03
4,244.17
211,474.12
746,500,000.00
859,772.92
16,503,725.99
348,000,000.00
2,920,000.00
16,730,000.00
382,746.11
3,474,891.86
711,110,000.00
298,400,000.00
12,483,505.51
24,570,000.00
10,163,909.55
24,410,294.18
70,710,000.00
2,457,538.99
6,919,817.63
291,630,000.00
22,994,750.00
251,000,000.00
10,799,653.74
3,791,903.98
2,980,630.63
2,802,948.94
3,410,320.42

210,100,000.00

K dhradé

3,138,895.75 USD
12,076,511.43 USD
80,170,000.00 UYU
9,828,501.51 EUR
5,492,378.59 USD
3,013,100,000.00 KZT
9,890,549.43 EUR
12,785,122.26 USD
2,612,170.59 USD
4,677,762.17 USD
40,360,000.00 PLN
4,991,891.14 USD
140,000,000.00 TWD
4,500,000.00 ARS
240,334.06 USD
321,579.91 EUR
5,640,000.00 RON
383.02 USD
4,955.92 USD
1,460,000.00 CNH
24,450,218.89 USD
19,120,000.00 CZK
14,209,190.44 EUR
1,272,889.14 USD
3,417,009.28 USD
2,451,289.23 USD
267,480,000.00 CLP
12,893,619.36 PLN
9,778,433.70 USD
11,585,224.22 EUR
17,080,000.00 SGD
766,614.66 USD
553,570,000.00 PHP
746,500,000.00 TWD
2,537,127.09 USD
70,900,000.00 UAH
225,837,780.18 THB
5,438,045.77 USD
6,314,250.56 USD
9,794,403.38 EUR
46,580,000.00 PLN
58,083,160,000.00 IDR
58,320,000.00 MXN
8,691,810,000.00 COP
22,390,000.00 TRY

9,677,240.78 USD

Datum
splatnosti

29/10/2018
16/11/2018
16/11/2018
19/10/2018
16/11/2018
08/11/2018
09/10/2018
24/12/2018
16/11/2018
03/12/2018
27/11/2018
29/10/2018
03/12/2018
19/10/2018
19/12/2018
16/11/2018
16/11/2018
01/10/2018
02/10/2018
31/10/2018
02/10/2018
29/10/2018
09/10/2018
27/11/2018
24/10/2018
31/10/2018
29/10/2018
09/10/2018
16/11/2018
29/10/2018
16/11/2018
16/11/2018
28/11/2018
02/10/2018
23/10/2018
23/10/2018
01/10/2018
28/11/2018
27/11/2018
26/10/2018
09/10/2018
29/10/2018
29/10/2018
29/10/2018
18/12/2018

29/10/2018

Zavazky
v USD

3,138,895.75
12,076,511.43
2,442,115.00
11,512,891.57
5,492,378.59
8,268,991.33
11,572,245.60
12,785,122.26
2,612,170.59
4,677,762.17
11,040,948.03
4,991,891.14
4,608,750.04
109,356.01
240,334.06
370,007.35
1,405,125.66
383.02
4,955.92
211,474.12
24,450,218.89
859,772.92
16,503,725.99
1,272,889.14
3,417,009.28
2,451,289.23
382,746.11
3,474,891.86
9,778,433.70
13,467,418.45
12,483,505.51
766,614.66
10,163,909.55
24,410,294.18
2,537,127.09
2,457,538.99
6,919,817.63
5,438,045.77
6,314,250.56
11,531,216.98
12,538,230.07
3,791,903.98
2,980,630.63
2,802,948.94
3,410,320.42

9,677,240.78

NN (L)

Nerealizovany
zisk nebo
(ztrata)

v USD

59,360.54
57,829.59
56,813.01
48,781.99
38,898.77
35,106.30
31,938.45
20,675.47
14,624.48
11,345.93
8,849.02
6,902.43
3,921.16
1,687.70
1,412.56
1,287.42
129.21
(4.34)
(26.32)
(456.93)
(1,262.03)
(2,440.31)
(9,275.91)
(18,161.66)
(19,444.12)
(22,791.65)
(23,105.72)
(23,532.90)
(26,179.44)
(29,146.22)
(29,635.86)
(35,582.23)
(38,124.14)
(38,662.68)
(40,711.61)
(45,584.44)
(63,416.14)
(63,442.58)
(68,370.73)
(80,483.52)
(87,888.92)
(93,155.54)
(123,418.41)
(124,642.64)
(131,360.45)

(202,816.11)
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NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)
(Vyjadreno v USD)

Finanéni derivaty k 30/09/2018 (pokraéovani)

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany

splatnosti v USD zisk nebo

(ztrata)

v UsD

12,261,040.87 USD 49,807,260.00 BRL 05/10/2018 12,261,040.87 (207,672.36)
57,730,000.00 BRL 14,660,928.04 USD 05/10/2018 14,660,928.04 (208,841.85)
11,911,21492 USD  13,446,670,000.00 KRW 16/11/2018 11,911,214.92 (223,126.10)
7,461,682.30 USD 111,700,000.00 ZAR 10/10/2018 7,461,682.30 (422,989.45)
5,330,755.06 USD 34,690,000.00 TRY 04/10/2018 5,330,755.06 (435,487.87)
11,118,377.10 USD 760,960,000.00 RUB 24/10/2018 11,118,377.10 (473,247.95)

498,551,851.01 (534,637.04)

Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v USD zisk nebo
(ztrata)
v USD
Urokovy future
(34) EURO-BUND FUTURE 06/12/2018 EUR 6,270,775.84 75,898.22
6,270,775.84 75,898.22
Financni derivaty celkem 1,632,317.75

Pfehled &istych aktiv k 30/09/2018

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 216,510,024.77 93.61
Financni derivaty celkem 1,632,317.75 0.71
Hotovost v bance 12,285,598.59 531
CS-Bank overdrafts (22,246.35) (0.01)
Ostatni aktiva a pasiva 894,149.91 0.38
Cista aktiva celkem 231,299,844.67 100.00

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cist4 aktiva 30/09/2018 USD 227,081,201.20 Distribution N (USD) 30/09/2018 USD 33.84
30/09/2017 USD 527,993,435.64 30/09/2017 USD 37.08
30/09/2016 USD 484,987,445.02 30/09/2016 USD 36.47
Cista hodnota aktiv na akcii** Distribution P (USD) 30/09/2018 USD 33.79
30/09/2017 USD 36.99
Capitalisation | (USD) 30/09/2018 USD 56.16 30/09/2016 USD 36.35
30/09/2017 USD 58.83
30/09/2016 USD 55.60 Distribution R (USD) 30/09/2018 USD 33.83
30/09/2017 USD -
Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 44.55 30/09/2016 USD -
30/09/2017 EUR 46.98
30/09/2016 EUR 45.99 Distribution X (M) (USD) 30/09/2018 USD 74.99
30/09/2017 USD 82.43
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 PLN - 30/09/2016 USD 81.28
30/09/2017 PLN -
30/09/2016 PLN 20,713.12 Distribution Z (Q) (EUR) 30/09/2018 EUR 4,568.17
30/09/2017 EUR 4,897.33
Capitalisation N (USD) 30/09/2018 USD 54.13 30/09/2016 EUR 5,063.65
30/09/2017 USD 56.67
30/09/2016 USD 53.51 Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 4,170.21
30/09/2017 EUR 4,555.74
Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 41.89 30/09/2016 EUR 4,597.74
30/09/2017 EUR 44.08
30/09/2016 EUR 43.13 Poiet akeii
Capitalisation P (USD) 30/09/2018 USD 52.83 Capitalisation | (USD) 30/09/2018 517,387
30/09/2017 USD 55.59 30/09/2017 909,041
30/09/2016 USD 52.75 30/09/2016 531,572
Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 40.82 Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 424,537
30/09/2017 EUR 43.16 30/09/2017 1,764,161
30/09/2016 EUR 42.47 30/09/2016 1,478,344
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30/09/2018 SGD 8.47 Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2018 -
30/09/2017 SGD 8.97 30/09/2017 -
30/09/2016 SGD - 30/09/2016 120
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 USD 52.93 Capitalisation N (USD) 30/09/2018 3,268
30/09/2017 USD - 30/09/2017 4,274
30/09/2016 USD - 30/09/2016 6,558
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 USD 48.30 Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 7,184
30/09/2017 USD 51.08 30/09/2017 8,397
30/09/2016 USD 48.72 30/09/2016 10,818
Capitalisation X Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 217.08 Capitalisation P (USD) 30/09/2018 124,715
30/09/2017 EUR 230.77 30/09/2017 228,516
30/09/2016 EUR 228.00 30/09/2016 197,524
Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 4,972.66 Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 239,853
30/09/2017 EUR 5,192.01 30/09/2017 120,252
30/09/2016 EUR 5,034.83 30/09/2016 126,437
Distribution | (Q) Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 EUR 3,518.62 Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30/09/2018 1,179
30/09/2017 EUR 3,893.26 30/09/2017 111
30/09/2016 EUR 4,001.09 30/09/2016 -

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)
Pocet akcii
Distribution | (Q) Hedged (iv) 13/11/2017 EUR 47.60
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 93,341 (EUR)
30/09/2017 -
30/09/2016 _ Distribution N (USD) 14/12/2017 USD 1.65
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 249,040 Distribution P (USD) 14/12/2017 USD 1.45
30/09/2017 240,633
30/09/2016 333,761 Distribution X (M) (USD) 04/09/2018 USD 0.27
Capitalisation X Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 1,878 Distribution X (M) (USD) 02/08/2018 USD 0.27
30/09/2017 1,742
30/09/2016 a3 | Distribution X (M) (USD) 03/07/2018 USD 027
Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 3,611 Distribution X (M) (USD) 04/06/2018 USD 0.26
30/09/2017 29,554
30/09/2016 29.230 Distribution X (M) (USD) 02/05/2018 USD 0.26
Distribution | (Q) Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 215 Distribution X (M) (USD) 04/04/2018 USD 0.26
30/09/2017 8,750
30/09/2016 14,636 Distribution X (M) (USD) 02/03/2018 USD 0.26
Distribution N (USD) 30/09/2018 24,338 Distribution X (M) (USD) 02/02/2018 USD 0.26
30/09/2017 23,995
30/09/2016 23289 | Distribution X (M) (USD) 03/01/2018 USD 0.26
Distribution P (USD) 30/09/2018 12,576 | Distribution X (M) (USD) 04/12/2017 USD 0.25
30/09/2017 51,159
30/09/2016 59.994 Distribution X (M) (USD) 02/11/2017 USD 0.25
Distribution R (USD) 30/09/2018 32,751 Distribution X (M) (USD) 03/10/2017 USD 0.25
30/09/2017 -
30/09/2016 . Distribution Z (Q) (EUR) 13/08/2018 EUR 54.60
Distribution X (M) (USD) 30/09/2018 19,033 Distribution Z (Q) (EUR) 15/05/2018 EUR 57.50
30/09/2017 19,564
30/09/2016 19,883 Distribution Z (Q) (EUR) 13/02/2018 EUR 58.35
Distribution Z (Q) (EUR) 30/09/2018 18,828 Distribution Z (Q) (EUR) 13/11/2017 EUR 59.85
30/09/2017 18,828
30/09/2016 18,828 | Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 14/12/2017 EUR 197.05
Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 3,035
30/09/2017 1,701
30/09/2016 303 Poplatek za spravu v %*
Dividendy Capitalisation | (USD) 30/09/2018 0.88%
Distribution | (Q) Hedged (iv) 13/08/2018 EUR 22.20 Capitalisation | Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 0.90%
(EUR)
Capitalisation N (USD) 30/09/2018 0.80%
Distribution | (Q) Hedged (iv) 15/05/2018 EUR 45,90
(EUR) Capitalisation N Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 0.82%
:)istri)bution 1(Q) Hedged (iv) 13/02/2018 EUR 46.30 Capitalisation P (USD) 30/09/2018 1.30%
EUR|
Capitalisation P Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 1.32%

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L)

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

(Vyjadreno v USD)

Statistika (pokracovani)

Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30/09/2018 1.32%
Capitalisation R (USD) 30/09/2018 1.02%
Capitalisation X (USD) 30/09/2018 1.80%
Capitalisation X Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 1.82%
Capitalisation Zz Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 0.02%
Distribution | (Q) Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 0.90%
Distribution N (USD) 30/09/2018 0.80%
Distribution P (USD) 30/09/2018 1.30%
Distribution R (USD) 30/09/2018 1.02%
Distribution X (M) (USD) 30/09/2018 1.80%
Distribution Z (Q) (EUR) 30/09/2018 0.11%
Distribution Z Hedged (iv) (EUR) 30/09/2018 0.13%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2018 60.25%
v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 19).

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

(Vyjadreno v USD)

Financni vykazy Vykaz operaci a zmén &istych aktiv za rok uzavieny k
30/09/2018 (pokracovani)
Poznamky
Vykaz Cistych aktiv k 30/09/2018 Cista aktiva na zatatku roku 527,993,435.64
Pozndmky Cistd aktiva na konci roku 227,081,201.20
Portfolio cennych papird celkem 2 138,201,823.01
Subjekty kolektivniho investovani 20,523,975.70
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 89,189,968.06
Nastroje penézniho trhu 28,487,879.25
Financni derivaty celkem 2 18,135,295.38
Swapy Urokového selhani 1,925,027.16
Urokové swapy 41,109.00
Ménové forwardy 16,091,954.32
Futures 77,204.90
Hotovost v bance 84,504,389.12
Marginalni vklady 78,966.44
Ostatni aktiva 4,17 4,169,695.23
Aktiva celkem 245,090,169.18
Bankovni kontokorenty (1,785,728.94)
Bézna pasiva 4,17 (16,223,239.04)
Pasiva celkem (18,008,967.98)
Cistd aktiva na konci roku 227,081,201.20

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2018
Poznamky

PFijmy celkem 23,845,196.39
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroj 15,651,652.54
Bankovni uroky 3,046,408.26
Uroky ze swapi 5,143,901.29
Ostatni pFijmy 12 3,234.30

Vydaje celkem (8,061,889.01)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (1,373,527.01)
Fixni servisni poplatek 6 (427,109.89)
Poplatky za dodatecné funkcionality ttid akcii 7 (22,800.40)
Dan z tpisu 11 (60,283.03)
Bankovni Uroky (56,778.86)
Uroky ze swap(i (5,795,668.26)
Ostatni naklady 13 (325,721.56)

Cisté prijmy z investic 15,783,307.38
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 20,009,094.62
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (50,493,932.43)
Realizované zisky z finanénich derivata 208,465,165.17
Realizované ztraty z finanénich derivata (231,055,489.48)
Realizované zisky z prevodu mén 30,740,316.98
Realizované ztraty z pfevodu mén (31,441,765.33)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (11,004,972.62)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 19,270,367.95
derivata

Vysledek operaci (29,727,907.76)

Upisy 443,904,371.51

Zpétné odkupy (708,536,074.88)

Distribuce (6,552,623.31)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zari 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

(Vyjadreno v USD)

NN (L)

Portfolio cennych papird k 30/09/2018
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v UsSD CHA NominaIni v UsD CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Dominikénska republika
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 14,700,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONALBOND  pop 293,021.28 0.13
8.900% 15/02/2023
. . ., . 293,021.28 0.13
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje ’
Brazilie 74,746,412.92 32.91
15,000,000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP BRL 3,698,243.42 1.63 , . .
01/01/2019 Nastroje penéiniho trhu
122,530,000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP BRL 20,679,984.23  13.07 — —
01/04/2019 Spojené staty americké
30,000,000 BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL ZCP BRL 7,510,261.55 331
01/10/2018 2,500,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 06/12/2018 usb 2,490,261.83 1.10
40,888,489.20 18.01 21,200,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 25/10/2018  USD 21,170,620.62 9.32
,888,
Mexiko 23,660,882.45 10.42
83,200,000 MEXICAN BONOS 10.000% 05/12/2024 MXN 4,931,257.11 217 23,660,882.45 10.42
45,000,000 MEXICAN BONOS 5.000% 11/12/2019 MXN 2,329,047.96 1.03 . .
7260,305.07 3.20 Ostatni pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu
,260,305. .
Indonésie . . P .
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
75,217,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 7.000% 15/05/2022  IDR 4,900,727.13 2.16 .
34,529,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.250% 15/05/2036  IDR 2,265,129.28 1.00 Malajsie
7,165,856.41  3.16 17,850,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.733% MYR 4,200,458.46 1.85
15/06/2028
: 42,298,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.759% MYR 10,243,096.68 451
Kostarika 15/03/201
7,100,000 COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL usD 7,059,288.60 3.11 14,443,555.14  6.36
BOND 4.370% 22/05/2019
7,059,288.60 3.1 14,403,555.14  6.36
Kolumbie
10,749,000,000 COLOMBIAN TES 7.500% 26/08/2026 cop 3,792,501.35 1.67 NaStroje peneznlho trhu
3,792,501.35 1.67 Egypt
Argentina 84,300,000 EGYPT TREASURY ZCP 09/07/2019 EGP 4,081,964.06 1.80
29,620,000 PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA ARS 650,893.23 0.29 4,081,964.06 1.80
09/06/2021 FRN* Nigérle
87,100,000 PROVINCIA DE RIO NEGRO 18/04/2021 FRN ARS 1,890,459.84 0.82
2541353.07 1.11 277,800,000 NIGERIA OMO ZCP 06/12/2018 NGN 745,032.74 0.33
,541,353. .
. 745,032.74  0.33
Zambie
2,520,000 ZAMBIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 1,823,343.48 0.80 4,826,996.80 2.13
8.500% 14/04/2024
1,823,343.48  0.80 Subjekty kolektivniho investovani
Nigérie
422,210,000 NIGERIA GOVERNMENT BOND 12.750% NGN 1,074,131.19 0.47 Oteviené podilové fondy
27/04/2023
132,810,000 NIGERIA GOVERNMENT BOND 16.288% NGN 384347.86 017 Lucembursko
17/03/2027 4,093 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT SHORT Usb 20,523,975.70 9.04
1,458,479.05 0.64 DURATION (HARD CURRENCY) - Z CAP USD
. 20,523,975.70  9.04
Kazachstan e
506,750,000 DEVELOPMENT BANK OF KAZAKHSTAN JSC Kzt 1,365,799.39 0.60 20,523,975.70  9.04
8.950% 04/05/2023
1,365,799.39  0.60 - - —
Portfolio cennych papird celkem 138,201,823.01 60.86
Ghana
6,160,000 GHANA GOVERNMENT BOND 16.500% GHS 1,097,976.02 0.48
06/02/2023
1,097,976.02 0.48

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L)

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2018

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

Finanéni derivaty k 30/09/2018

(Vyjadreno v USD)

Nazev Prodat/  Urokova Datum  Ména Predpokladan Hodnota swapu
Koupit mira splatnosti 4 hodnota v USD
(%)
Swapy urokového selhani

CDS REPUBLICOF  opjt 1.000 20/12/2023  USD 11,490,000.00 1,339,323.35
TURKEY 1.000%
20/06/2022

CDS REPUBLICOF  koupit 1.000 20/12/2023  USD 10,210,000.00 482,505.71
SOUTH AFRICA
1.000%
20/06/2022

CDSRUSSIAN  koypit 1.000 20/12/2023  USD 12,990,000.00 263,720.77
FEDERATION
1.000%
20/06/2022

CDS REPUBLICOF  koypit 1.000 20/12/2023  USD 2,600,000.00 122,871.97
SOUTH AFRICA
1.000%
20/06/2022

CDSRUSSIAN  koypit 1.000 20/12/2023  USD 1,770,000.00 35,934.77
FEDERATION
1.000%
20/06/2022

CDS REPUBLICOF  koypit 1.000 20/12/2023  USD 2,400,000.00 (30,507.79)
PERU 1.000%
20/12/2022

CDSPEOPLE'S  oupit 1.000 20/12/2023  USD 2,400,000.00 (49,784.11)
REPUBLIC OF
CHINA 1.000%
20/06/2027

CDS REPUBLIC OF  oypit 1.000 20/12/2023  USD 2,400,000.00 (64,360.63)
CHILE 1.000%
20/12/2022

CDS REPUBLICOF  oypit 1.000 20/12/2023  USD 2,400,000.00 (72,490.61)
KOREA 1.000%
20/06/2022

CDS REPUBLIC OF  oypit 1.000 20/12/2023  USD 9,400,000.00 (102,186.27)
KAZAKHSTAN
1.000%
20/12/2023

1,925,027.16

K vyplaté (%) Kuhradé (%) Datum Ména Predpokladana Hodnota swapu

splatnosti hodnota v USD

Urokové swapy

8.050 Floating ~ 06/09/2023 ZAR 177,600,000.00 42,500.51

8.043 Floating  11/09/2023 MXN 115,000,000.00 32,954.66

Floating 3.017  30/07/2028 usb 2,700,000.00 21,404.84

Floating 2195  25/09/2028 ILs 27,700,000.00 2,722.77

2.863 Floating  30/07/2020 usb 13,280,000.00 (22,714.91)

Floating 2113 16/07/2023 KRW 11,142,000,000.00 (35,758.87)

41,109.00

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany

splatnosti v USD zisk nebo

(ztrata)

v USD

Ménové forwardy

56,930,432.31 USD 196,790,000.00 BRL 05/10/2018 56,930,432.31 7,666,166.91

21,624,994.68 USD 75,680,000.00 BRL 21/11/2018 21,624,994.68 2,748,410.82

120,310,000.00 TRY 17,994,603.89 USD 04/10/2018 17,994,603.89 2,003,571.00

19,152,833.01 USD 69,700,000.00 BRL 21/02/2019 19,152,833.01 1,915,146.33

736,330,000.00 MXN 37,760,977.49 USD 29/10/2018 37,760,977.49 1,429,770.55

* Hruba cena dluhopisu/swapu (pfi zahrnuti splatnych drokd)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

K vyplaté

1,179,930,000.00
1,218,000,000.00
16,720,310.00
82,800,000.00
253,803,010,000.00
17,134,048.33
196,790,000.00
44,310,900,000.00
3,714,830,000.00
371,500,000.00
21,110,000.00
11,522,836.37
4,135,503.88
34,350,000.00
94,500,000.00
35,172,504.81
31,341,098.31
3,154,900,000.00
19,648,585.00
51,436,493.77
13,069,284.08
3,114,319.49
5,914,100,000.00
41,580,000.00
595,000,000.00
9,251,160,000.00
14,970,000.00
2,433,627.04
6,800,000.00
4,834,175.83
4,865,410,000.00
9,606,053.04
2,870,000.00
1,653,891.66
1,508,859.81
170,109.36
364,097.48
10,133.26

228.37
23,600,000.00
7,450,403.45
275,000,000.00
236,765.89
322,540,000.00
3,270,000.00

14,571,298.06

usb

KzZT

PLN

THB

cop

RON

usb

PEN

usb

KRW

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

SGD

usb

usb

TWD

usb

CzK

EUR

usb

K dhradé

35,692,806.41
17,789,657.02
65,908,997.00
20,173,631.76
16,551,058.67
1,220,413,810.00
48,883,354.58
39,670,552.54
5,422,516.45
5,450,993.69
3,182,970.14
294,400,000.00
133,370,000.00
25,046,644.74
6,591,413.73
1,904,780,000.00
26,918,710.45
9,711,362.39
4,846,152.07
59,727,815.62
4,764,870,000.00
11,140,000.00
16,128,104.41
9,683,229.83
18,421,052.63
3,100,240.36
3,188,113.38
2,080,000.00
2,042,839.55
19,360,000.00
4,382,693.16
41,230,000.00
3,338,985.55
11,360,000.00
33,400,000.00
7,000,000.00
2,500,000.00
7,364.61
314.21
6,515,202.74
51,280,000.00
9,052,901.87
734,140,000.00
12,509,982.50
3,825,471.45

19,930,000.00

Datum
splatnosti

01/10/2018
06/11/2018
05/04/2019
21/11/2018
29/10/2018
16/11/2018
05/10/2018
16/11/2018
29/10/2018
24/10/2018
18/12/2018
29/10/2018
16/10/2018
16/11/2018
10/10/2018
28