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UPOZORNENI

Zadny Upis nelze provést pouze na zakladé Gcetni zavérky. Upisy jsou platné pouze tehdy, jsou-li provedeny na zakladé
aktudlniho prospektu spolu s posledni vyro¢ni zpravou a aktudlni pololetni zpravou, pokud byla mezitim publikovana.

Prospekty, stanovy, vyroc¢ni a pololetni zpravy jsou akcionarim k dispozici na webovych strankéach spolecnosti a v sidle
spolecnosti, jehozZ adresa je uvedena v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

Informace uvedené v této zpravé jsou pouze pro informaci. Nejsou smérodatné pro budouci vysledky.

Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) ovéril pouze anglické znéni této vyrocni zprdvy. Zprava auditora se proto vztahuje
pouze na anglické znéni této zpravy; znéni v ostatnich jazycich jsou vysledkem svédomitého prekladu. V pfipadé rozdild
mezi anglickym znénim a jeho prekladem je vZdy povazovano za zavazné anglické znéni této zpravy.
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Ekonomicky kontext

Podnikatelskd a spotrebitelska dlivéra ve tfetim étvrtleti roku 2022 oslabila. Evropa se zdala byt nejzranitelnéjsi vici
energetické krizi, zatimco fiskaIni politika Spojeného kralovstvi vyvolala krizi divéry, ktera donutila Bank of England
zasahnout, aby stabilizovala dluhopisovy trh. Cinsky realitni trh se i nadale potykal s problémy, zatimco politika zemé

v souvislosti s onemocnénim COVID-19 brzdila oziveni domaci spotfeby. Zdalo se, Ze mnoho dalsich rozvijejicich se trhl
dosahlo vrcholu inflace a vrcholu urokovych sazeb, zatimco zpomaleni obchodu obecné predstavovalo pro rozvijejici se trhy
velkeé riziko.

Hospodarsky rast byl ve 4. ¢tvrtleti vy$$i, neZ se ocekavalo ve Spojenych statech, eurozéné a Ciné. Ekonomika USA vzrostla
mezictvrtletné (anualizované) o 2,6 %, zatimco ekonomika eurozény zUstala ¢tvrtletné beze zmény. Evropé se podarilo
odvratit energetickou krizi a ceny plynu vyrazné klesly, coz zmirnilo obavy o rést. V Ciné hospodafsky riist meziroéné zpomalil
ve 4. ¢tvrtleti na 2,9 % a mezictvrtletné zGstal beze zmény. Cinska vldda viak v priibéhu étvrtleti upustila od svého pfistupu
nulového vyskytu onemocnéni COVID. To sice vedlo k prudkému nardstu infekci, ale zaroven také k o¢ekavani hospodarského
oziveni. Cinska vldda rovnéZ ozndmila dal$i opatieni na podporu svého realitni sektoru, ktery se potykal s problémy. Inflace

v pribéhu Ctvrtleti klesala, pricemz celkova inflace ve Spojenych statech se v obdobi od ¢ervence do prosince kazdy mésic
sniZovala, coZ signalizovalo zacatek slabnuti kratkodobych cenovych tlak(. Prosincova hodnota 6,5 % vsak byla v porovnani

s historickymi standardy stéle vysoka. K poklesu celkové inflace prispély predevsim nizsi ceny energii a dalsi zmirnéni rlstu
cen zboZi ve svété v disledku postupného uvoliiovani prekazek na strané nabidky.

Prvni &tvrtleti roku 2023 zacalo povzbudivé diky optimismu vyplyvajiciho z op&tovného otevieni Ciny, dal$iho poklesu

cen plynu v Evropé a zmirnéni inflace a ristu mezd ve Spojenych statech v lednu. Lepsi nez oekavané makrodata a vyssi

nez o¢ekavana inflace v Unoru vsak vedly ke vzniku obav, Ze Federalni rezervni systém (Fed) mozna bude muset zpfisnit

svoji politiku vice, nez se predpokladalo, coz zvySuje pro ekonomiku riziko tvrdého narazu. Ceny ropy od druhé poloviny
Ctvrtleti klesaly. Veskera pozornost se pak pocatkem brezna obratila k bankovnimu sektoru v souvislosti s rychlym padem
banky Silicon Valley Bank ve Spojenych statech. Ta zkrachovala ¢astecné proto, Ze jeji rozsahlé investice do dlouhodobych
americkych statnich dluhopis( ztratily na hodnoté v disledku vyrazného narUstu Urokovych sazeb v pfedchozim roce. O dva
dny pozdéji zkrachovala také banka Signature Bank a Svycarskou banku Credit Suisse prevzal v obavach ze systémového rizika
jeji konkurent UBS. Americkd ekonomika vzrostla anuizované v tomto Ctvrtleti 0 2,0 %.

Inflace do zacatku druhého ctvrtleti postupné klesala. V USA vsak doslo k dalSimu bankovnimu kolapsu v podobé prodeje
First Republic Bank bance JPMorgan Chase. Mezi investory také panoval znaény neklid ohledné bliZiciho se dosazeni hranice
dluhového stropu USA, i kdyz nakonec Kongres schvalil zakon, ktery platebni neschopnost USA odvratil. Hospodarska

data USA se v kvétnu zlepsila, avSak evropska a Cinska data vykazovala znamky oslabeni. Indexy PMI ve zpracovatelském
pramyslu i nadale oslabovaly, zatimco indexy PMI ve sluzbach se zlepSovaly, coz vedlo ke vzniku rekordnich rozdili mezi
témito skupinami. Hlavnimi ddvody této rozdilnosti byly prisnéjsi finanéni podminky, pokracujici prechod od spotreby zbozi
ke sluzbam a slabsi aktivita ¢inského pramyslu. Inflace v ¢ervnu nadale ve vétSiné ekonomik klesala a objevila se nadéje na
zlep$eni vztah mezi Spojenymi staty a Cinou. Americky ministr zahranic¢i Antony Blinken se totiz stal nejvyse postavenym
predstavitelem USA, ktery Cinu za poslednich pét let navitivil. Objevily se dal$i znamky odolnosti americké ekonomiky

a zlepSovani spotrebitelského sentimentu.

Ménova politika

Ve tfetim Ctvrtleti roku 2022 centralni banky témér vSech vyspélych ekonomik dale zvysily sazby a daly jasné najevo, ze
boj proti inflaci je pro né naprostou prioritou. Fed zintenzivnil zacatek zvySovani sazeb, aby resetoval inflacni o¢ekavani,

a v Cervenci a zafi sahl k dvéma zvyseni sazeb o 75 bazickych bodu (b. b.). Na srpnové akci v Jackson Hole predseda Fedu
Jerome Powell uvedl, Ze vie zastfeSujicim cilem Fedu je snizit inflaci zpét na 2% cil. Varoval, Ze to zpUsobi ,uréitou bolest
domacnostem a podnikiim®, ale Ze ,,neobnoveni cenové stability by znamenalo mnohem vétsi bolest”. V dUsledku toho se
americky dolar dostal na 20leté maximum vUci ostatnim hlavnim ménam. Centralni banky ve vétsiné ostatnich vyspélych
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zemi svéta rovnéz zvySovaly sazby: Evropska centralni banka (ECB) ukoncila éru zapornych depozitnich sazeb zvysenim
050 b. b. v ¢ervenci a o 75 b. b. v zafi. Vyjimkou byla Bank of Japan (BolJ), kterd ponechala sazby beze zmény navzdory
oslabeni jenu, rekordnimu schodku obchodni bilance a rostouci inflaci. BoJ vSak intervenovala agresivnim nakupem
dluhopist a dokonce poprvé od roku 1998 nakoupila jeny. Euro v srpnu poprvé za 20 let sestoupilo na paritu vici dolaru,
zatimco Sterlink klesl vi¢i americkému dolaru na nejslabsi Groven v historii.

Centralni banky zacaly béhem c¢tvrtého Ctvrtleti zmirfiovat tempo zpfisfiovani ménové politiky, prestoZe inflace zUstévala
vyrazné nad cilovymi hodnotami. Po ¢tyrech predchozich zvysenich o 75 b. b. Fed v prosinci naposledy v tomto roce zvysil
sazby 0 50 b. b. To se vSeobecné ocekavalo, ale vyrazny signdl Fedu, Ze sazby nejenZze budou muset i nadale rlst, ale také Ze
zGstanou na vysoké urovni po delsi dobu, trhy prekvapil. Podobné postupovala i ECB, ktera v prosinci zvysila sazby o0 50 b. b.
po predchozich zvySenich o 75 b. b. Prezidentka ECB Christine Lagarde vyslala vzkaz velmi ladény do jestrabiho tonu, kdyz
poprvé rekla, Ze ECB musi posunout sazby do restriktivni oblasti, aby se inflace zacala opét snizovat. Dalsim prekvapenim
bylo ozndmeni, Ze ECB zacéne jiz v bfeznu ukoncovat svij program nakupu aktiv a nebude nahrazovat jiz vSechny dluhopisy,
které dosahnou splatnosti. BoJ mezitim prekvapila trhy Gpravou své politiky regulace vynosové krivky, kdyZ rozsifila pasmo,
ve kterém povoluje setrvat vynosim desetiletych japonskych statnich dluhopis(i. Na pozadi stéle rostoucich globalnich
vynoslU jiz nebyla schopna tuto politiku udrzet. Intervence, které musela provadét, aby zabranila prudkym pohyblm na trhu
statnich dluhopisi a na ménovém trhu, uz byly pfilis nakladné.

Na zacatku ledna 2023 panovaly obavy, Ze BoJ provede jesté dalSi zmény své politiky regulace vynosové kfivky, protoze
vynosy desetiletych dluhopis( se ptibliZily své nové horni hranici, avSak nakonec tuto politiku ponechala beze zmény.

V unoru Fed zvysil sazby o 25 b. b., coZ vedlo k dalSimu zpomaleni tempa zvySovani sazeb. Totéz ucinil i v bfeznu, ackoli

se néktefi Ucastnici trhu domnivali, Ze turbulence v bankovnim systému by jej mohly donutit k pauze, aby byla zajisténa
stabilita finanéniho systému. Fed vSak konstatoval, Ze bankovni systém USA je zdravy a odolny a Ze vyvoj z posledni doby
pravdépodobné povede ke zpfisnéni ivérovych podminek pro domdcnosti a podniky a bude mit vliv na hospodarskou
aktivitu, najimani novych pracovnik( a inflaci. Podobné tomu bylo i v Evropé, kde ECB navzdory problémim banky Credit
Suisse zvysila sazby 0 50 b. b. v Unoru a potom znovu v bieznu. Christine Lagarde dala jasné najevo, Ze inflace v eurozoné je
podle ni pfilis vysoka a Ze bankovni sektor v regionu je odolny.

Na zacatku kvétna Fed zvysil sazby o 25 b. b., ¢imZ se sazba Fed Funds Rate dostala na 5,00-5,25 %. Naznacil vsak, Ze se
jednalo o posledni zvySeni v ramci probihajiciho cyklu zpfisiovani jeho politiky. ECB na svém kvétnovém zasedani zpomalila
tempo zvySovani sazeb na 25 b. b., ¢imZ se depozitni sazba dostala na 3,25 %, a doslo k ukonéeni reinvestic v rdmci programu
nakupu aktiv. Rada guvernérl ECB dala jasné najevo, Ze i nadale vidi vyznamna rizika zvySovani inflace, a naznacila, Ze zatim
neni pripravena prestat. Bank of England na svém kvétnovém zasedani rovnéz zvysila irokovou sazbu o 25 b. b., ¢imz se
sazba Bank Rate dostala na 4,50 %. Ponechala si oteviené dvere pro budouci zvySovani sazeb, pokud to bude opodstatnéno
daty. Cinska lidova banka mezitim naznacila, Ze bude udriovat ménovou politiku na podptirné trovni, coz vyvolalo oéekavani,
Ze by mohla v nadchazejicich mésicich snizit sazbu povinnych minimalnich rezerv pro banky nebo Urokové sazby. Fed se

na svém cervnovém zasedani po 10 zvysenich sazeb v fadé rozhodl pozastavit, aby vyckal a zjistil, jak vyssi sazby ovliviuji
ekonomiku. Ptesto revidoval trajektorii o¢ekavaného zvySovani sazeb smérem nahoru. ECB zvysila sazby o dalSich 25 b. b.

a Bank of England prekvapivé zvysila sazby o 50 b. b. v reakci na pretrvavajici inflaci ve Spojeném kralovstvi.

Trhy cennych papirli s pevnym vynosem

Ve tfetim Ctvrtleti roku 2022 projevily centralni banky vyspélych trh(, s vyjimkou japonské, své odhodlani bojovat proti inflaci
intenzivnim zacatkem zvySovani sazeb. Srpnova akce v Jackson Hole byla zlomovym bodem, ktery ukoncil nadéje investoru
na brzky holubici obrat. Sazby vyskocily na rekordni maxima a Uvérové spready se dale rozsSifovaly. BEhem cCtvrtleti vzrostly
vynosy desetiletych statnich dluhopis( o vice neZ 80 b. b., zatimco americka 2-10let4 kfivka Urokovych sazeb byla hluboce
inverzni se spreadem -45 b. b. Vynosy desetiletych némeckych statnich dluhopist vzrostly o 77 b. b. a vynosy dvouletych

0 110 b. b. Jen déle oslabil, protoZe BoJ ponechala sazby beze zmény. Trh britskych statnich dluhopistd zaZil obrovskou
volatilitu v disledku navrhu nové vlady, ktery spocival ve snizeni dani financovanych z dluhu o 45 miliard GBP v dobé, kdy
byla inflace na 40letém maximu. Vynos desetiletych britskych statnich dluhopisl vzrostl ve tfetim Ctvrtleti 0 186 b. b., coz
pfimélo Bank of England k intervenci na trhu s cilem obnovit stabilitu.
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Vynosy statnich dluhopist ke konci ¢tvrtého Ctvrtleti mirné vzrostly, coZ odpovidalo reakci Gc¢astnikl trhu na obecné jestrabi
tén, ktery si osvojily hlavni centrélni banky, prestoze zacinalo byt ziejmé, Ze hospodarsky rist zpomaluje. Uvérové spready se
vsak v pribéhu ctvrtleti zmirnily v désledku zlepseného rizikového sentimentu. V daném obdobi rostla hodnota americkych
a evropskych uvérd investicniho stupné a uvérl s vysokym vynosem a prekondvala statni dluhopisy. BEhem tohoto Ctvrtleti
doslo k vyraznému zplosténi vynosové krivky a dokonce k jeji inverzi, kdy kratkodobé vynosy prevySovaly ty dlouhodobé.

To naznacCuje, Ze investofi zacinaji pocitat s klesajici inflaci a pfiznivéjSimi podminkami centralnich bank. To se zménilo

v prosinci, kdy se centralni banky opét vydaly jestfabim smérem.

Vynosy statnich dluhopist v lednu 2023 klesly v dlsledku ocekavani zpomaleni rlistu tGrokovych sazeb v souvislosti se
znamkami klesajici inflace a inflacnich ocekavani. V anoru vsak opét vzrostly, pricemz neocekavané oziveni inflace kolem
poloviny mésice vyvolalo prudkou volatilitu, kdyZ obchodnici museli pfehodnotit kroky centralnich bank, které by byly
nutné k navratu cen na cilovou Uroven. Béhem breznovych bankovnich turbulenci vynosy pfikre klesaly, protoZe se zhorsil
sentiment vUci globalni ekonomice. Pozdéji doslo k urcitému nardstu, avsak presto byly na konci mésice vyrazné pod Grovni,
na které byly na jeho zacatku.

Vynosy globalnich dluhopist se v dubnu pfFilis nezménily, protoZe se na trhy po bfeznovych turbulencich vratil klid a firemni
dluhopisy se zacaly zvedat. Vynosy americkych dluhopist se v kvétnu prudce zvysily v nadéji na vyreseni otazky dluhového
stropu. Vynosy britskych statnich dluhopist zatim vyrazné vzrostly v disledku pfehodnoceni drokové politiky Bank of
England smérem nahoru. V ostatnich evropskych zemich byl tlak na rlist vynosu statnich dluhopistt mnohem mensi. V ¢ervnu
doslo ke znatelnému nardstu vynos kratkodobych dluhopis(, protoze trhy prehodnotily své postoje k Grokovym sazbam
centrdlnich bank v nadchdzejicich mésicich smérem nahoru. Dobfe ukotvena stfednédoba inflacni o¢ekavani a urcité obavy
z ekonomického vyhledu vsak znamenaly, Ze rlst dlouhodobych vynos( byl méné vyrazny. Vynosy americkych statnich
dluhopis dosahly koncem mésice tfimésicniho maxima, protoZe silnéjsi nez o¢ekdvana ekonomicka data zvysila ocekavani,
Ze Fed bude muset opét zvysit sazby ve snaze omezit inflaci. Vynosy némeckych dluhopis(i se mezitim ke konci étvrtleti
nachazely na nejinverzné;jsi irovni od roku 1992, protoze doslo k prudkému rlstu dvouletych vynosu, které jsou nejcitlivéjsi
na ocekavani ohledné sazeb. Vynosy britskych dluhopisd béhem mésice také povyskodily, zejména na kratkém konci krivky.

Akciové trhy

GlobdlIni akcie ve 3. ¢tvrtleti vzrostly v eurech 0 0,2 %. Rally medvédiho trhu, ktera zacala v poloviné ¢ervna, nevydrzela

po celou druhou polovinu 3. ¢tvrtleti v disledku jestfabiho postoje centralnich bank a vysoké volatility, coZ zcela vymazalo
dva mésice rlstu, ktery byl ur¢ovan zejména chovanim. Spojené staty byly jedinym regionem, ktery ve 3. Ctvrtleti vykazal
zisk. Jejich vysledkem vyjadienym v eurech byl rlst o 1,7 %. Nejvice utrpély akcie rozvijejicich se trhl (-5,5 % v eurech),
nasledované Spojenym kralovstvim (-4,8 % v eurech) a Evropou (-4,1 % v eurech). Sektor zbytného spotfebniho zboZi ve

3. Ctvrtleti posilil v eurech o 7,1 %, zatimco energeticky sektor vzrostl v eurech 0 5,5 %, prestoze se mu nedafilo v zafi, kdy
mély energetické komodity slabé vysledky. Nejvice se propadl sektor komunikacnich sluzeb, ktery za Ctvrtleti poklesl v eurech
07,1%.

Globalni akcie ve 4. ¢tvrtleti vzrostly v eurech 0 0,9 %. Evropa (+9,6 %), Spojené kralovstvi (+7,4 %) a Asie a Tichomofi bez
Japonska (+6,2 %) vykazaly na regionalni Grovni nejvyssi vynosy. Kli¢ovou roli hralo posileni jejich mén vic¢i americkému
dolaru. Americké akcie v pribéhu ¢tvrtleti vzrostly v dolarech, avsak v eurech poklesly o 1,7 %. Nejvykonnéjsim sektorem
byla ve 4. Ctvrtleti energetika, ktera v eurech vykazala zisk témér 10 %. Vyrazné rostl také primysl (+8,3 %), materidly
(+7,7 %) a finance (+6,5 %). Nejvice utrpél sektor zbytného spotiebniho zbozi, ktery v pribéhu ctvrtleti poklesl 0 10,3 %,
nasledovany telekomunikacemi (-7,7 %) a IT (-3,5 %)

Globalni akcie v 1. Ctvrtleti 2023 vzrostly v eurech o 6,0 %. Akcie v eurozéné vykdzaly mnohem vyssi vynos, kdyZ vzrostly

0 12,3 %. Nasledovaly je americké akcie s vynosem 5,8 %. Japonské akcie vzrostly za ¢tvrtleti o 4,5 %, britské akcie 0 4,2 %
a akcie rozvijejicich se trhl o 2,2 %. Akcie regionu Tichomofi bez Japonska zaostavaly a dosahly zisku 0,4 %. Vynosy na
urovni jednotlivych sektorl byly v pribéhu ¢tvrtleti znaéné rozptylené. V cele se umistilo IT se ziskem 19,1 %. Nasledovaly
ho telekomunikacni sluzby (+16,1 %) a sektor zbytného spotfebniho zbozi (+14,5 %). Na opaéném konci spektra skoncily
energetika (-4,9 %) a financni sektor a zdravotnictvi (oboji -3,2 %), které v pribéhu ¢tvrtleti poklesly na hodnoté.

Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 8



Vyrocni zprava 2023

Akcie globalnich rozvinutych trh(i vzrostly v eurech ve 2. ¢tvrtleti 0 6,6 %, zatimco akcie rozvijejicich se trhi rostly pouze

0 6,0 %. Akcie eurozény vzrostly o 3,3 % a akcie Spojeného kralovstvi o 1,8 %. Region Tichomofi bez Japonska byl jedinym
regionem, ktery zaznamenal pokles, a to 0 2,2 % za Ctvrtleti. Na sektorové urovni doslo opét ke zna¢nému rozptylu vynos,
pricemz v Cele stély akcie v IT se ziskem 14,3 %. Jedinym dal$im sektorem, ktery vykdazal dvouciferny vynos s narlstem

0 10,2 %, byl sektor zbytného spotiebniho zboZi. Naproti tomu sektory energii a vefejnych sluZeb za toto Ctvrtleti poklesly
0 0,7 % a mirné poklesly i materialy.

Goldman Sachs Central Europe Equity

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby rist kapitalu investicemi pfedevsim do diverzifikovaného portfolia akcii
kétovanych a obchodovanych na regulovanych stfedoevropskych burzach. Fond investuje na burzach v Polsku, Ceské
republice, Madarsku a Rumunsku a v mensi mife v Rakousku, Recku, Slovensku, Bulharsku, Litvé, Lotyssku, Estonsku,
Chorvatsku a Slovinsku. V horizontu nékolika let usilujeme o prekonani vykonnosti srovnavaciho ukazatele 45% Warsaw
(WIG30) TR, 35% Prague (PX) TR, 10% Budapest (BUX) TR and 10% Bucharest (BET) TR.

Zamérujeme se na fundamentalini priizkum zdola nahoru a nasledné upravujeme hodnoty podle vah zemi v portfoliu.
Sektorova alokace je druhoradd, protoze nékteré sektory nejsou v nasem investicnim prostredi dostate¢né zastoupeny.

Fond v roce koncicim 30. ¢ervna 2023 vzrostl v hrubém absolutnim vyjadreni o 17,2 %. Silné ozZiveni vykonnosti strategie
pro stfedni a vychodni Evropu stal na zmirnéni geopolitického rizika, protoZe konflikt na Ukrajiné se nerozsitil do regionu

a energetickou krizi kvlli moZznému omezeni dodavek ropy a plynu z Ruska zmirnil alternativni dovoz. Hlavnim tahounem
rastu byl financ¢ni sektor a zbytné spotrebni zboZi. Banky rostly, protoZe centralni banky v regionu rychle zasahovaly proti
rostouci inflaci razantnim zvy$enim Grokovych sazeb. Cisté Grokové marze posilily zisky bank, zatimco Gvérové portfolio
zUstalo nedotéeno a naklady na rizika byly i nadale velmi nizké v souvislosti s rozpusténim rezerv z odpis( souvisejicich

s onemocnénim COVID-19. Spotrebitelskému sektoru pomohla rychla fiskaini podpora obéantim potykajicim se s vysokymi
Ucty za energie.

Hruba relativni vykonnost fondu v jednoletém obdobi koncicim 30. ¢ervna 2023 Cinila -4 %. Zapornou relativni vykonnost

Ize pricist taktickym nadvazenim pozic ve vysoce volatilnich uhelnych a energetickych spolec¢nostech. Nasim investicnim
zamérem bylo zvysit relativni expozici vaci akciim souvisejicim s komoditami, které primo tézi z rostoucich cen podkladovych
komodit. Taktické nadvazeni se viak setkalo s obavami ze zavedeni neocekavanych dani ovliviiujicich tyto sektory v zemich
stfedni a vychodni Evropy.

Nas stfednédoby vyhled pro pfislusné trhy ve stfedni a vychodni Evropé zlistdva mirné pozitivni. Podle naseho nazoru bude
hlavnim motorem potencialniho ristu ve zbytku roku 2023 finanéni sektor, protoZe obavy o stabilitu sektor( vyvolané
padem banky Credit Suisse a regionalni banky v USA, které se potykaji s problémy, postupné odezni. Banky v regionu se tési
vysokym urokovym marzim, zatimco Uvérové portfolio zUstava stabilni bez zndmek zhorseni kvality. Pfipocteme-li zpomalujici
inflaci, jsme presvédceni, Ze ekonomicky pokles bude mélky a rist by se mél obnovit, jakmile centraini banky ukonci svoji
politiku zpfisfiovani, ackoli k tomu bude dochazet pomalu a postupné.

Kromé toho energetické spolecnosti a spolecnosti poskytujici vefejné sluzby sedi na vysokych ziscich diky vysokym cendm
energii. | kdyZ oCekavame dalsi pokles cen elektfiny a plynu, jejich Groven je vysoko nad dlouhodobymi primeéry, coz ptinasi
velké marzZe. Vétsi tvorba cash flow v sektoru vytvari potencial pro rlst dividend do budoucna, jak jsme jiz zaznamenali

v prvni poloviné roku 2022.

Také geopoliticka situace je mnohem jasnéjsi nez pred rokem. Jsme svédky toho, Ze ruska agrese je omezena na Uzemi
Ukrajiny s viditelnymi hranicemi a mensim rizikem rozsifeni do zemi NATO neZ na zac¢atku konfliktu.
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Nicméné i presto jsme velmi obezretni k jakymkoli znamkam oslabeni ekonomik. Zatim vidime, Ze silna zaméstnanost
zajistuje dobrou stabilitu do budoucna a mize pomoci predejit hlubsi recesi. Pokud by doslo k vyraznéjsimu utlumu
spotrebitelskych a investi¢nich vydaja, taktickou alokaci bychom zménili na defenzivnéjsi.

Z dlouhodobého hlediska jsme i naddle presvédceni, Ze akciové trhy ve stfedni a vychodni Evropé jsou v lepsi pozici pro
prekondni recese. Tento region nabizi expozici vci spoleénostem s robustnimi rozvahami s nizkou pakou, schopnosti
generovat volné penézni prostiedky i ve Spatnych ¢asech a nizsim ocenénim. Jsme presvédceni, Ze zemé v regionu maji vyssi
rastovy potencial diky nizSimu zadluZeni, nizsi nezaméstnanosti a pruznéjsimu pracovnimu a dafiovému prostredi.

Goldman Sachs China A-Share Equity

Fond investuje do diverzifikovaného portfolia akcii emitovanych spole¢nostmi se sidlem v pevninské Ciné (Cinska lidova
republika, CLR) nebo s vyznamnou expozici vii¢i této zemi. Tento fond je Fizen aktivné. Konstrukce portfolia a vybér cennych
papir( jsou zaloZeny na zakladnim pohledu na akciové trhy, pficemz zohlednuji environmentalni, socialni a spravni kritéria
(ESG).

Béhem vykazovaného obdobi dosahl index MSCI China A Onshore Index vynosu -19,53 %, zatimco index GS China A Share
Equity (Former NN) dosahl vynosu -27,87 % bez poplatkd, coZ predstavuje vykonnost nizsi o 8,34 %.

Tato nizsi vykonnost byla zplsobena predevsim vybérovym efektem, ktery pfispél k nadmérnému vynosu -11,32 %. Ze
sektorového hlediska prispélo pozitivné k rozdilu ve vynosnosti zdravotnictvi (1,98 %). Nejvice zaostavalo IT a finance.
Nejvétsim jednotlivym akciovym prispévatelem byla spole¢nost Aiko Solar Energy (+1,41 %), zatimco nejvétsim jednotlivym
zpomalovacem byla spole¢nost TCL Zhonghuan Renewable Energy Technology (-1,25 %).

Ve 2. pololeti 2022 méla na ¢inskou ekonomiku negativni vliv naruseni zplsobena sifenim onemocnéni COVID-19, realitni
krize a napéti mezi USA a Cinou. V prosinci 2022 udinily &inské regulaéni organy nahly obrat v politice regulace $ifeni
onemocnéni COVID-19. Ocekavalo se, Ze v sektorech zasazenych onemocnénim COVID-19 dojde k pozitivni korekci. Pokud
jde o spravu portfolia, snizili jsme pozice ve finanénim sektoru a IT, a zvysili jsme pred zmirnénim omezeni zamérenych na
Sireni tohoto onemocnéni pozice ve zdravotnictvi a primyslu .

Po spusténi politiky obnoveni bézného fungovani vykazovala v 1. ¢tvrtleti 2023 silné zndmky oZiveni spotfeba offline

a prodej novych domu. Ve 2. ¢tvrtleti vSak makrodata oslabila a sentiment investor( se zkiehl v souvislosti s neustédvajicim
geopolitickym napétim, nizsim nez ocekavanym hospodaiskym rlistem a znehodnocenim jiianu. K 30. ¢ervnu 2023

byly v portfoliu nadvazeny komunikacni sluzby, zbytné spotrebni zboZi a IT, zatimco podvazeny byly materialy a finance.
Zachovavame si dlouhodobé presvédceni o energie z obnovitelnych zdrojl, masové spotrebé a pokrocilém zpracovatelském
pramyslu. Jsme také presvédceni, Ze regulatorni riziko ¢inskych internetovych spole¢nosti bude nadale klesat a atraktivnim
se stalo ocenéni nékterych kvalitnich jmen.

K 30. ¢ervnu 2023 je hodnoceni MSCI ESG indexu GS China A Share Equity (Former NN) BB, coz je lepsi nez hodnoceni B
indexu MSCI China A Onshore.

Goldman Sachs Czech Crown Bond

Cilem tohoto fondu je realizovat dlouhodoby rist kapitalu zejména investicemi do diverzifikovaného portfolia madarskych
statnich dluhopis(. Za timto ucelem fond investuje do rliznych typl nastrojd s pevnym vynosem a ndstroju penézniho trhu.
V horizontu nékolika let usilujeme o pfekondni vykonnosti srovndvaciho ukazatele, kterym je index ICE BofA Czech Republic
Government Index.

Investi¢ni prostiedi fondu je zaméreno predevsim na region stfedni a vychodni Evropy, zejména na dluhopisy denominované
v CZK. Investuje do statnich dluhopisd, firemnich dluhopis(, derivat( a sménnych kurz(. Nami vybrané dluhopisy by mély mit
atraktivni urokovou sazbu, relativné nizké riziko selhani a kotaci na oficidlni burze nebo regulovaném trhu. Fond je aktivné
fizen se zamérenim na generovani vynosu prekracujicich srovnavaci ukazatel prostrednictvim identifikace investi¢nich
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prileZitosti pfed konsensem. Pfi sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuZitim nasich zkuSenosti z regionu stfedni
a vychodni Evropy.

Ve vykazovaném obdobi fond zaznamenal kladnou hrubou vykonnost ve vysi 7,43 %, pficemz v disledku nespravné
positioningu u dluhopist zaostal v hrubé vykonnosti oproti srovnavacimu ukazateli o0 126 b. b.

Repo sazba CNB zlistala po celé obdobi na trovni 7,00 %, zatimco vynosy ¢eskych dluhopis@ klesly. Vynos 10letého
srovndavaciho ukazatele se snizil z 4,91 % na konci ¢ervna 2022 na 4,38 % na konci ¢ervna 2023, zatimco vynos 2letého
srovnavaciho ukazatele klesl z 6,42 % na 5,68 %. Inverznost vynosové kfivky se snizila z -1,51 % na -1,30 %. Ceské statni
dluhopisy opét prekonaly ve vykonnosti némecké dluhopisy a rozdil vynos(i mezi ¢eskym a némeckym 10letym srovnavacim

Ceskd mira inflace se snizila z meziroéni hodnoty 17,2 % v éervnu 2022 na 11,1 % v kvétnu 2023. Meziro¢ni rast éeského
HDP se vyrazné snizil z 3,4 % v cervnu 2022 na -0,5 % v bieznu 2023, pticemz v poslednich tfech Ctvrtletich ekonomika
zaznamenala zaporny mezictvrtletni vyvoj HDP. Ceska koruna vii&i euru mirné posilila z 24,74 na konci &ervna 2022 na 23,73
na konci ¢ervna 2023.

Ceny Ceskych dluhopist v ¢ervnu opét vzrostly, podle srovnavaciho indexu kratkodobych dluhopist jiz popaté v radé.

Na konci ¢ervna ¢esky swapovy trh oc¢ekaval prvni snizeni sazeb v prosinci s tim, Ze kratkodobé sazby by mély zakoncit

rok 2023 na urovni 6,50 %. V roce 2024 by mély sazby skoncit na Urovni 4,62 % a v roce 2025 na Urovni 3,69 %. V srpnu
2027 by minimalni sazba méla ¢&init 3,47 %, co? je stale pomérné vysoko nad byvalou ,,neutrélni sazbou” CNB ve vysi 3 %.
Predikce sazeb pro letosni rok (pouze jedno sniZeni sazeb) i pomérné vysoka minimalni sazba (zde je stale prostor pro
pozitivni pfekvapeni) ndm vyhovuje. Proto zlistdvdame mirné nadvazeni v duraci s pomérné velkou kladnou prémii vynosu do
splatnosti.

Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond

Fond nabizi alternativu ke kratkodobym fond{im penézniho trhu a fondiim s pevnym vynosem, jelikoZ o¢ekdvana vazena
prdmérna doba splatnosti (trvani) investic neni delsi neZ 3 roky. Primarnim cilem z{stava investovani do kratkodobych
Ceskych statnich dluhopist a pridavani hodnoty diky zvaZzeni kvality a diverzity emitent( a sektord a doby do splatnosti.
V horizontu nékolika let se snazime prekonat vykonnost srovnavaciho ukazatele, kterym je z 50 % Bloomberg Barclays
Series-E Czech Government 1-3 years Bond Index a z 50 % Ceska jednodenni referenéni sazba CZEONIA pfi zachovani
pomérné konzervativni celkové strategie.

Cilem fondu je generovat vynosy investovanim do kratkodobych nastrojli s pevnym vynosem (tj. statnich (zaruc¢enych)
dluhopist, kratkodobych firemnich cennych papirt, dluhopis(i s pohyblivou sazbou, vkladd atd.) denominovanych prevainé
v CZK. Za ucelem udrZeni rizika selhani na rozumné mife neni fond opravnén investovat do dluhopisi s jinym ratingem nez
ratingem investi¢niho stupné. Pti sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuZitim nasich zkusenosti z regionu
stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi fond zaznamenal kladnou hrubou vykonnost ve vysi 3,78 %, coz znamena, Ze zaostal za srovnavacim
ukazatelem o 295 b. b. Hlavnim zdrojem nizsi vykonnosti byly sankce uvalené Ufadem pro kontrolu zahrani¢nich aktiv
Ministerstva financi USA (OFAC) vlci jednomu z emitentd v portfoliu fondu, po jejichZ uvaleni byla pozice témér zcela
odepsana.

Repo sazba CNB zlistala po celé obdobi na trovni 7,00 %, zatimco kratkodobé sazby se snizily. TFimési¢éni PRIBOR kles|

ze 7,23 % v ¢ervnu 2022 na 7,13 % v éervnu 2023. Dvanactimési¢ni PRIBOR klesl ze 7,48 % na 7,11 %. Ceskd jednodenni
sazba CZEONIA (50 % srovnavaciho ukazatele) se sniZila z 6,37 % na 6,22 % pfi prdmérné mésicni sazbé 6,48 % (v dubnu:
6.41 %). Praimérny vynos do splatnosti indexu Bloomberg Barclays Series-E Czech Government 1-3 years Bond Index (50 %
srovnavaciho ukazatele) klesl z 6,40 % na 5,30 %.

Ceskd mira inflace se snizila z meziroéni hodnoty 17,2 % v ¢ervnu 2022 na 11,1 % v kvétnu 2023. Mezirocni rist ¢eského
HDP se vyrazné snizil z 3,4 % v Cervnu 2022 na -0,5 % v bfeznu 2023, pficemz v poslednich trech Ctvrtletich ekonomika
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zaznamenala zdporny mezictvrtletni vyvoj HDP. Ceska koruna vii¢i euru mirné posilila z 24,74 na konci éervna 2022 na 23,73
na konci ¢ervna 2023.

Ceny Ceskych dluhopisli v ¢ervnu opét vzrostly, podle indexu kratkodobych dluhopis( jiZ podevaté v radé. Na konci ¢ervna
Cesky swapovy trh oCekdval prvni sniZeni sazeb v prosinci s tim, Ze kratkodobé sazby by mély zakon¢it rok 2023 na drovni
6,50 %. V roce 2024 by mély sazby skoncit na Urovni 4,62 % a v roce 2025 na urovni 3,69 %. V srpnu 2027 by minimalni
sazba méla ¢init 3,47 %, co? je stle pomérné vysoko nad byvalou ,neutrdlni sazbou” CNB ve vysi 3 %. Predikce sazeb pro
letosni rok (pouze jedno snizeni sazeb) i pomérné vysoka minimalni sazba (zde je stale prostor pro pozitivni prekvapeni) nam
vyhovuje. Proto zUstavame okrajové podvazeni v duraci s pomérné velkou kladnou prémii vynosu do splatnosti.

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index

Fond investuje zejména do dluhovych nastrojl (tj. do smének, dluhopis(, certifikatli apod.) denominovanych v ménach
ekonomicky rozvinutych a politicky stabilnich zemi, jeZ jsou cleny OECD (Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj).
Emitenti téchto dluhovych nastrojl jsou verejni emitenti na rozvijejicich se trzich.

Za 12 mésicu koncicich 30. ¢ervna 2023 dosahl index Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt
Optimised Index vynosu 5,52 % (brutto), coZ je o0 187 b. b. (brutto) méné nez srovnavaci ukazatel. Vybér avérl snizil relativni
vynosy, pficem? nejvice se na tom podilel vybér v Ekvadoru a Ciné, stejné jako vybér v Egypté a Kolumbii. To bylo ¢asteéné
kompenzovano dobrymi vynosy z vybéru v Oménu, Ciné, na Ukrajiné a v Nigérii.

Vykonnost ovlivnila také alokace mezi zemémi. Hlavnim dlvodem negativni vykonnosti je podvazZeni zemi, které vyluujeme,
protoZe maji rating nizsi nez B-. Vylou¢enymi zemémi, kterym se v indexu dafilo, jsou Argentina, Salvador, Pakistan a Sri
Lanka. Pakistan byl vyrazen v poloviné daného obdobi, kdy mél Spatnou vykonnost, a ¢astecné zotaveni Pakistanu ke

konci vykazovaného obdobi jsme tedy nevyuZili. Relativnim vynosiim napomohlo podvéieni alokace do Ciny a nadvéazenf
Tadzikistanu, Maroka a Kostariky. Doslo také k drobnému zdpornému relativnimu vynosu v disledku duraéniho positioningu
fondu ve vztahu ke srovnavacimu ukazateli.

Hungarian Forint Bond

Cilem tohoto fondu je realizovat dlouhodoby rist kapitadlu zejména investicemi do diverzifikovaného portfolia madarskych
statnich dluhopist. Za timto ucelem fond investuje do rlznych typl nastrojd s pevnym vynosem a nastrojd penézniho trhu.
V horizontu nékolika let usilujeme o prekonani vykonnosti srovnavaciho ukazatele MAX.

Investi¢ni prostfedi fondu je zaméreno predevsim na region stfedni a vychodni Evropy. Investuje do statnich dluhopis,
firemnich dluhopist, derivatl a sménnych kurzd. Nami vybrané dluhopisy by mély mit atraktivni irokovou sazbu, relativné
nizké riziko selhani a kotaci na oficialni burze nebo regulovaném trhu. Fond je aktivné fizen se zamérenim na generovani
vynosU prekracujicich srovnavaci ukazatel prostrednictvim identifikace investi¢nich pfilezitosti pred konsensem. Pri
sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuzitim nasich zkuSenosti z regionu stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi fond zaznamenal kladnou hrubou vykonnost ve vysi 10,91 %. Zaroven nedosahl vykonnosti
srovnavaciho ukazatele o 65 b. b. (brutto). Hlavnim dlvodem nizsi vykonnosti byla strategicka pozice podvazeni v duraci

na mistnim trhu (tj. madarské dluhopisy) udrzovana do poloviny 2. ¢tvrtleti 2023, derivatové sazky v ramci trh( stredni

a vychodni Evropy (IR swapy) a eurozony (futures) a zaroven sankce uvalené americkym uradem OFAC na jednoho z emitentd
v portfoliu fondu, po jejichz uvaleni byla pozice témér zcela odepsana.

Ve sledovaném obdobi byl mistni trh dluhopist velmi volatilni v ddsledku rostouci mistni miry inflace (v lednu 2023 doséahla
25,7 % meziro¢né), oslabujiciho forintu (12. fijna 2023 byl HUF na konci dne na hodnoté 432,22 vici EUR) a také vyvoje na
globdlnich dluhopisovych trzich, které Celily protivétru souvisejicimu s jestrabi politikou hlavnich centralnich bank (tj. ECB,
FED). V reakci na mistni vyvoj (tj. horsi vnimani rizika v reakci na slaby HUF, rostouci schodek bézného uctu a obchodni
bilance) byla Narodni banka Madarska donucena agresivné zvysit lokalni Urokové sazby (v fijnu 2022) a také rozsitit pdsmo
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sazeb, které na strané horni hranice dosahovalo aZ hodnoty 25,0 %. Zavedla také intervencéni sazbu (jednodenni vklad,
tydenni eskontované sménky) na drovni 18,0 %, aby sterilizovala nadmérné likvidni trh s cilem zaméfit se na infla¢ni
ocekavani a nedovolit tak odkotveni inflace. Od té doby se mistni dluhopisovy trh zacal stabilizovat a nasledoval hlavni
globalni dluhopisové trhy, které se potykaly s cenami na konci cykld sazeb v USA a Evropé, kdyz globalni CPI zacaly dosahovat
vrcholu.

vy

u desetiletych dosahovala v lednu 2023 7 % po dosazeni maxima ve vysi 10,93 % v fijnu 2022), k cemuz pfispélo nelikvidni
trzni prostredi, rostouci HUF i o¢ekavani ohledné prichazejici dezinflace. Navic vzhledem k tomu, Ze Narodni banka Madarska
(NBH) povazovala vnimani rizika za zlepSujici se, zahajila snizovani intervencni sazby s cilem sladit ji se zakladni sazbou do
zari 2023 (na 13,0 %), jak uvedli predstavitelé NBH. Mistnim statnim cennym papirlm v roce 2023 navic pomohlo nucené
rebalancovani mistnich investi¢nich fondu v reakci na zavedeni minimalni expozice do cennych papirt denominovanych

v HUF a také zvyseni danové sazby tykajici se nestatnich produkta.

Stale s urgenci ptistupujeme k tomu, jak dluhopisové trhy zlstavaji volatilni, a zarover vstupujeme do obdobi letnich
jsou stale tu. Kratkodobé dluhopisy/sménky by mély zlstat podpofeny mistni poptavkou, zatimco roste nejistota spojena
s riziky, ktera by potencialné mohla ovlivnit dlouhy konec kfivky, protoZe rist HDP z{stava skromny, rozpoctové prijmy
neodpovidaji o¢ekavanim, zatimco otazky spojené s fondy EUR stéle nebyly vyreseny.

Hungarian Forint Short Duration Bond

Fond nabizi alternativu ke kratkodobym fondlm penézniho trhu a fondiim s pevnym vynosem, jelikoZ ocekdvana vazena
prdmérna doba splatnosti (trvani) investic neni delsi nez 2 roky. Primarnim cilem z{stava investovani do kratkodobych
statnich dluhopisti v HUB a pridavani hodnoty diky zohledriovani kvality a diverzity emitent(, sektord a doby do
splatnosti. V horizontu nékolika let usilujeme o prekonani vykonnosti srovnavaciho ukazatele, kterym je RMAX, pfi
uplatiiovani relativné konzervativni celkové strategie.

Cilem fondu je generovat vynosy investovanim do kratkodobych nastroji s pevnym vynosem (tj. statnich (zarucenych)
dluhopis(, kratkodobych firemnich cennych papirt, dluhopist s pohyblivou sazbou, vkladd atd.) denominovanych prevaziné
v HUF. Ve snaze o udrzZeni rizika selhani na rozumné mire neni fond opravnén investovat do dluhopisl s jinym ratingem

nez ratingem investi¢niho stupné. Pfi sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuzitim nasich zkusenosti z regionu
stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi fond zaznamenal kladnou hrubou vykonnost ve vysi 10,13 %. Zaroven nedosahl vykonnosti
srovnavaciho ukazatele 0 29 b. b. (brutto). Hlavnim zdrojem niz$i vykonnosti byly sankce uvalené Ufadem pro kontrolu
zahranicnich aktiv Ministerstva financi USA (OFAC) vici jednomu z emitent( v portfoliu fondu, po jejichZ uvaleni byla pozice
témér zcela odepsana, a také podvazena duracni pozice oproti extrémné koncentrovanému srovnavacimu ukazateli, ktery na
konci Ctvrtleti rostl diky rebalancovani komunity mistnich investord.

Ve sledovaném obdobi zlstal mistni dluhopisovy trh velmi volatilni v disledku rostouci mistni miry inflace (v lednu 2023
dosahla 25,7 % mezirocné), oslabujiciho forintu (12. fijna 2023 byl HUF na konci dne na hodnoté 432,22 v(ci EUR) a také
vyvoje na globalnich dluhopisovych trzich, které Celily protivétru souvisejicimu s jestrabi politikou hlavnich centralnich

bank (tj. ECB, FED). V reakci na mistni vyvoj (tj. horsi vnimani rizika v reakci na slaby HUF, rostouci schodek bézného

uctu a obchodni bilance) byla Narodni banka Madarska donucena agresivné zvysit lokalni Urokové sazby (v fijnu 2022)

a také rozsifit pasmo sazeb, které na strané horni hranice dosahovalo az hodnoty 25,0 %. Zavedla také intervencni sazbu
(jednodenni vklad, tydenni eskontované sménky) na urovni 18,0 %, aby sterilizovala nadmérné likvidni trh s cilem zamérit se
na inflacni ocekavani a nedovolit tak odkotveni inflace. Od té doby se mistni dluhopisovy trh zacal stabilizovat a nasledoval
hlavni globalni dluhopisové trhy, které se potykaly s cenami na konci cykll sazeb v USA a Evropé, kdyZ globalni CPI zacaly
dosahovat vrcholu.

Vzhledem k tomu, Ze Narodni banka Madarska (NBH) povazovala vnimani rizika za zlepsujici se, zahdjila snizovani intervencni
sazby s cilem sladit ji se zdkladni sazbou do zafi 2023 (na 13,0 %), jak uvedli predstavitelé NBH. Mistnim statnim cennym
papirtim ke konci 2. ¢tvrtleti 2023 navic pomohlo nucené rebalancovani mistnich investi¢nich fondd v reakci na zavedeni
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minimalni expozice do cennych papird denominovanych v HUF a také zvyseni dariové sazby tykajici se nestatnich produktd.
Ve vyse uvedené umoznilo s blizicim se koncem 2. ¢tvrtleti rdst mistnich kratkodobych sazeb a vynos(.

Stale s urgenci pristupujeme k tomu, jak dluhopisové trhy zlistavaji volatilni, a zarover vstupujeme do obdobi letnich
jsou stéle tu. Kratkodobé dluhopisy/sménky by mély zlstat podpofeny mistni poptavkou, zatimco roste nejistota spojena
s riziky, ktera by potencidlné mohla ovlivnit dlouhy konec kfivky, protoze rist HDP z(istava skromny, rozpoctové pfijmy
neodpovidaji o¢ekavanim, zatimco otazky spojené s fondy EUR stdle nebyly vyreseny.

Goldman Sachs ING Conservator

Fond uplatiiuje aktivni spravu, aby reagoval na ménici se trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentdlni a behavioralni
analyzy vedouci k dynamické alokaci aktiv v prlibéhu ¢asu. V horizontu péti let usilujeme o prekonani vykonnosti
kombinovaného srovnavaciho ukazatele.

Tento fond je fondem fond, které investuji prevazné do diverzifikovaného portfolia globalnich, regionalnich i rumunskych
akciovych a dluhopisovych cilovych fondd. Ostatni finanéni nastroje (jako napfiklad hotovost, nastroje penézniho trhu,
kétované nemovitosti atd.) mohou byt vyuzivany k dosazeni investi¢nich cild.

Fond Goldman Sachs ING Conservator dosahl za referencni obdobi hrubé absolutni vykonnosti 4,11 % (tfida akcii x, v EUR).
Fond v relativnich hodnotach pfekonal své pfislusné srovnavaci ukazatele na zakladé hrubych poplatkd o 1,57 %.

Ocekdvame, Ze ekonomiky USA i eurozony porostou v roce 2023 pod Urovni trendu. Navzdory neddvnému zlepseni udajl
o aktivité v USA stale vidime urcita rizika poklesu ristu, protoZe hospodarskou aktivitu v USA pravdépodobné zatiZi pfisna
ménova politika a prisnéjsi Uvérové standardy. Ackoli americky trh prace vypada prozatim zdravé, predstihové ekonomické
ukazatele naznacuji slabsi rdst a vysoké riziko mélké recese. Také evropska data poukazuji na rostouci rizika poklesu rdstu.
Proto kompozitni index PMI eurozdny, indikator ekonomického sentimentu EK i némecky index IFO zaznamenaly v ¢ervnu
prekvapivé velky pokles. Post-covidova normalizace a uklidnéni dodavatelskych retézc( jiz mozna z vétsi ¢asti probéhly.
Redlné prijmy podpoti klesajici inflaci a odolny trh prace, ale narlstajici ménova brzda bude plsobit jako trvaly protivitr
rGstu. V Ciné oéekavame, e rast bude i nadéle veden spotrebitelskou poptavkou, i kdy? pozitivni vliv opétovného otevieni
jiz zacal sldbnout. Protivétry zplsobené slabym globalnim obchodem a trapicim se realitnim sektorem pravdépodobné
povedou k vétsi prordstové orientaci politiky.

Jadrova inflace v USA se postupné zmirnila a jeji dalSi zmirnéni o¢ekavame ve druhé poloviné roku 2023, i kdyz existuje riziko,
Ze zGstane nad cilem V eurozéné by se celkova inflace méla do budoucna zmirnit, zatimco jadrova inflace vykazuje nejisté
znamky zpomaleni, avsak obavy ze strnulosti pretrvavaji.

Goldman Sachs ING Dinamic

Fond uplatriuje aktivni spravu, aby reagoval na ménici se trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentalni a behavioralni
analyzy vedouci k dynamické alokaci aktiv v priibéhu ¢asu. V horizontu péti let usilujeme o prekonani vykonnosti
kombinovaného srovnavaciho ukazatele.

Tento fond je fondem fondd, které investuji prevazné do diverzifikovaného portfolia globalnich, regiondlnich i rumunskych
akciovych a dluhopisovych cilovych fondU. Ostatni finanéni nastroje (jako napfiklad hotovost, nastroje penézniho trhu,
kétované nemovitosti atd.) mohou byt vyuzivany k dosazeni investicnich cilG.

Fond Goldman Sachs ING Dinamic dosahl za referencni obdobi hrubé absolutni vykonnosti 7,42% (tfida akcii x, v EUR).
Fond prekonal své pfislusné srovnavaci ukazatele na zdkladé hrubych poplatk( o 1,03%.
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Ocekdvame, Ze ekonomiky USA i eurozony porostou v roce 2023 pod Urovni trendu. Navzdory neddvnému zlepseni idajl
o aktivité v USA stale vidime urcita rizika poklesu rdstu, protoZe hospodarskou aktivitu v USA pravdépodobné zatiZi pfisna
ménova politika a prisnéjsi Uvérové standardy. Ackoli americky trh prace vypada prozatim zdravé, predstihové ekonomické
ukazatele naznacuiji slabsi rist a vysoké riziko mélké recese. Také evropska data poukazuji na rostouci rizika poklesu ristu.
Proto kompozitni index PMI eurozdny, indikator ekonomického sentimentu EK i némecky index IFO zaznamenaly v ¢ervnu
prekvapivé velky pokles. Post-covidova normalizace a uklidnéni dodavatelskych fetézcl jiz mozna z vétsi asti probéhly.
Redlné prijmy podpoti klesajici inflaci a odolny trh préce, ale narlstajici ménova brzda bude pUlsobit jako trvaly protivitr
rGstu. V Ciné oéekavame, e rast bude i nadéle veden spotrebitelskou poptavkou, i kdy? pozitivni vliv opétovného otevieni
jiz zacal sldbnout. Protivétry zplsobené slabym globalnim obchodem a trapicim se realitnim sektorem pravdépodobné
povedou k vétsi proristové orientaci politiky.

Jadrova inflace v USA se postupné zmirnila a jeji dalSi zmirnéni o¢ekavame ve druhé poloviné roku 2023, i kdyz existuje riziko,
Ze zGstane nad cilem V eurozdné by se celkova inflace méla do budoucna zmirnit, zatimco jadrova inflace vykazuje nejisté
znamky zpomaleni, avSak obavy ze strnulosti pretrvavaji.

Goldman Sachs ING Moderat

Fond uplatiiuje aktivni spravu, aby reagoval na ménici se trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentalni a behavioralni
analyzy vedouci k dynamické alokaci aktiv v priibéhu ¢asu. V horizontu péti let usilujeme o prekonani vykonnosti
kombinovaného srovnavaciho ukazatele.

Tento fond je fondem fondd, které investuji prevazné do diverzifikovaného portfolia globalnich, regionalnich i rumunskych
akciovych a dluhopisovych cilovych fondd. Ostatni financ¢ni nastroje (jako napfiklad hotovost, nastroje penézniho trhu,
kétované nemovitosti atd.) mohou byt vyuzivany k dosaZeni investi¢nich cild.

Fond Goldman Sachs ING Moderat dosahl za referenéni obdobi hrubé absolutni vykonnosti 5,82% (tfida akcii x, v EUR).
Fond prekonal své pfislusné srovnavaci ukazatele na zdkladé hrubych poplatkl o 1,48%.

Ocekdvame, Ze ekonomiky USA i eurozony porostou v roce 2023 pod Urovni trendu. Navzdory neddavnému zlepseni idajl
o aktivité v USA stale vidime urcita rizika poklesu rdstu, protoZe hospodarskou aktivitu v USA pravdépodobné zatiZi pfisna
ménova politika a prisnéjsi Uvérové standardy. Ackoli americky trh prace vypada prozatim zdravé, predstihové ekonomické
ukazatele naznacuji slabsi rdst a vysoké riziko mélké recese. Také evropska data poukazuji na rostouci rizika poklesu rdstu.
Proto kompozitni index PMI eurozdny, indikator ekonomického sentimentu EK i némecky index IFO zaznamenaly v ¢ervnu
prekvapivé velky pokles. Post-covidova normalizace a uklidnéni dodavatelskych retézc( jiz mozna z vétsi ¢asti probéhly.
Redlné prijmy podpoti klesajici inflaci a odolny trh prace, ale narlstajici ménova brzda bude pUlsobit jako trvaly protivitr
rGstu. V Ciné oéekavame, e rast bude i nadéle veden spotrebitelskou poptavkou, i kdy? pozitivni vliv opétovného otevieni
jiz zacal sldbnout. Protivétry zplsobené slabym globalnim obchodem a trapicim se realitnim sektorem pravdépodobné
povedou k vétsi prordstové orientaci politiky.

Jadrova inflace v USA se postupné zmirnila a jeji dalS$i zmirnéni o¢ekavame ve druhé poloviné roku 2023, i kdyz existuje riziko,
Ze zlstane nad cilem V eurozdné by se celkova inflace méla do budoucna zmirnit, zatimco jadrova inflace vykazuje nejisté
znamky zpomaleni, avSak obavy ze strnulosti pretrvavaji.

Goldman Sachs Romania RON Bond

Cilem tohoto fondu je dosahovat dlouhodobého kapitalového rlistu a zaroven generovat stabilni vynosy predevsim
investovanim do diverzifikovaného portfolia dluhovych nastrojii denominovanych v rumunském lei. Za timto ucelem fond
investuje do rliznych typl nastrojl s pevnym vynosem a nastroju penézniho trhu. V horizontu nékolika let se snazime
prekonat vykonnost srovnavaciho ukazatele Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania.
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Investi¢ni prostredi fondu je zaméreno predevsim na region stfedni a vychodni Evropy. Investuje do statnich dluhopist,
firemnich dluhopist, derivatt a sménnych kurzd. Nami vybrané dluhopisy by mély mit atraktivni irokovou sazbu, relativné
nizké riziko selhani a kotaci na oficialni burze nebo regulovaném trhu. Fond je aktivné fizen se zamérenim na generovani
vynosU prekracujicich srovnavaci ukazatel prostrednictvim identifikace investicnich prilezitosti pred konsensem. Pfi
sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuzitim nasSich zkuSenosti z regionu stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi dosahl fond hrubého absolutniho vynosu 17,20 % a hrubého relativniho vynosu -39 b. b. oproti
svému srovnavacimu ukazateli. Rumunské statni dluhopisy zaznamenaly ve sledovaném obdobi silny rist, pficemzZ vynosy
se posunuly o vice nez 200 b. b. nize, coz byl nejvétsi posun zaznamenany od obdobi od bfezna do ¢ervna 2023. Hlavnim
zdrojem nizsi vykonnosti byl duraéni positioning na mistnich trzich, ktery prekonal vSechny mistni trhy s pevnym vynosem
v regionu.

Hlavnim tématem na globalnich trzich s pevnym vynosem bylo ve zkoumaném obdobi odhodlani centralnich bank bojovat
s inflaci. Vynosy na jadrovych trzich elily tlaku sméFujicimu nahoru, protoZe Fed béhem daného obdobi zvysil sazby
0 350 b. b., zatimco ECB zvysila sazby 0 400 b. b.

Stejné jako jinde i v Rumunsku se béhem daného obdobi projevovaly pretrvavajici inflacni tlaky, které vyhnaly celkovy index
spotrebitelskych cen (CPI) na droven nevidanou po cela desetileti, zpomalily rist v kombinaci s agresivnim zpfisfiovanim
jadrovych sazeb centralnimi bankami. Ve druhé poloviné roku 2022 budou ceny energii nadale vyvijet tlak na vyhled ridstu.
Rumunska centralni banka nasledovala globalni kroky a v pribéhu daného obdobi zpfisnila ménovou politiku a zvysila
zékladni Urokovou sazbu o 325 b. b. Na zacatku obdobi se vynosy rumunskych statnich dluhopisti obchodovaly na zvysenych
urovnich, a to blizko 9 %, protoze vnimani rizika pro mistni trh bylo velmi negativni, stejné jako pro vétsinu rozvijejicich se

a regionalnich trha.

V prvni poloviné roku 2023 zacala inflace ztracet dech a prekvapila poklesem. Ceny energii se stabilizovaly, protoze bylo
jasné, Ze tolik obavana energeticka krize v zimé 2022-2023 byla zazehnana. Pozitivné prekvapilo i plnéni fiskalni politiky,
kdyZ rumunsky fiskalni rozpocet prekonal ocekdvani zejména na strané prijmud. Poptavka po rumunském dluhu v roce
2023 vyrazné vzrostla. Ministerstvo financi zvladlo emitovat velmi vysoké ¢astky, coz zmirnilo rizika tlaku na vynosy

z refinancovani.

V dusledku toho se vynosy rumunskych statnich dluhopist posunuly vyrazné nize, pficemz desetileté vynosy uzavrely dané
obdobi 0 210 b. b. niZe. Kratkodobé sazby se posunuly jesté nize, pficemz 2leté vynosy uzavrely obdobi pfiblizné o 230 b. b.
nize.

V obdobi od 30. 6. 2022 do 30. 6. 2023 rumunské statni dluhopisy prekonaly vykonnost dluhopisovych trh( v mistnich
ménach zemi CEE4, pficemz index Bloomberg Local Romania Total Return Bond Index dosahl vynosu 17,5 %.

V regionu stredni a vychodni Evropy zUstava dynamika trhli s pevnym vynosem v mistni méné silna. Centralni banky

ve stfedni a vychodni Evropé jsou v porovnani s centralnimi bankami klicovych zemi v cyklu zvySovani sazeb dale

a pravdépodobné se jiz nachazeji na konci cyklu zvySovani sazeb nebo dokonce ve fazi tvah o jejich sniZzeni. Umirnéna
inflacni ocekdvani, rostouci rediné sazby a priznivé ménové prostredi jsou argumenty pro to, aby centralni banky zaujaly vice
holubici pfistup. Rumunské trhy s pevnym vynosem jsou nadale podporovany velkou likviditni rezervou ministerstva financi
a stabilni poptavkou investord. Vysoky objem jiz pokrytych potfeb financovani sniZuje tlak na vynosy ze strany nabidky. Vyvoj
inflace smérem dol( je pro vynosy rumunskych statnich dluhopist taktéz pfiznivy. Centralni banka pravdépodobné zahaji
cyklus uvolfiovani v roce 2024. U mistnich dluhopisll vSak vidime rostouci rizika, kterd plynou z moZzného zvyseni politického
rizika a zhorSeni fiskalniho vyhledu v disledku zvysenych socialnich vydajl pred volbami v roce 2024. Velké nadvazeni cizinct
v mistnich dluhopisech vyrazné zvysuje zranitelnost rumunskych statnich dluhopisti vi¢i zméné sentimentu.

Goldman Sachs Romania Equity

Cilem tohoto fondu je realizovat dlouhodoby rlst kapitalu investicemi zejména do diverzifikovaného portfolia akcii
zaloZenych, kotovanych a obchodovanych v Rumunsku. V zajmu diverzifikace investic do rtiznych sektorl muze fond
investovat také do spole¢nosti zalozenych, kotovanych &i obchodovanych napfiklad v: Polsku, Madarsku, Ceské republice,
Recku a Turecku. V horizontu nékolika let usilujeme o piekonani vykonnosti tohoto kombinovaného srovnavaciho ukazatele.
60 % Romanian (BET-XT) TR, 25 % Warsaw (WIG30) TR, 5 % Budapest (BUX) TR a 10 % Prague (PX) TR.
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Zamérujeme se na fundamentaini priizkum zdola nahoru a nasledné upravujeme hodnoty podle vah zemi v portfoliu.
Sektorova alokace je druhofadd, protoze nékteré sektory nejsou v nasem investicnim prostredi dostate¢né zastoupeny.

Fond v roce koncicim 30. ¢ervna 2023 vzrostl v hrubém absolutnim vyjadreni o 13,7%. Silné oZiveni vykonnosti akciovych
trh Rumunska a stfedni a vychodni Evropy stal na zmirnéni geopolitického rizika, protoZe konflikt na Ukrajiné se nerozsifil
do regionu a energetickou krizi zplsobenou moznym omezenim dodavek ropy a plynu z Ruska zmirnil alternativni dovoz.
Hlavnim tahounem ristu byl finanéni sektor a zbytné spotiebni zboZi. Banky rostly, protoze centralni banky v regionu rychle
zasahovaly proti rostouci inflaci razantnim zvySenim tGrokovych sazeb. Cisté trokové marze posilily zisky bank, zatimco
uvérové portfolio zUstalo nedotceno a naklady na rizika byly i nadale velmi nizké v souvislosti s rozpusténim rezerv z odpisu
souvisejicich s onemocnénim COVID-19. Spotiebitelskému sektoru pomohla rychla fiskalni podpora obéantim potykajicim se
s vysokymi ucty za energie.

Hruba relativni vykonnost fondu v jednoletém obdobi koncicim 30. ¢ervna 2023 ¢inila -2,22%. Zapornou relativni vykonnost
Ize pricist taktickym nadvazenim pozic ve vysoce volatilnich uhelnych a energetickych spolec¢nostech. Nasim investicnim
zamérem bylo zvysit relativni expozici vici akciim souvisejicim s komoditami, které pfimo téZi z rostoucich cen podkladovych
komodit. Taktické nadvazeni se vsak setkalo s obavami ze zavedeni neocekavanych dani ovliviiujicich tyto sektory v zemich
stfedni a vychodni Evropy. V Rumunsku také o¢ekavame zavedeni zvlastni bankovni dané v bankovnich sektorech a zaujali
jsme pozici podvazeni mistniho finan¢niho sektoru.

Nas strednédoby vyhled pro pfislusné trhy ve stfedni a vychodni Evropé zlistavéd mirné pozitivni. Podle naseho nazoru bude
hlavnim motorem potencialniho rlstu ve zbytku roku 2023 financni sektor, protoze obavy o stabilitu sektor( vyvolané
padem banky Credit Suisse a regionalni banky v USA, které se potykaji s problémy, postupné odezni. Banky v regionu se tési
vysokym Urokovym marzim, zatimco Uvérové portfolio zlistava stabilni bez zndmek zhorseni kvality. Pfipo¢teme-li zpomalujici
inflaci, jsme presvédceni, Ze ekonomicky pokles bude mélky a rlst by se mél obnovit, jakmile centralni banky ukonci svoji
politiku zptisnovani, ackoli k tomu bude dochazet pomalu a postupné.

Kromé toho energetické spolecnosti a spolecnosti poskytujici vefejné sluzby sedi na vysokych ziscich diky vysokym cendm
energii. | kdyZ ocekavame dalsi pokles cen elektfiny a plynu, jejich Groven je vysoko nad dlouhodobymi primeéry, coz prinasi
velké marze. Vétsi tvorba cash flow v sektoru vytvari potencial pro rlst dividend do budoucna, jak jsme jiz zaznamenali

v prvni poloviné roku 2022.

Také geopoliticka situace je mnohem jasnéjsi nez pred rokem. Jsme svédky toho, Ze ruska agrese je omezena na Gzemi
Ukrajiny s viditelnymi hranicemi a mensim rizikem rozsifeni do zemi NATO neZ na zacatku konfliktu.

Nicméné i presto jsme velmi obezretni k jakymkoli znamkam oslabeni ekonomik. Zatim vidime, Ze silna zaméstnanost
zajistuje dobrou stabilitu do budoucna a mize pomoci predejit hlubsi recesi. Pokud by doslo k vyraznéj$imu Gtlumu
spotrebitelskych a investi¢nich vydajt, taktickou alokaci bychom zménili na defenzivnéjsi.

Z dlouhodobého hlediska jsme i naddle presvédceni, Ze akciové trhy ve stfedni a vychodni Evropé jsou v lepsi pozici pro
prekonani recese. Tento region nabizi expozici vici spoleénostem s robustnimi rozvahami s nizkou pakou, schopnosti
generovat volné penézni prostredky i ve Spatnych ¢asech a nizSim ocenénim. Jsme presvédceni, Ze zemé v regionu maji vyssi

vevs

Goldman Sachs Tri-Income Bond

Fond investuje do dluhovych nastroji denominovanych v singapurském dolaru, asijskych dluhovych nastroji emitovanych
v americkych dolarech a firemnich dluhovych néstroju z jinych rozvijejicich se trznich regiont emitovanych v americkych
dolarech. Dluhopisové nastroje jsou vydavany prevazné emitenty se sidlem v nasledujicich regionech: Asie-Pacifik, Jizni a
Stredni Amerika (véetné Karibské oblasti), stfedni Evropa, vychodni Evropa, Afrika a Stfedni Vychod. Fond se pfi sestavovani
portfolia nespoléha na srovnavaci ukazatel. V horizontu nékolika let se tento fond snazi dosahovat dlouhodobého
zhodnoceni kapitdlu a vynosd v americkych dolarech (USD) a neklade si za cil pfedstihnout vykonnost nékterého indexu.

Fond Goldman Sachs Tri-Income Bond dosahl za 12 mésict kon¢icich 30. ¢ervna 2023 vynosu 2,60 % (brutto). V tomto
obdobi zatizily celkovy vynos rostouci urokové sazby v USA, pficemz 5leté sazby v USA vzrostly 0 112 b. b. na 4,16 %
k 30. ¢ervnu 2023. Celkova vykonnost byla pozitivni diky vynostim z kupdna a stlaceni spreadu. V ramci dolarového

Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 17
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balicku zvysila vynosy pozice ve financ¢nich nastrojich z Indie, Thajska, Japonska, Koreje a Australie. Dobre prispély také
pozice v indickych verejnych sluzbach, australskych realitnich spolecnostech, ¢inském TMT a hernim pramyslu v Macau.
Negativné prispély pozice v ¢inskych producentech ropy a plynu a pozice v nemovitostech v Indonésii, Hongkongu a Ciné.
Mimo Asii byly zaznamendény pfinosy mexickych firem a nadndrodnich spoleénosti. V singapurském dolarovém bali¢ku byly
zaznamenany pozitivni pfinosy mistnich emitent( v ¢ele s realitnimi spoleénostmi a konglomeraty. Singodolarové cenné
papiry evropskych financnich spoleénosti snizovaly vynosy.

Lucemburk, 14. srpna 2023

Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management
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Zprava o auditu

pro akcionare
Goldman Sachs Funds IV

Nas nazor

Dle naSeho nazoru podava ucetni zavérka pravdivy a nezkresleny obraz o finan¢ni situaci fondu Goldman Sachs
Funds IV (dale jen ,fond”) a jeho jednotlivych dil¢ich fondl ke dni 30. ¢ervna 2023 i o vysledcich jejich operaci a o
zmeénach v jejich Cistych aktivech za rok ukon€eny k uvedenému datu, a to v souladu s lucemburskymi pravnimi
a regulacnimi pozadavky tykajicimi se pfipravy a predkladani ucetni zaveéry.

Co bylo predmétem auditu
Ugetni zavérka fondu se sklada z téchto dokumentu:

* vykaz Cistych aktiv ke dni 30. ¢ervna 2023,

* vykaz operaci za kon€ici rok,

* prehled investic ke dni 30. ¢ervna 2023,

* prehled o zménach Cistych aktiv za kon€ici rok,

* priloha k ucetni zavérce, ktera obsahuje souhrn podstatnych ucetnich zasad.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech ze dne 23. Eervence 2016 (dale jen ,zakon z 23. ¢ervence
2016%) a s Mezinarodnimi standardy auditu (ISA) v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko komisi pro dohled
nad finanénimi trhy (Commission de Surveillance du Secteur Financier, dale jen ,CSSF*). Nase odpovédnost ve
smyslu zakona z 23. ¢ervence 2016 a standardd ISA ve znéni pfijatém CSSF pro Lucembursko je podrobnéji
popsana v oddilu ,Odpovédnost akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé) za audit ucetni zavérky"
v nasi zprave.

Véfime, Ze dukazni informace, jez jsme v pribéhu auditu shromazdili, poskytuji dostateény a odpovidajici zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Jsme nezavisli na fondu v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem profesionalnich Uc&etnich, vcetné
Mezinarodnich standard nezavislosti Rady pro mezinarodni etické standardy G€etnich (Kodex IESBA) ve znéni
pfijatém CSSF pro Lucembursko spolu s etickymi pozadavky, které jsou relevantni pro nas audit ucetni zavérky.
Splnili jsme nase dalsi etické povinnosti vyplyvajici z téchto etickych pozadavku.

Dalsi informace

Za dalSi informace odpovida pfedstavenstvo fondu. DalSimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé, avsak nejedna se o UCetni zavérku a nadi zpravu auditora k této zaveérce.

Nas$e stanovisko k ucetni zavérce k ostatnim informacim nepfihlizi a nevyjadfujeme Zadnou formu ujisténi k témto
informacim.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Lucemburk
T : 4352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
Obchodnti rejstitk Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Pfesto je v8ak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s auditem uc€etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi uvedenymi vySe a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni
zavérkou €i nasimi znalostmi ziskanymi béhem auditu, nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zakladé vykonané prace dospéjeme k zavéru, Ze tyto ostatni informace obsahuji vyznamnou
(materialni) nespravnost, jsme povinni tuto skute¢nost oznamit. V tomto ohledu neshledavame davod zpravu
podavat.

Odpovédnost predstavenstva fondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo fondu odpovida za vypracovani a nezkreslenou podobu Ucéetni zavérky v souladu s lucemburskymi
pravnimi a regulaénimi poZadavky tykajicimi se zpracovani u€etni zavérky a za provedeni odpovidajicich internich
kontrolnich opatreni, které pfedstavenstvo fondu urci za nezbytné pro zpracovani ucetni zavérky, ktera neobsahuje
zavazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda k t&émto nesrovnalostem doslo dusledku podvodu nebo chyby.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo fondu povinno posoudit, zda je fond a kazdy z jeho podfondu
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat zaleZitosti tykajici se jejich nepretrzitého trvani a pouziti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy predstavenstvo fondu
planuje zruSeni resp. ukonceni ¢innosti fondu nebo uzavieni kteréhokoliv z jeho podfondd, nebo nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) za audit ucetni zavérky

Cilem naseho auditu je ziskat pfiméfenou jistotu, ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nesrovnalost
zpusobenou podvodem nebo chybou, a vydat zpravu akreditovaného auditora (Réviseur d'entreprises agréé)
obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je vysoka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny
v souladu se zakonem z 23. ¢ervence 2016 a se standardy ISA ve znéni, v kterém byly pfijaty pro Lucembursko
komisi CSSF, ve vSech pfipadech odhali pfipadnou existujici vyznamnou nesrovnalost. Nesrovnalosti mohou byt
zpusobeny podvodem nebo chybou a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé této ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu se zakonem z 23. ¢ervence 2016 a standardy ISA v podobé, v jaké byly pfijaty
pro Lucembursko komisi CSSF, je naSi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat
profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

* identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnych nesrovnalosti v Ucetni zavérce zplsobenych podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy odpovidajici témto rizikim a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nesrovnalost,
k niz doSlo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nesrovnalosti zpusobené chybou,
protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol;

* seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na
ucinnost vnitfniho kontrolnich opatfeni fondu;

* posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo Fondu uvedio;
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* Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uCetni zavérky predstavenstvem
fondu, a zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nebo kteréhokoli z jeho podfondu
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, zZe takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali b&€hem auditu do data na$i zpravy auditora. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze fond nebo kterykoli z jeho podfondl ztrati schopnost nepfetrzité trvat;

* vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné uvedenych informaci, a posoudit, zda
Ucetni zavérka uvadi podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené dozorem mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o
vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim
kontrolnim systému.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Lucemburk, 4. fijna 2023

Jejimz jménem jedna

Thomas Druant
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VYKAZ CISTYCH AKTIV

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs ING

Goldman Sachs ING

Upozornéni Centia E:(;zl': 3 Gittee A-(S;\:rr:.l::]:li’z\; Czech Crown Bond Czecgucr;il\.l(\;: SB:(::: S';s:;::;gz Conservator
CZK usD CzK CzZK Optimised Index EUR
usD

Aktiva

Investice v hodnoté bez derivat (2) 4745 165 149,00 36449 032,42 6629623 472,07 563111 872,54 159 295 340,61 17002 438,21 38351507,45
E:;f;lli(zt%vanv zisk z forwardovych ménovych 2) - 1104,20 2381204,04 346 828,65 2536 111,50 33297,88 81711,62
Nerealizovany zisk z terminovanych kontraktd (2) - - - - 532 468,75 19 894,88 41 864,89
Hotovostni sluzby 95 862 682,64 1043 065,04 28476 388,10 1197 894,92 10 547 134,60 666 518,87 1528481,21
Poplatky od maklérd - - - - 612 917,40 220567,25 662 520,79
Pohledavky za prodané investice 106,35 157,24 - - 308,88 53931,91 -
Pohledavky za emitované akcie 374 920,31 475,94 13561 157,43 484 585,92 202 608,00 48 642,73 66 166,19
Pohledavky z nabéhlych trokd - - 77796 012,75 6533912,81 2343 220,96 35709,57 -
Pohledavky z nabéhlych dividend 89500 918,15 - - - - - -
Aktiva celkem 4930903 776,45 37493 834,84 6751 838 234,39 571675 094,84 176 070 110,70 18 081 001,30 40732 252,15
Zavazky

Bankovni kontokorenty - 206,99 - - - - -
Poplatky splatné maklérim - - - - 2630070,19 14,45 36,04
E:;f;lli(zt%vané ztrata z forwardovych ménovych 2) } 46,75 73 995,82 } 54694,66 458,78 579,73
Nerealizovana ztrata z terminovanych kontraktd (2) - - - - 413 132,44 24 418,45 63 478,27
Zavazky z ndkupu investic 1092 554,07 - 33093 344,26 - - 159 637,72 152,60
Zavazky z vyplacenych akcii 1816 715,43 471,17 2401079,31 778 677,48 5867,86 49 720,22 28775,32
Poplatek za spravu 5015 126,45 10 194,19 3954 232,16 47 511,11 15791,03 34 526,47 107 303,83
Splatné naklady 1411 330,52 22229,73 1340284,43 106 838,11 27 401,69 2154,15 4277,70
Zavazky celkem 9335 726,47 33 148,83 40 862 935,98 933 026,70 3146 957,87 270930,24 204 603,49
Cista aktiva 4921 568 049,98 37 460 686,01 6710975 298,41 570742 068,14 172923 152,83 17 810 071,06 40 527 648,66

Pfipojena priloha tvori nedilnou soucést této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds IV

Goldman Sachs Asset Management
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Celkem za rok

Goldman Sachs ING Goldman Sachs Goldman Sachs Goldman Sachs Tri

Hungarian Forint

Hungarian Forint

Upozornéni Moderat Romania Equity  Romania RON Bond Income Bond Bond Short Duration Bond 30. Eervnzo;(fg
EUR RON RON SGD HUF HUF e
Aktiva
Investice v hodnoté bez derivati (2) 39991 444,43 1020612 752,78 1592 486 067,69 24399 594,19 24759 459 606,78 6980 072 915,50 1405 828 588,97
E:r:te;':(zt%"a”"’ ziskz forwardovych ménovych ) 8278527 - 25142,97 42678,99 12 893 420,56 2996 723,64 2714783,56
Nerealizovany zisk z terminovanych kontraktd (2) 45 799,99 - - 13 300,90 4998 199,38 - 618 023,82
Nerealizovany zisk z Grokovych swapu (2) - - 783 537,94 - 157 146 380,00 - 579 299,30
Hotovostni sluzby 1840 248,32 38710452,79 15 262 200,88 1708 347,03 1271324971,08 728 617 894,39 37 346 498,07
Poplatky od maklérd 619 309,33 - 5899 686,26 293 823,20 128 618 317,85 - 3797 644,95
Pohledavky za prodané investice - - 248 639,84 74,43 1042 177 983,96 424,24 2 898 595,25
Pohledavky za emitované akcie 28 163,01 2284 852,66 2 685 447,88 - - - 1938 313,65
Pohledavky z nabéhlych drokd 31 256,94 - 44 975 626,16 303 126,30 472 885 500,95 144 502 081,21 16 693 732,14
Pohledavky z nabéhlych dividend - 6228 967,51 - - - - 5023 135,68
Aktiva celkem 42 639 007,29 1067 837 025,74 1662 366 349,62 26 760 945,04 27 849 504 380,56 7 856 190 038,98 1477 438 615,39
Zavazky
Bankovni kontokorenty - - - - - 347 538 740,21 931929,47
Poplatky splatné makléfim 40,27 - 3917 806,67 255 736,54 115 635 468,84 - 3684 006,28
E:r:f;':(zt%"a”é atréta z forwardovych ménovych 2) 473,33 - 565 930,02 225713,62 - - 321788,17
Nerealizovana ztrata z terminovanych kontraktd (2) 63 736,85 - 821901,22 - 1902 299,77 - 701137,74
Nerealizovana ztrata z urokovych swapt (2) - - 544 917,75 - 16 416 957,57 - 153 892,38
Zéavazky z nakupu investic 99 848,12 136 839,44 - 107,07 - - 1726192,63
Zévazky z vyplacenych akcif 172 930,45 1577 914,34 3062 767,01 212 487,61 - - 1547 214,82
Splatné uroky z investic - - 660 823,21 - 103 851 213,17 - 411672,18
Poplatek za spravu 90 650,71 1255017,17 740 624,30 16 240,79 8911 069,05 1863 554,52 1078 132,36
Splatné naklady 4713,23 288 534,19 199 566,17 2 347,55 4055 152,15 811926,92 290 050,29
Zavazky celkem 432 392,96 3258 305,14 10514 336,35 712 633,18 250772 160,55 350 214 221,65 10 846 016,32
Cista aktiva 42 206 614,33 1064 578 720,60 1651 852 013,27 26 048 311,86 27 598 732 220,01 7 505 975 817,33 1466 592 599,07

Pfipojena priloha tvori nedilnou soucést této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds IV
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VYKAZ OPERACI

Goldman Sachs

Goldman Sachs
China A-Share Equity

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Czech Crown Short

Goldman Sachs
Emerging Markets
Hard Currency

Goldman Sachs ING

Goldman Sachs ING

Upozornéni Central Europe qué;z (Former NN) Czech Crown Bzrz\z D - Sovereign Debt Conserv::;);
usD CzZK Optimised Index
UsD

Vynosy
Vynosy z dividend ) 296 118 225,06 735877,79 4723 051,59 - - 7701,45 65 076,18
XZ;‘:Z‘J’UZ trokti z dluhopisti a jinych dluhovjch @) - - 184 735 092,47 28487 253,71 7703 172,58 111 774,08
Vynosy z urok( ze swapovych kontraktt (2) - - 13229 478,85 - - -
Vynosy z bankovnich Groki 89 499,85 54 250,33 60 782,96 112,50 263 905,21 9670,23 16 200,02
Ostatni vynosy ) 1951 459,14 - 22230,73 760,10 1877,29 -
Vynosy celkem 298 159 184,05 790 128,12 202 770 636,60 28488 126,31 7 968 955,08 129 145,76 81 276,20
Naklady
Poplatky za spravu (6) 51973 998,10 131 961,31 41952 186,79 609 362,91 104 347,95 226 251,71 850 690,85
Fixni servisni poplatky @) 12176 951,85 128 488,11 10 487 047,20 1109 615,09 209 061,14 21835,17 49 279,65
Dafi z Upisu 3) 885 103,45 10 165,80 1204 460,87 113 977,67 20 743,04 1 806,05 972,39
Naklady na bankovni uroky 2717,73 221,89 95112,41 - - -
Néklady na uroky ze swapovych kontrakt( - - 17 005 961,39 - - -
Poplatky za dodate¢né funkcionality - 13,82 - - 28 044,68 2 488,50 5953,25
Ostatni naklady (2) - 1044,68 - - - 157,85
Naklady celkem 65038 771,13 271 895,61 70 744 768,66 1832 955,67 362 196,81 252 539,28 906 896,14
;ﬁg"a daii z dividend a jinych investicnich (25 766 660,30) (64 412,92) (371792,61) - (56 848,67) (345,88) (1012,17)
f::zlz""es“c"' el MR (R Al 207 353 752,62 453 819,59 131 654 075,33 26 655 170,64 7549 909,60 (123 739,40) (826 632,11)
Realizovany zisk (+)  investicnich cennych ) 313 995 702,94 1999 012,87 23982 348,74 430 967,26 99 356,39 199 734,45 762 436,37
papird kromé derivatd
Realizovand ztréta (-) z investicnich cennych ) (279 731 267,49) (16 236 050,37) (198 313 245,14) (5 469 799,63) (3997 703,74) (242 750,12) (338 971,36)
papird kromé derivatd
E:st"rzcj’za”y zisk (+) z finanénich derivétovych . (1402,23) 94 671 499,26 668 050,04 5761192,12 1063 482,32 2797 587,39
:z:t"rzcj’xa”a 2tréta (-) z financnich derivatovych ; (392,61) (64 705 302,47) (625 039,60) (3378339,42) (491 868,10) (1 633 845,31)
Realizovany zisk (+) z mén 15723 071,60 1155 024,73 18 633 342,12 704 673,18 731755,97 25935,38 35 137,62
Realizovand ztréta () z mén (18 420 499,80) (1173 121,38) (17 497 482,27) (598 765,05) (285 966,20) (27 304,57) (58 709,74)
Cisty realizovany zisk (+) nebo ztrata (-) 31567 007,25 (14 256 928,99) (143 228 839,76) (4 889 913,80) (1 069 704,88) 527 229,36 1563 634,97

Pfipojena priloha tvori nedilnou soucést této ucetni zavérky.
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Goldman Sachs
Upozornéni Central Europe Equity
(o4 ¢

Goldman Sachs
China A-Share Equity
(Former NN)

usb

Goldman Sachs
Czech Crown Bond
(o744

Goldman Sachs
Czech Crown Short
Duration Bond
(o744

Goldman Sachs
Emerging Markets
Hard Currency
Sovereign Debt
Optimised Index
usb

Goldman Sachs ING
Conservator
EUR

Goldman Sachs ING

Cista zména nerealizovaného zisku (+) /

‘ 'a nereallz ° -+ 427057 774,26 (2 036 465,22) 377 603 733,03 (1274 390,97) 2386 295,78 564 582,54 2295 265,11
ztraty (-) z investi¢nich cennych papirQ
Cista zmena nerealizovaného zisku (+) / - 1925,91 4084 596,72 346 828,65 3735677,86 (3 457,54) 30 656,87
ztraty (-) z finan¢nich derivatovych nastroju
Cista zména nerealizovaného zisku (+) / 1360 062,89 761,46 106 497,46 122,56 (280,07) (3723,71) (9701,88)
ztraty (-) z cizich mén
ft':;:yz;“_)e“a R AR A S 428 417 837,15 (2 033 777,85) 381794 827,21 (927 439,76) 6121 693,57 557 401,29 2316 220,10
Cisty zisk (+) / ztréta (-) za rok 667 338 597,02 (15 836 887,25) 370220 062,78 20 837 817,08 12 601 898,29 960 891,25 3053 222,96

Pfipojena priloha tvori nedilnou soucést této ucetni zavérky.
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Goldman Sachs ING

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs Tri

Hungarian Forint

Hungarian Forint

Upozornéni Moderat Romania Equity  Romania RON Bond Income Bond Bond Short Duration Bond 30. Eervna 2023
EUR RON RON SGD HUF HUF et

Vynosy
Vynosy z dividend () 39 664,83 54 998 846,42 5976,94 - 98 623,95 - 24542 347,16
mﬁ;‘l’uz drokii z dluhopisti a jinych dluhovych () 116 328,36 - 85794 305,79 1504 356,75 1248 483 664,54 659 707 742,20 39697 829,32
Vynosy z urok( ze swapovych kontraktt (2) - - 6088 102,75 - 357 778 798,81 53170 369,48 2 886 196,98
Vynosy z bankovnich troki 21759,54 17 507,45 227 442,14 34 638,03 8965 743,72 1207 264,92 445 801,85
Ostatni vynosy (2) - 306 637,57 - 47 269,95 140 701,03 - 179 048,99
Vynosy celkem 177 752,73 55322 991,44 92 115 827,62 1586 264,73 1615 467 532,05 714 085 376,60 67 751 224,30
Naklady
Poplatky za sprévu (6) 762 262,70 12 386 317,88 8547 560,51 264 208,54 103 272 827,90 22 425 056,12 10 772 169,10
Fixni servisni poplatky 7 51949,18 2625 924,05 2449 852,07 76 145,84 38727310,39 7475 018,68 2 632 260,90
Daf z tipisu 3) 3121,08 164 402,59 199 203,70 11 768,57 2540 895,82 706 151,98 216 990,64
Naklady na bankovni Groky - 16,29 - 675,22 - 295 626,50 5574,63
Naklady na droky ze swapovych kontrakt( - - 6817 937,63 - 431 069 815,49 70915931,43 3436 381,95
Poplatky za dodatecné funkcionality 5 986,56 - - 2374,51 - - 41 754,68
Ostatni naklady ) 120,39 - 35 748,09 651,80 - 515 303,67 10 269,00
Naklady celkem 823 439,91 15 176 660,81 18 050 302,00 355 824,48 575 610 849,60 102 333 088,38 17 115 400,90
Srﬁ'\_ikcgvé dan z dividend a jinych investi¢nich (886,99) (4 934 938,25) ; ; } ; (2 208 777,60)
pFijma
f;‘:zli""“ﬁé“i B I (R Bl eE s (646 574,17) 35211392,38 74 065 525,62 1230 440,25 1039 856 682,45 611752 288,22 48 427 045,30
g:;:,irzl.,?ﬁfgz]Zéifj';(r’i'géztg""“ﬁé"iCh cennych @) 874 849,38 67 794 519,71 24038 330,60 990 782,51 273 535 328,78 170 717 463,76 38387212,93
Realizovand ztréta (-)  investicnich cennych ) (203 222,70) (31108 735,48) (39 262 710,56) (6 364 082,24) (373 376 895,50) (40 318 146,96) (59 320 849,47)

papirt kromé derivatl

Realizovany zisk (+) z finanénich derivatovych 2694 871,16

55704 195,48

3113 887,02

831064 348,42

187004 718,51

31918911,68

nastrojl

s::t";‘j:a”a 2tréta () 2 financnich derivétovych (1499 357,48) - (49 351 916,45) (2447438,57)  (1407813913,18) (206 639 406,56) (25 409 120,22)
Realizovany zisk (+) z mén 37004,65 2614 426,89 29096 247,75 369 844,98 600 203 192,38 45602 212,32 11 681 416,90
Realizovand ztréta (-) z mén (56 537,40) (2 768 015,58) (29 586 165,32) (283 350,95) (609 256 245,06) (52 070 835,61) (11 507 964,91)
Cisty realizovany zisk (+) nebo ztréta (-) 1847 607,61 36532 195,54 (9 362 018,50) (4 620 357,25) (685 644 184,16) 104 296 005,46 (14 250 393,09)
Cista zmena nerealizovaneho zisku (+) / ztraty () 1435 454,33 41 658 654,92 172 359 804,59 3568 267,62 1606 502 958,13 (155 798 947,92) 87 888 339,73
z investi¢nich cennych papir

Cista zména nerealizovaného zisku (+) / tréty (-) 18357,62 - 12 977,03 (354 980,11) 637 251 779,26 132 048 926,39 5482 597,18

z finanénich derivatovych néstrojl

Pfipojena priloha tvori nedilnou soucést této ucetni zavérky.
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Goldman Sachs ING

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Celkem za rok|
konéici|

Goldman Sachs Tri Hungarian Forint Hungarian Forint

Upozornéni Moderat Romania Equity  Romania RON Bond Income Bond Bond Short Duration Bond 30. dervna 2023
EUR RON RON SGD HUF HUF :
EUR
Clsté zména nerealizovaného zisku (+) / (10 300,39) 179 515,33 151 079,74 (35 023,42) (3 820473,17) 3307 068,59 80 014,92
ztraty (-) z cizich mén
ft':;:yz'(m_)e"a ey A () 1443511,56 41838170,25 172523 861,36 3178 264,09 2239 934 264,22 (20 442 952,94) 93 450 951,83
Cisty zisk (+) / ztréta (-) za rok 2644 545,00 113 581 758,17 237227 368,48 (211 652,91) 2594 146 762,51 695 605 340,74 127 627 604,54

Pfipojena priloha tvori nedilnou soucést této ucetni zavérky.
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PREHLED O ZMENACH CISTYCH AKTIV

Upozornéni

Goldman Sachs
Central Europe
Equity

CZK

Goldman Sachs
China A-Share Equity
(Former NN)

usbD

Goldman Sachs
Czech Crown Bond
CZK

Goldman Sachs
Czech Crown Short
Duration Bond
CZK

Goldman Sachs
Emerging Markets
Hard Currency
Sovereign Debt
Optimised Index
usbD

Goldman Sachs ING
Conservator
EUR

Goldman Sachs ING
Dinamic
EUR|

Cista aktiva na za&atku roku 4390 619 141,46 62 251 599,99 5098 689 943,85 593 347 604,33 48032 374,12 18 592 292,07 40 743 155,03
PFijmy z emitovanych akeif 132481 072,57 409 752,57 2010 884 035,59 188 626 003,45 164 034 929,17 3429301,30 8 467 040,22
Vydaje na vyplacen akeif (268 023 527,74) (9 152 567,49) (768 776 237,53) (232 069 356,72) (50 944 644,65) (5172 413,56) (11 735 769,55)
Cisty zisk (+) / ztréta (-) za rok 667 338 597,02 (15 836 887,25) 370 220 062,78 20837 817,08 12 601 898,29 960 891,25 3053 222,96
Rozdéleni dividend (5) (847 233,33) (211 211,81) (42 506,28) - (801 404,10) - -
Cista aktiva 4921 568 049,98 37 460 686,01 6710 975 298,41 570 742 068,14 172 923 152,83 17 810 071,06 40 527 648,66

Upozornéni

Goldman Sachs ING

Moderat
EUR

Goldman Sachs
Romania Equity
{e]\'}

Goldman Sachs
Romania RON Bond
{e]\'}

Goldman Sachs Tri
Income Bond
SGD

Hungarian Forint Hungarian Forint Short

Bond
HUF

Duration Bond
HUF

Celkem za rok
konéici

30. ¢ervna 2023
EUR|

Cist4 aktiva na zacatku roku 43 643 669,66 984 503 344,53 1494 131 180,66 65073 749,33 26 229 974 348,03 7 294 083 353,08 1246 254 177,86
Otoceni swingu - - - - - (2 916 466,75) (7 818,95)
PFijmy z emitovanych akcii 6 056 727,03 106 158 329,66 62 551 916,92 1240788,31 2 135 689 494,64 916 997 139,29 309 879 834,22
Vydaje na vyplaceni akcii (10 138 327,36) (139 664 711,76) (142 058 452,79) (38 740 993,01) (3361078 385,17) (1397 793 549,03) (231 358 774,49)
Cist\'/ zisk (+) / ztrata (-) za rok 2 644 545,00 113 581 758,17 237 227 368,48 (211 652,91) 2594 146 762,51 695 605 340,74 127 627 604,54
Rozdéleni dividend (5) - - - (1313 579,86) - - (1855 640,48)
Prevod mény - - - - - - 16 053 216,37
Cista aktiva 42 206 614,33 1064 578 720,60 1651 852 013,27 26 048 311,86 27 598 732 220,01 7505 975 817,33 1466 592 599,07

Pfipojena priloha tvori nedilnou soucést této ucetni zavérky.
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Statistické udaje

30. 6. 2023

Cista aktiva ke dni

30. 6. 2022

30. 6. 2021

Cista hodnota aktiv na akcii ke dni

30. 6. 2023

30. 6. 2022

30. 6. 2021

30. 6. 2023

Akcie v obéhu ke dni

30. 6. 2022

30. 6. 2021

Goldman Sachs Central Europe Equity CzZK 4921 568 049,98 4390619 141,46 6931 469 284,93

Capitalisation | (CZK) czx 352506638800 307838695179 3504 027371,73 204 820,70 176 788,37 193 146,31 17210 17413 18142
Capitalisation | (EUR) EUR 8625 893,91 8058 474,80 76 234 004,28 8 840,40 7329,00 7764,71 976 1100 9818
Capitalisation P (CZK) czx 1024917 438,70 960379300,95 1290 278 159,88 3910,90 3417,79 3780,59 262 067 280 995 341290
Capitalisation P (EUR) EUR 6041 225,05 5314 535,37 6573 300,35 171,41 143,89 154,35 35243 36935 42588
Distribution P (CZK) czx 23114 902,73 21064 812,96 24 998 940,41 752,10 683,81 762,59 30734 30805 32782
?F%'rdn'lar“Ns;)Chs China A-Share Equity uUsD 37 460 686,01 62 251 599,99 66 065 100,05

Capitalisation | (USD) UsD 23 629,97 449 419,13 3055,71 5495,34 7 459,86 10 185,70 4 60 -
Capitalisation O (USD) UsD 8871894,17 17 099 153,89 7 662 268,06 3143,30 4267,84 5828,38 2822 4007 1315
Capitalisation P (USD) UsD 54 136,46 89 945,22 2114,86 266,72 365,43 503,54 203 246 4
Capitalisation R (USD) UsD 60 090,67 81713,61 114 396,09 273,14 371,43 507,98 220 220 225
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) EUR 79257,00 52556,25 - 144,10 202,24 - 550 248 -
Capitalisation X (USD) UsD 128 055,51 187 239,57 1244.003,46 262,29 361,17 500,05 488 518 2488
Capitalisation Z (USD) uUsD - 2076 399,36 8786 248,93 - 7 580,01 10 274,57 - 274 855
Distribution P (USD) UsD 3724 063,12 8906 481,01 2923 748,44 155,30 211,92 291,10 23980 42028 10044
Distribution Z (EUR) EUR 22512 299,76 31787 653,42 38075 820,93 5 628,07 7 946,91 9518,96 4000 4000 4000
Goldman Sachs Czech Crown Bond czk 6710975298,41 5098689 943,85 5746 340 415,92

Capitalisation | (CZK) czk 4644077186,51 428582822157 5098 597 253,52 120051,19 112 590,44 134 221,12 38684 38066 37987
Capitalisation P (CZK) czK 2055 732 499,97 807 336 185,87 642 112 975,02 2422,03 2283,88 2737,45 848 766 353493 234566
Capitalisation X (CZK) czK 1390 909,03 323370,33 201 841,46 16 170,35 15 278,54 18349,22 86 21 11
Distribution P (CZK) czK 5150 585,65 4762 638,60 4686 790,68 1423,15 1352,68 1631,15 3619 3521 2873
Distribution X (CZK) czk 4624117,25 439527,48 74155524 46 273,10 43952,75 52 968,23 100 10 14
gz'r::‘:: ::;';s Czech Crown Short czK 570 742 068,14 593 347 604,33 589 599 837,62

Capitalisation | (CZK) czk 450 023 265,07 429769 419,31 429243 218,22 137 725,19 132 967,82 135 780,86 3268 3232 3161
Capitalisation P (CZK) czk 120 718 803,07 163 578 185,02 160 356 619,40 1541,66 1491,37 1525,08 78305 109 683 105 146
Goldman Sachs Emerging Markets

Hard Currency Sovereign Debt uUsD 172923 152,83 48032 374,12 70582 997,68

Optimised Index

Capitalisation | (USD) uUsD 1801,45 1714,20 2165,64 5492,23 5226,22 6 602,56 - - -
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) EUR 125 447 618,23 10 696 734,59 7414 222,03 3976,92 3 887,59 4983,53 31544 2752 1488
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) EUR 536 236,97 676 623,61 1455339,59 240,14 235,43 301,75 2233 2874 4823
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Cista hodnota aktiv na akcii ke dni Akcie v obéhu ke dni

Cista aktiva ke dni

30. 6. 2023 30. 6. 2022 30. 6. 2021 30. 6. 2023 30. 6. 2022 30. 6. 2021 30. 6. 2023 30. 6. 2022 30. 6. 2021

Goldman Sachs Emerging Markets

Hard Currency Sovereign Debt usD 172923 152,83 48 032 374,12 70582 997,68

Optimised Index (pokraéovani)

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) EUR 536 236,97 676 623,61 1455 339,59 240,14 235,43 301,75 2233 2874 4823
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) EUR 13242 379,98 21184 026,59 29915 282,25 243,81 238,21 305,08 54314 88929 98 057
Capitalisation X (USD) usb - - 42 506,16 - - 242,00 - - 176
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) EUR 258 552,28 - - 10,04 - - 25747 - -
Distribution | (Q) Hedged (i) (EUR) EUR 18 178 487,42 - - 3989,71 - - 4556 - -
Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) EUR 413 892,00 453 494,18 579 630,50 133,51 137,51 183,37 3100 3298 3161
Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) EUR 420 865,04 12931 692,08 20116 364,14 133,52 137,87 184,30 3152 93796 109 152
Goldman Sachs ING Conservator EUR 17 810 071,06 18592 292,07 27 476 646,33

Capitalisation X (EUR) EUR 6676 898,23 6 256 903,69 10158 812,39 233,11 227,82 261,02 28643 27 464 38920
Capitalisation X Hedged (i) (RON) RON 55212 184,46 61016 932,63 85281831,18 1135,56 1057,54 1169,93 48 621 57 697 72 895
Goldman Sachs ING Dinamic EUR 40527 648,66 40 743 155,03 35154 400,62

Capitalisation X (EUR) EUR 12967 122,55 12 248 289,10 10383 323,69 301,41 288,58 313,60 43021 42 443 33110
Capitalisation X Hedged (i) (RON) RON 136 679 531,95 140949 701,88 121985 394,25 1461,76 1333,87 1403,22 93 503 105670 86932
Goldman Sachs ING Moderat EUR 42 206 614,33 43 643 669,66 46990 923,28

Capitalisation X (EUR) EUR 14 019 585,37 15033 895,20 15787 982,49 260,71 252,40 283,59 53775 59 564 55672
Capitalisation X Hedged (i) (RON) RON 139786 516,04 141518 096,30 153 659 166,49 1269,46 1171,01 1270,67 110115 120851 120928
Goldman Sachs Romania Equity RON 1064 578 720,60 984 503 344,53 1000812 457,77

Capitalisation | (RON) RON 881761227,24 808 772 268,30 864 244 805,12 54 581,28 48 640,12 47 533,51 16 155 16 628 18182
Capitalisation P (EUR) EUR 340921,54 393 834,67 316 963,36 492,61 445,12 441,93 692 885 717
Capitalisation X (RON) RON 181126 778,58 173782 975,62 135006 763,79 1863,68 1688,24 1677,17 97 188 102937 80497
Goldman Sachs Romania RON Bond RON 1651852 013,27 1494131 180,66 1746 978 932,85

Capitalisation | (RON) RON 1544724 158,11 1391 184 275,59 1580914 880,32 31168,86 26 770,42 30 169,89 49 560 51967 52400
Capitalisation X (RON) RON 107 127 855,16 102 946 905,07 166 064 052,53 2026,47 1754,92 1994,40 52 864 58 662 83265
Goldman Sachs Tri-Income Bond SGD 26 048 311,86 65073 749,33 138 153 061,97

Capitalisation | (SGD) SGD 1413599,43 1582 681,05 19 600 670,06 997,89 979,03 1122,50 1417 1617 17 462
Capitalisation P (SGD) SGD 1613 567,28 3392852,33 8610402,71 97,33 96,00 110,67 16 579 35342 77 805
Capitalisation P Hedged (i) (USD) usbD 94 027,52 272941,13 936 259,56 94,03 92,13 106,32 1000 2963 8 806
Distribution | (M) (SGD) SGD 5753 167,68 7 777 245,07 23071 956,47 825,10 843,45 1007,69 6973 9221 22 896
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) usb 1212 439,34 17 677 409,95 22321914,58 836,31 849,51 1016,90 1450 20809 21951
Distribution P (M) (SGD) SGD 7961 745,87 17 404 812,99 38615 708,91 80,38 82,59 99,23 99 049 210737 389 168
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Goldman Sachs Tri-Income Bond

30. 6. 2023

Cista aktiva ke dni

30. 6. 2022

30. 6. 2021

Akcie v obéhu ke dni

Cista hodnota aktiv na akcii ke dni

30. 6. 2023 30. 6. 2022 30. 6. 2021 30. 6. 2023 30. 6. 2022

30. 6. 2021

P SGD 26 048 311,86 65073 749,33 138 153 061,97
(pokraéovani)
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) usD 5569 974,73 7 138 503,92 12 284 046,83 81,46 83,21 100,13 68 378 85788 122678
Distribution U (M) (SGD) SGD - - 478 472,76 - - 996,82 - - 480
Hungarian Forint Bond HUF 27 598 732 220,01 26229974 348,03 32222 525903,08
Capitalisation | (HUF) HUF 27598 732 220,01 26229974 348,03 32222525 903,08 615 778,39 558 309,71 675 259,81 44 819 46 981 47719
Hungarian Forint Short Duration Bond HUF 7 505975 817,33 7 294 083 353,08 4074 439 946,65
Capitalisation | (HUF) HUF 7 505975 817,33 7 294 083 353,08 4074 439 946,65 584 550,33 532970,53 531 223,47 12 841 13 686 7670
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PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
1 Organizace

Goldman Sachs Funds IV (dale jen ,fond“ nebo ,spole¢nost”) je ,investicni spole¢nost s variabilnim kapitadlem” (,Société
d’Investissement a Capital Variable - SICAV“), ktera byla zalozena dne 18. kvétna 1994 na dobu neurcitou jako akciova
spolecnost podle ¢asti | lucemburského zakona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Spoleéenskd smlouva a stanovy spole¢nosti byly zverejnény v Urednim véstniku a na seznamu spole¢nosti a sdruzeni
(Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations) Lucemburského velkovévodstvi a jsou uloZeny ve spisovné
okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich pofidit kopie.

Fond je zapsan v lucemburském obchodnim rejstfiku pod ¢islem B 47 586.

V soucasné dobé nabizi fond investordm tyto tridy akcii:

Nazev tridy akcii Popis
Kapitaliza¢ni akcie uréené institucionalnim investorm s minimalni ¢astkou pocatecniho
Upisu 250,000 EUR a vyddvané pouze na jméno.
Kapitaliza¢ni akcie uréené institucionalnim investorim s minimalni ¢astkou poc¢atecniho
Upisu 250,000 EUR a vydavané pouze na jméno.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.
Kapitalizacni akcie, které nevyplaceji zaddné rabaty a jsou uréeny pro individudlni
investory, ktefi maji svlij ucet cennych papird v Nizozemsku u nizozemské regulované
Capitalisation N Hedged* finanéni instituce vedeny v jiné méné, nez je referenéni ména podfondu.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.
Trida akcii urcend pro individualni investory, kteri jsou klienty distributor(, jiz
podepsali (dle uvazeni spravcovské spole¢nosti) dohodu o tfidé akcii O se spravcovskou
spolecnosti ve vztahu k investicim svych klientd do této spole¢nosti. Nejsou vyplaceny
Zadné retrocese ani srazky. Maximalni spravcovsky poplatek pro tridu akcii ,0“ je nizsi
nez maximalni poplatek pro tfidu akci ,P“. Fixni servisni poplatek pro tfidu akcii ,0“
je roven fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akci ,P“. Maximalni poplatek za upis
a konverzi pro tfidu akcii ,0“ je roven maximalnimu poplatku za Upis a konverzi pro
tridu akcii ,P“.
Trida akcii uréena individudlnim investortim, ktefi jsou klienty distributor(, se kterymi
spravcovska spoleCnost uzaviela na zdkladé svého uvazeni dohodu o spravé akcii
tfidy O vztahujici se na investice klientl téchto distributord do spolecnosti, a které
jsou denominované v jiné méné nez v referencni méné podfondu. Nejsou vyplaceny
zadné retrocese ani srazky. Maximalni poplatek za spravu pro tfidu akcii ,,0“ je nizsi
Capitalisation O Hedged* nez maximalni poplatek pro tfidu akci ,,P“. Fixni servisni poplatek pro tfidu akcii ,0
je roven fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akei ,,P“. Maximalni poplatek za upis
a konverzi pro tfidu akcii ,,0“ je roven maximalnimu poplatku za upis a konverzi pro
tfidu akcif ,,P*.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostrednictvim hedgeovych technik.
Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie urcené individudinim investorim.

Capitalisation |

Capitalisation | Hedged*

Capitalisation O

Kapitalizaéni akcie uréené individualnim investorim a denominované v jiné méné nez
v referenéni méné podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.

Capitalisation P Hedged*
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Kapitalizacni akcie, které neplati retrocese ani srazky a jsou urceny pro individualni
investory, ktefi jsou klienty distributor(, poskytovatel investi¢nich sluZzeb nebo
financ¢nich zprostfedkovateld, ktefi poskytuji:

nezdvislé investi¢ni poradenstvi a/nebo sluzby spojené se spravou portfolia ve smyslu

smérnice MIFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich predpisd nebo investi¢ni

sluzby a cCinnosti ve smyslu smérnice MiFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich
predpisd, maji se svymi klienty ve vztahu k témto sluzbam a ¢innostem uzavienou
samostatnou dohodu o poplatcich a podle podminek téchto ujednani o poplatcich
nepfijimaji nebo nejsou zpUsobili pfijimat ani zadrZet jakoukoli retrocesi nebo rabat

z prislusné tridy akcii.

Capitalisation R Hedged* Kapitalizacni akcie, které neplati retrocese ani srazky a jsou urceny pro individualni
investory, ktefi jsou klienty distributor(i, poskytovatelll investi¢nich sluzeb nebo
financnich zprostredkovateld, ktefi poskytuji:
nezavislé investiéni poradenstvi a/nebo sluzby spojené se spravou portfolia ve smyslu
smérnice MIFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich predpisti nebo investi¢ni
sluzby a cCinnosti ve smyslu smérnice MiFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich
predpist, maji se svymi klienty ve vztahu k témto sluzbam a cinnostem uzavienou
samostatnou dohodu o poplatcich a podle podminek téchto ujednani o poplatcich
neprijimaji nebo nejsou zpUsobili pfijimat ani zadrZet jakoukoli retrocesi nebo rabat
z prislusné tridy akcii.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.

Capitalisation X Kapitaliza¢ni akcie uréené pro soukromé investory, které se lisi od tfidy akcii P vy$Sim
poplatkem za spravu a distribuci v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduji
strukturu s vy3Simi poplatky.

Capitalisation X Hedged* Kapitalizaéni akcie uréené individudlnim investorlim, které se lisi od tfidy akcii ,P
vys$sim poplatkem za spravu, distribuované v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyZaduji strukturu s vysSimi poplatky, a denominované v jiné méné nez v referencni
méné podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostiednictvim hedgeovych technik.

Capitalisation Z Hedged* Kapitalizac¢ni akcie vyhrazené pro instituciondlni investory, ktefi dle rozhodnuti
spravcovské spolecnosti podepsali zvlastni dohodu o spravé (,zvlastni dohoda“) se
spravcovskou spolec¢nosti jdouci nad ramec jejich dohody o Upisu ve vztahu k jejich
investici do spolec¢nosti, a denominované v jiné méné nez v referencni méné podfondu.
Tato trida akcii je kryta proti devizovému riziku referencni mény podfondu
prostiednictvim hedgeovych technik.

Capitalisation R

“

Distribution | (M) Distribucni akcie uréené institucionalnim investorlim s minimalni ¢astkou pocatec¢niho
Upisu ve vysi 250,000 EUR a vyddvané pouze na jméno — mésicni dividenda.
Distribution | (M) Hedged* Distribucni akcie urcené institucionalnim investordm, denominované v jiné méné

nez v referenéni méné podfondu, s minimalni ¢astkou pocatec¢niho Upisu ve vysi
250,000 EUR a vydavané pouze na jméno — mésicni dividenda. Tato tfida akcii je
kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.

Distribution | (Q) Hedged* Distribucni akcie urcené institucionalnim investordm, denominované v jiné méné
nez v referencni méné podfondu, s minimalni ¢astkou pocatecniho Upisu ve vysi
250,000 EUR a vyddvané pouze na jméno — Ctvrtletni dividenda. Tato tfida akcii je
kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.
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Distribution N (Q) Hedged* Distribucni akcie, které nevyplaceji Zadné rabaty a jsou uréeny pro individudlni
investory, ktefi maji sv(j Ucet cennych papirli v Nizozemsku u nizozemské regulované
financni instituce vedeny v jiné méné, nez je referencni ména podfondu — Ctvrtletni
dividenda.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostrednictvim hedgeovych technik.

Distribution O (Q) Hedged* Distribucni akcie uréené individualnim investortiim, ktefi jsou klienty distributor(, se
kterymi spravcovska spolecnost uzaviela na zakladé svého uvazeni dohodu o spravé
akcii tfidy O vztahujici se na investice klientl téchto distributord do spolecnosti,
a denominované v jiné méné nez v referenéni méné podfondu. Nejsou vyplaceny
Zadné retrocese ani srazky. Maximalni poplatek za spravu pro tfidu akcii ,,0“ je nizsi
nez maximalni poplatek pro tridu akci ,,P“ Fixni servisni poplatek pro tridu akcii ,,0“
je roven fixnimu servisnimu poplatku pro tridu akci ,P“. Maximalni poplatek za upis
a konverzi pro tfidu akcii ,0“ je roven maximalnimu poplatku za Upis a konverzi pro
tridu akcii ,,P“ - ¢tvrtletni dividenda. Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku
referencéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych technik.

Distribution P Distribucni akcie uréené individualnim investordm.
Distribution P (M) Distribucni akcie uréené individualnim investordm — mésic¢ni dividenda.
Distribution P (M) Hedged* Distribucni akcie uréené individualnim investordm a denominované v jiné méné nez

" v referenéni méné podfondu — mési¢ni dividenda.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referencni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.

Distribution X Distribucni akcie urcené individualnim investorlim, které se lisi od tridy akcii ,P“
vy$Sim poplatkem za sprdvu a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni
podminky vyZaduji strukturu s vyssim poplatkem.

Distribution Z Distribucni akcie vyhrazené pro institucionalni investory, ktefi dle rozhodnuti
spravcovské spolecnosti podepsali zvlastni dohodu o spravé (,zvlastni dohoda“) se
spravcovskou spole¢nosti jdouci nad ramec jejich dohody o Upisu ve vztahu k jejich
investici do spole¢nosti.

*Cilem ménového zajisténi (hedgingu) je zajistit zcela nebo z¢asti hodnotu Cistych aktiv v referencni méné podfondu nebo
zajistit ménovou expozici urcitych (ale ne nutné vsech) aktiv pfislusného podfondu bud’ do referenéni mény ménové zajisténé
tfidy akcii nebo do alternativni mény. Obecné je cilem provést takové zajisténi s vyuzitim rtznych financnich derivatQ,
zejména uzavienim ménovych forwardovych kontrakt OTC (mimoburzovnich) a dohod o devizovych swapech. Zisky a ztraty
spojené s témito zajistovacimi transakcemi budou alokovany prislusné ménové zajisténé tfidé, resp. tfidam akcii.

Mezi techniky vyuzivané k zajisténi tfidy akcii patfi:

i. zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi ménou, v niz je dana tfida akcii denominovana,

a referen¢ni ménou pfislusného podfondu (,zajisténi zakladni mény”), ii. zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci
sménného kurzu mezi expozici vici méné, ktera vyplyva z drzby relevantniho podfondu, a méné, v niz je trida akcif
denominovana (,zajisténi portfolia na Urovni tfidy akcii”);

iii. zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici va¢i méné vyplyvajici z drzby
relevantniho srovnavaciho ukazatele a ménou, v niz je tfida akcii denominovana (,,zajisténi srovnavaciho ukazatele na drovni
tidy akcii“);

iv.zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu zaloZené na korelacich mezi ménami vyplyvajicich

z drzby pfislusného podfondu a ménou, v nizZ je tfida akcii denominovana (,,zastupné zajisténi na Urovni t¥idy akcii”).

Ke dni 30. zari 2023 bylo pouZito pouze ,zajisténi zakladni mény“. BEhem vykazovaného roku konciciho dne 30. ¢ervna 2023
bylo pouzito pouze ,zajisténi zakladni mény*“.
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Upozornujeme investory, ze nékteré podfondy spolecnosti nenabizi vSechny tfidy akcii.
Zasady pro investicni cile
Informujeme akciondre, Ze podrobny popis investi¢nich zdsad vSech podfondUl naleznou v prospektu, ktery je akcionarim

k dispozici na webovych strankach spolecnosti a v sidle spole¢nosti uvedeném v této zpravé. Prospekt miZe byt také
bezplatné zaslan komukoliv na vyzadani.

Informace o environmentalnich, socidlnich a spravnich aspektech jsou k dispozici v ¢asti Ostatni informace pro akcionare
(neauditované) v sekci Klasifikace podle nafizeni o zverejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich
sluzeb (SFDR).

Nasledujici podfondy jsou investovany do jinych podfondd fondu. K 30. ¢ervnu 2023 byly tyto investice nasleduijici:

Investujici podfond Podfond, do kterého bylo investovano Trzni hodnota investice

k 30. cervnu 2023

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency

Goldman Sachs ING Conservator Sovereign Debt Optimised Index

3909,31 EUR

Goldman Sachs ING Conservator Goldman Sachs Romania RON Bond N 2 796 049,74 EUR
Goldman Sachs ING Dinamic Goldmfan Sachs Eme.rg.lng Markets Hard Currency 7822,60 EUR
Sovereign Debt Optimised Index
Goldman Sachs ING Dinamic Goldman Sachs Romania Equity 6 096 968,95 EUR
Goldman Sachs ING Dinamic Goldman Sachs Romania RON Bond 6 139 560,25 EUR
Goldman Sachs ING Moderat Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency 7822.60 EUR
Sovereign Debt Optimised Index ’
Goldman Sachs ING Moderat Goldman Sachs Romania Equity 4279 445,52 EUR
Goldman Sachs ING Moderat Goldman Sachs Romania RON Bond 6 528 972,26 EUR

Konsolidované vykazy byly vypocteny na zikladé agregace vykazll jednotlivych podfondi bez eliminace pfipadnych kfizovych
investic. Ke dni 30. ¢ervna 2023 je hodnota kfiZzovych investic fondu 15 657 465,87 EUR resp. 1,76 % celkové Cisté hodnoty
aktiv.

Zména nazvu ke dni 6. bfezna 2023

Dne 6. bfezna 2023 doslo ke zméné ndzvu podfondi i NN (L) International. Zménil se rovnéz nazev pravnické osoby NN
Investment Partners B.V. Ve vyrocni zpraveé k 30. ¢ervnu 2023 byl pouZit novy nazev, ponévadz plati od 6. bfezna 2023.

Goldman Sachs Central Europe Equity NN (L) International Central European Equity
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) NN (L) International China A-Share Equity
Goldman Sachs Czech Crown Bond NN (L) International Czech Bond

Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond NN (L) International Czech Short Term Bond
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign NN (L) International Emerging Markets Hard Currency
Debt Optimised Index Sovereign Debt ESG Optimised Index
Goldman Sachs ING Conservator NN (L) International ING Conservator
Goldman Sachs ING Dinamic NN (L) International ING Dinamic

Goldman Sachs ING Moderat NN (L) International ING Moderat

Goldman Sachs Romania Equity NN (L) International Romanian Equity
Goldman Sachs Romania RON Bond NN (L) International Romanian Bond
Goldman Sachs Tri-lIncome Bond NN (L) International Tri-Income Fund
Hungarian Forint Bond NN (L) International Hungarian Bond
Hungarian Forint Short Duration Bond NN (L) International Hungarian Short Term

Government Bond
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Nazev od 6. bfezna 2023 Nazev do 5. biezna 2023

Goldman Sachs Asset Management B.V. NN Investment Partners B.V.
www.gsam.com/responsible-investing www.nnip.com

2 Podstatné Ucetni zasady

2.1 Zaklad pro sestaveni ucetni zavérky

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé predpokladu nepretrzitého trvani spole¢nosti a je prezentovana v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi pozadavky tykajicimi se sestaveni a prezentace uUcetni zavérky.

2.2 Investicni transakce a souvisejici vynosy z investic

Investi¢ni transakce jsou v UCetnictvi zachyceny podle data obchodu. Realizované zisky a ztraty jsou zaloZzeny na metodé
prdmérné pofizovaci ceny.

Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych polozek k trokidim z dluhopist
a ostatnich dluhovych nastroju.

2.3 Provozni naklady
Provozni naklady jsou vykazovany na akrualni bazi.
2.4 Vynosy z dividend a trokové vynosy

Dividendy se uctuji k datu ex-date po odecteni srazkové dané.

Uroky jsou pfipisovany denné.

Urokové vynosy zahrnuiji akrualizaci trzniho diskontu, diskontu z plivodni emise a amortizaci prémie a jsou G¢tovany do
vynosU po celou dobu trvani podkladové investice.

2.5 Transak¢ni naklady

Podfondy fondu vynalozily transakéni ndklady, které zahrnuji maklérské poplatky za ndkup nebo prodej pfevoditelnych
cennych papirll, nastroji penézniho trhu a financ¢nich derivatl (nebo jinych zpusobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji)
a pfipadné provize z Upist nebo odkupt akcii ¢i podill subjektld SKIPCP resp. SKI.

V pfipadé kfiZzovych investic nebo investic do akcii resp. podild jinych SKIPCP resp. jinych SKI, které jsou spravovany pfimo
nebo na zékladé povéreni spravcovskou spolecnosti (dale jen ,fondy GSAM“), nelze uplatnit Zadné transakéni naklady.

Pfipadné transakéni naklady jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papirQ. Tyto naklady, které nejsou Gctovany
jako provozni naklady, nejsou zahrnuty do vypoctu pribézného poplatku.

Podrobnosti o podfondech, kterym vznikly samostatné identifikovatelné transakéni naklady, jsou uvedeny v poznamce 12.
Transakéni naklady na investice s pevnym vynosem, forwardové ménové kontrakty a ostatni derivatové smlouvy nejsou
samostatné identifikovatelné. U téchto investic jsou transakéni ndklady zahrnuty v ndkupni a prodejni cené a jsou soucasti
hrubé investi¢ni vykonnosti kazdého podfondu.

2.6 Financni investice do cennych papiri a ocefiovani

2.6.1 Vykazovani

Podfondy vykazuji financni aktiva a financ¢ni zavazky ke dni, kdy se stanou stranou smluvnich ustanoveni investice. Nakupy
a prodeje financnich aktiv a financénich zavazkd se vykazuji pomoci U¢tovani k datu obchodu. Od data obchodu jsou veskeré
zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén hodnoty financnich aktiv nebo finanénich zavazk( zachyceny ve vykazu operaci.
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2.6.2 Zasady ocenovani

Hodnota vsech cennych papir( a derivatd se stanovuje podle téchto zasad:

Aktiva a zavazky kétované na burze

Hodnota financénich investic obchodovanych na burze, véetné prevoditelnych cennych papirl ptijatych k oficialnimu kdtovani
nebo na jiny regulovany trh, se ocenuje v poslednich znamych cendach. Pokud se tyto prevoditelné cenné papiry obchoduji
na vice trzich, provede se jejich ocenéni podle posledni zndmé ceny na hlavnim trhu, na némz jsou tyto prevoditelné cenné
papiry kétovany.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry, mez které patti dluhopisy, jsou ocefiovany v Cisté hodnoté (bez Urokovych pohledavek). V pripadé
dluhopist se posledni zndmou cenou rozumi poptévkova cena.

Investice na penéznim trhu

Metodika ocenovani fondu v pripadé investic na penéznim trhu spliuje pozadavky nafizeni o fondech penézniho trhu
(MMFR), které vstoupilo v platnost dne 21. ledna 2019. Ocenovaci model stanovi, Ze ocenéni fondu penézniho trhu se
provadi denné. Aktiva fondu se ocenuji pomoci metody mark-to-market, kdykoli je to mozné, a aktiva fondu se ocenuji na
obezretnéjsi strané nabidky a poptdvky, ledaze Ize aktivum uzavfit na stfedni hodnoté. Fond vypocita Cistou hodnotu aktiv
na podilovou jednotku nebo akcii jako rozdil mezi sou¢tem vsech aktiv fondu penézniho trhu a sou¢tem vsech zavazk(
fondu penézniho trhu ocenénych metodou mark-to-market nebo mark-to-model, nebo obéma, vydéleny poctem podilovych
jednotek nebo akcii fondu penézniho trhu v obéhu. Pro rok koncici 30. ¢ervna 2023 fond nepouZiva oceriovani podle modelu
mark-to-model..

Podily v systémech kolektivniho investovani

Hodnota investic do otevienych investic¢nich fondl se oceriuje na zakladé oficidlnich Cistych hodnot aktiv na akcii
k poslednimu datu, k némuz tyto udaje fondy poskytly, v souladu s pravidly ocenovani pfislusného fondu uvedenymi v jeho
prospektu.

Pokud by SICAV pocital ¢istou hodnotu aktiv vyhradné za Gcelem prezentace v této Ucetni zavérce, Cista hodnota aktiv na
akcii/podil pouzita k ocenéni investic by odpovidala zavére¢nym cenam dne 30. ¢ervna 2023.

Hodnota investic do otevienych investi¢nich fond(, kam patfi také podilové fondy, se oceruje na zékladé oficidlnich cistych
hodnot aktiv na akcii k poslednimu datu, k némuz tyto udaje fondy poskytly, v souladu s pravidly ocenovani pfislusného
fondu uvedenymi v jeho prospektu.

Realizované zisky a ztraty z portfolia cennych papirli se vypocitaji na zakladé priimérné pofizovaci ceny prodanych cennych
papird.

Derivaty

Derivat je nastroj, jehoz redlna hodnota je odvozena od podkladového nastroje, referencniho indexu nebo kombinace téchto
faktor(. Derivatové nastroje mohou byt soukromé sjednané smlouvy, které se ¢asto oznacuji jako mimoburzovni (,0TC")
derivaty, nebo mohou byt kétované a obchodované na burze. Derivatové kontrakty mohou obsahovat budouci zavazky

k ndkupu nebo prodeji finanénich nastrojl nebo komodit za stanovenych podminek k ur¢itému datu nebo k vyméné tokd
urokovych plateb nebo mén na zakladé pomysiné nebo smluvni ¢astky.

Derivatové kontrakty se uvadi v redlné hodnoté a ve prehledu Cistych aktiv se vykazuji jako finan¢ni aktiva a financni pasiva.
Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty se promitaji do vykazu operaci jako souc¢ast zmény nerealizovaného zisku/
ztraty. Realizované zisky/ztraty se vykazuji pfi ukonceni nebo z pravidelnych penéznich toka.
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Forwardové ménové kontrakty

Forwardové ménové kontrakty predstavuji zadvazky nakupu nebo prodeje cizi mény na zakladé budoucich sménnych

kurz( pevné stanovenych v dobé uzavieni kontraktu. Nevyéerpané forwardové ménové kontrakty se oceriuji poslednim
yforwardovym* kurzem dostupnym ke dni ocenéni nebo k rozvahovému dni a vykazuje se nerealizované zhodnoceni/
znehodnoceni. Kladné realné hodnoty forwardovych ménovych kontraktl se ve vykazu Cistych aktiv vykazuji jako aktiva

a zaporné realné hodnoty jako pasiva. Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych vysledkl se vykazuji ve vykazu
operaci.

Terminované kontrakty

Terminované kontrakty se ocenuji na zakladé posledni dostupné trzni ceny. P¥i uzavirani terminovanych kontraktG se skladaji
pocatecni marzové vklady. Platby variacni marze jsou provadény nebo prijimany v zavislosti na dennim kolisani trzni hodnoty
kontraktu a fond je vykazuje jako nerealizované zhodnoceni a znehodnoceni. Kladné redlné hodnoty terminovanych néstroj
jsou ve vykazu Cistych aktiv vykazany jako aktiva a zaporné redlné hodnoty jako pasiva. Realizované zisky nebo ztraty

a zmény nerealizovanych vysledk( se vykazuji ve vykazu operaci. Pro vypocet Cistych podild u finan¢nich ndstrojd podle mén
se podily pfepocitavaji sménnym kurzem platnym ke konci roku.

Swapové kontrakty

Swapy jsou obecné smlouvy, kterymi se dvé strany zavazuji si béhem urcitého obdobi vyménit dva toky, jeden za druhy,

a to na zakladé nominalni hodnoty. Tyto toky mohou byt vazany na urokovou sazbu (sazby), sménny kurz (kurzy), akcii
(akcie), index (indexy) nebo Gvérovou udalost (udalosti). Swapové kontrakty se ocenuji pomoci rozdilu mezi hodnotami
predpokladanych tok, které ma protistrana zaplatit podfondu, a hodnotami, které podfond dluzi svym protistranam. Swapy
se ocenuji na zakladé jejich trzni hodnoty, ktera zavisi na rlznych parametrech (Uroven indexu, trzni Grokova sazba, zbyvajici
doba trvani swapu).

Kladné redlné hodnoty swapovych nastroju jsou ve vykazu Cistych aktiv vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako
pasiva. Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych vysledki se vykazuji ve vykazu operaci.

Swapy jsou ocefiovany v Cisté hodnoté (bez Urokovych pohledavek/zavazk(). Vynosové uroky ze swapl jsou zahrnuty pod
polozku ,,Pohleddvky z nabéhlych urokd“. Nakladové uroky ze swapl jsou zahrnuty pod polozku ,Splatné Uroky z investic”.

VSechny cenné papiry a derivaty

Pokud nelze zjistit kdtovanou trzni cenu ze sluzby treti strany nebo obchodnika s cennymi papiry, nebo pokud se ma za

to, Ze je kétovana cena podstatné nepresna, stanovi se trzni hodnota investice pomoci ocenovacich technik. Ocenovaci
techniky zahrnuji pouziti neddvnych trznich transakci, odkaz na aktudlni trzni hodnotu jiné investice, ktera je v podstaté
stejnd, analyzu diskontovanych penéznich tokd nebo jiné techniky, které nabizeji spolehlivy odhad cen v ramci skutecnych
trznich transakci. Tyto cenné papiry a derivaty se ocenuji redlnou hodnotou stanovenou oceriovatelem. Ocenovatele

urci spravcovska spolecnost. Ocenovatel je také pfimo odpovédny predstavenstvu za nékteré funkce ocenovani, které se

v kone¢ném dlsledku promitaji do Ucetni zavérky. Oceriovatelem v roce koncicim 30. ¢ervna 2023 byla spole¢nost GSAM BV
Product Controllers Division (,,Controllers”).

Investice byly ocenény v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi pozadavky, které mohou vyZzadovat pouziti
urcitych odhad( a predpokladl pro stanoveni hodnoty. PfestoZe tyto odhady a predpoklady vychazeji z nejlepsich
dostupnych informaci, skutec¢né vysledky se mohou od téchto odhad( podstatné lisit.
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2.7 Penézni prostiedky

Penéini prostfedky se ocenuji potizovaci cenou, ktera se blizi trzni hodnoté.

Penéini prostfedky v jinych ménach, nez je referenéni ména podfondu, se prepocitavaji na referenéni ménu podle
sménného kurzu platného v den ocenéni. Kurzové rozdily vzniklé pri pfepoctu jsou vykazany ve vykazu operaci a v prehledu
zmeén Cistych aktiv jako realizované zisky nebo ztraty z dané mény.

2.8 Ostatni vynosy

Tento Ucet zahrnuje zejména vynosy z plijéek cennych papirQ, vynosy z plateb za udéleni souhlasu, vynosy z penéznich
sankci podle naftizeni o centrédlnich depozitatich cennych papirt (CSDR), vynosy z drzenych penéznich prostredk
a drobné opravné polozky ke swapUim.

2.9 Ostatni naklady
Tento Ucet zahrnuje zejména penéZni sankce podle nafizeni o centralnich depozitafich cennych papira (CSDR).

2.10 Piepocet cizich mén

Ucetni knihy a zéznamy véech podfondii jsou vedeny v jejich zakladni méné. Transakce v cizich ménach jsou prepoditavany
sménnym kurzem mény platnym ke dni transakce. Aktiva a pasiva denominovana v cizich ménach se pfepocitavaji na
zékladni ménu podle zavérecného kurzu cizi mény platného ke konci roku.

Kurzové rozdily z prepoctu a realizované zisky a ztraty z prodeje nebo vyporadani aktiv a pasiv se vykazuji ve vykazu operaci.
Kurzové zisky nebo ztraty z investic, derivatovych financnich investic a vSechny ostatni kurzové zisky nebo ztraty z penéznich
polozek véetné penéz a penéznich ekvivalentl se promitaji do Cistého realizovaného zisku/ztraty nebo cisté zmény
nerealizovaného zisku/ztraty ve vykazu operaci.

2.11 Swinging Single Pricing (kolisavé stanovovani cen)

T

V podfondu mize dojit k ,,roziedéni” ¢isté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investor upisuje nebo odkupuje
akcie v podfondu nemusi zcela odrazet obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které musi investicni
spravce provadét, aby kompenzoval pfitoky a odtoky penéznich prostfedkl souvisejici s témito Gpisy nebo odkupy.

K minimalizaci tohoto dopadu Ize pouZit oceriovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktery umoZriuje kompenzovat
ocekavané transakéni naklady vyplyvajici z rozdilu mezi pfitoky a odtoky penéznich prostredk(. Pokud v kterykoli den
ocenéni celkové Cisté transakce s akciemi v podfondu prekroci pfedem stanovenou prahovou hodnotu (hranici swingu),
mUzZe byt Cistd hodnota aktiv na akcii upravena prictenim resp. odectenim predem stanovené castky, tzv. swing faktoru,

s cilem kompenzovat oéekavané transakéni naklady spojené s gistymi piitoky a odtoky kapitélu. Cisté pfitoky a odtoky
stanovi predstavenstvo na zadkladé nejnovéjsich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoctu Cisté hodnoty aktiv na akcii.

Stanovené hranice a swing faktory jsou pravidelné prezkoumavany a v pripadé potireby upraveny. Maximalni vySe swing
faktoru je 1,50 % Cisté hodnoty aktiv pfislusného podfondu s vyjimkou podfond( investujicich do néstroj s pevhym
vynosem, které mohou uplatfiovat maximalni swing faktor ve vysi 3,00 %.
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Za vyjimecnych okolnosti mlze predstavenstvo v pripadé velkého objemu Zadosti o Upis, odkup nebo konverzi, které
mohou mit nepftiznivy dopad na zajmy akcionar, dle svého vlastniho uvazeni schvélit do¢asné navyseni swing faktoru

nad maximalni hodnotu. Vyjimecné trini okolnosti Ize charakterizovat mimo jiné jako obdobi zvysené volatility trhu,
nedostatecné likvidity, potiZi pfi zprostfedkovani, neusporadanych obchodnich podminek, dislokovanych trha ¢i rozdilG
mezi cenami na trhu a ocenénim a mohou byt vysledkem vyssi moci (valecné Ciny, protestni akce v kolektivnim vyjednavani,
obcanské nepokoje, kyberneticka sabotdz a dalsi).

Aktudlni drovné hranic a swing faktor( pro kazdy podfond jsou zvefejiiovany a aktualizovany na webovych strankach:
www.gsam.com/responsible-investing.

Podfondy, které ve vykazovaném roce koncicim 30. ¢ervna 2023 pouzily mechanismus Swinging Single Pricing, jsou uvedeny

v nasledujici tabulce:

Podfondy Hranice swingu Swing faktor - Gpisy Swing faktor - odkupy
Goldman Sachs China A-Share Equity 2,00 % 0,24 % 0,32 %
(Former NN)

Goldman Sachs Czech Crown Bond 1,00 % 0,13 % 0,07 %
Goldman Sachs Czech Crown Short 2,00 % 0,13 % 0,07 %
Duration Bond

Goldman Sachs Emerging Markets Hard

Currency Sovereign Debt Optimised 2,00 % 0,43 % 0,22 %
Index

Goldman Sachs ING Conservator 2,00 % 0,02 % 0,01 %
Goldman Sachs Tri-Income Bond 1,00 % 0,21 % 0,21 %
Hungarian Forint Short Duration Bond 2,00 % 0,10 % 0,05 %

Zverejnéné swingové faktory jsou aktudlné platné faktory a nemusi odpovidat skuteénym faktorlim, které byly pouZzity
v prabéhu roku konciciho 30. éervna 2023.

Metoda Swinging Single Pricing nebyla béhem roku konéiciho 30. éervna 2023 uplatnéna u podfondd Goldman Sachs Central
Europe Equity, Goldman Sachs ING Dinamic, Goldman Sachs ING Moderat, Goldman Sachs Romania Equity, Goldman Sachs
Romania RON Bond a Hungarian Forint Bond.

K 30. ¢ervnu 2023 nebyla provedena Zadna Uprava swing pricingu.
3 Zdanéni

Spolec¢nost podléha v Lucembursku dani z Gpisu (,,Taxe d'abonnement”) ve vysi 0,05 % Cistych aktiv rocné, pficemz tato

dan je splatna Ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci pfislusného kalendarniho ¢tvrtleti. Tato dan je viak
snizena na 0,01 % roc¢né splatnych z vyse Cistych aktiv penéznich podfondd a z Cistych aktiv podfondd a/nebo ttid akcii, které
jsou vyhrazeny pro instituciondlni investory ve smyslu ¢lanku 174 (Il) zakona z roku 2010.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva, kterd spolecnost drzi v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz
v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaji.

Spolecnost mize podléhat dani vybirané srazkou s rliznymi sazbami pro dividendy, Groky a kapitalové zisky, v souladu
s dafiovymi zakony platnymi v zemich plvodu téchto pfijmU. Spolecnost mlze v nékterych pfipadech vyuzit snizenych sazeb
dané na zakladé smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, které Lucembursko uzavrelo s jinymi zemémi.
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Vraceni dané je Uctovano automaticky podle dané platné pro dany typ subjektu a podle vyskytu dividendové Cinnosti.

Otevrené zadosti o vraceni dané z dividend se vykazuji v poloZce Pohledavky z dividend pfistich obdobi v prehledu Cistych

aktiv.

4 Zakladni kapital

V niZe uvedené tabulce je shrnuta aktivita tykajici se akcii podfond( za rok koncici 30. ¢ervna 2023.

Poéatecni zistatek ke
dni 30.06.2022

Odkupy

Koneény zistatek ke
dni 30.06.2023

Goldman Sachs Central Europe Equity

Capitalisation | (CZK) 17 413 555 758 17 210
Capitalisation | (EUR) 1100 - 124 976
Capitalisation P (CZK) 280 995 7217 26 145 262 067
Capitalisation P (EUR) 36 935 1053 2 745 35243
Distribution P (CZK) 30 805 37 108 30734
Goldman Sachs Central Europe Equity Total 367 248 8 862 29 880 346 230
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN)
Capitalisation | (USD) 60 - 56 4
Capitalisation O (USD) 4007 84 1269 2822
Capitalisation P (USD) 246 - 43 203
Capitalisation R (USD) 220 - - 220
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 248 346 44 550
Capitalisation X (USD) 518 - 30 488
Capitalisation Z (USD) 274 - 274 -
Distribution P (USD) 42 028 191 18 239 23980
Distribution Z (EUR) 4000 - - 4000
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Total 51601 621 19 955 32 267
Goldman Sachs Czech Crown Bond
Capitalisation | (CZK) 38 066 1882 1264 38 684
Capitalisation P (CZK) 353493 756 387 261114 848 766
Capitalisation X (CZK) 21 65 - 86
Distribution P (CZK) 3521 98 - 3619
Distribution X (CZK) 10 90 - 100
Goldman Sachs Czech Crown Bond Total 395 111 758 522 262 378 891 255
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond
Capitalisation | (CZK) 3232 398 362 3268
Capitalisation P (CZK) 109 683 87 482 118 860 78 305
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond Total 112 915 87 880 119 222 81573
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign
Debt Optimised Index
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 2752 33999 5207 31544
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 2874 74 715 2233
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 88929 24 854 59 469 54 314
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) - 25747 - 25747
Distribution | (Q) Hedged (i) (EUR) - 4 849 293 4 556
Distribution N (Q) Hedged (i) (EUR) 3298 132 330 3100
Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 93 796 818 91 462 3152
g:L«inéir;iz‘aizl;ZIirr::;rfl-rr:’gt:lllarkets Hard Currency Sovereign 191 649 90473 157 476 124 646
Goldman Sachs ING Conservator
Capitalisation X (EUR) 27 464 8874 7 695 28 643
Capitalisation X Hedged (i) (RON) 57 697 6204 15 280 48 621
Goldman Sachs ING Conservator Total 85 161 15078 22 975 77 264
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Pocatecni zustatek ke Koneény zustatek ke

dni 30.06.2022 Odkupy " i 30.06.2023

Goldman Sachs ING Dinamic

Capitalisation X (EUR) 42 443 8308 7730 43 021

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 105 670 21018 33 185 93 503
Goldman Sachs ING Dinamic Total 148 113 29 326 40 915 136 524
Goldman Sachs ING Moderat

Capitalisation X (EUR) 59 564 6 840 12 629 53775

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 120 851 17 389 28125 110 115
Goldman Sachs ING Moderat Total 180 415 24 229 40 754 163 890
Goldman Sachs Romania Equity

Capitalisation | (RON) 16 628 517 990 16 155

Capitalisation P (EUR) 885 208 401 692

Capitalisation X (RON) 102 937 47 100 52 849 97 188
Goldman Sachs Romania Equity Total 120 450 47 825 54 240 114 035
Goldman Sachs Romania RON Bond

Capitalisation | (RON) 51967 1656 4063 49 560

Capitalisation X (RON) 58 662 7 588 13 386 52 864
Goldman Sachs Romania RON Bond Total 110 629 9244 17 449 102 424
Goldman Sachs Tri-Income Bond

Capitalisation | (SGD) 1617 - 200 1417

Capitalisation P (SGD) 35342 - 18 763 16 579

Capitalisation P Hedged (i) (USD) 2963 - 1963 1000

Distribution | (M) (SGD) 9221 1282 3530 6973

Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 20 809 - 19 359 1450

Distribution P (M) (SGD) 210 737 2 589 114 277 99 049

Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 85788 - 17 410 68 378
Goldman Sachs Tri-Income Bond Total 366 477 3871 175 502 194 846
Hungarian Forint Bond

Capitalisation | (HUF) 46 981 3850 6012 44 819
Hungarian Forint Bond Total 46 981 3850 6012 44 819
Hungarian Forint Short Duration Bond

Capitalisation | (HUF) 13 686 1687 2532 12 841
Hungarian Forint Short Duration Bond Total 13 686 1687 2532 12 841

5 Distribuce

Fond hodla oznadit v podstaté veskeré pripadné Cisté investi¢ni vynosy kazdého podfondu za dividendu a vyplacet je
nejméné jednou roéné akcionardim drzicim distribuéni tiidy akcii podfondd. Cisté kapitalové a ménové zisky realizované

z investic kazdého podfondu a/nebo kapitélu pfipadajiciho na urcité tfidy akcii mohou byt rovnéz rozdéleny mezi akcionére
drzici distribucni t¥idy akcii podfonda.

V pridbéhu roku konciciho 30. ¢ervna 2023 nerozdélily Zddné dividendy podfondy Goldman Sachs Czech Crown Short
Duration Bond, Goldman Sachs ING Conservator, Goldman Sachs ING Dinamic, Goldman Sachs ING Moderat, Goldman Sachs
Romania Equity, Goldman Sachs Romania RON Bond, Hungarian Forint Bond a Hungarian Forint Short Duration Bond.

Dalsi podrobnosti o zdsadach distribuce najdete v prospektu.
6 Poplatky za spravu

V souladu s podminkami ,,Smlouvy o spravé kolektivniho portfolia“ uzaviené mezi spole¢nosti Goldman Sachs Asset
Management B.V. a SICAV vyplaceji podfondy spolecnosti Goldman Sachs Asset Management B.V. ro¢ni poplatek za spravu
kalkulovany z primérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcif, jak uvedeno v tabulce niZe. Tento spravcovsky poplatek je
splatny mésic¢né za uplynulé obdobi.
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Ke dni 30. ¢ervna 2023 byly skutec¢né sazby poplatku za spravu nasledujici:

Sazby poplatku za spravu (p.a.)

Podfondy Trida N Trida O Trida P Trida R Trida X
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %)

Goldman Sachs Central
Europe Equity
Goldman Sachs China 1,50/

- ’ 0,00
A-Share Equity (Former NN) 0,73 0,60 1,101 0,75 2,00 ’
Goldman Sachs Czech
Crown Bond

0,90 . - 2,00 ; : ;

0,60 - - 1,00 - 1,20 -

Goldman Sachs Czech
Crown Short Duration 0,10@ - - 0,209 - . ;
Bond

Goldman Sachs Emerging
Markets Hard Currency
Sovereign Debt Optimised
Index

Goldman Sachs ING
Conservator

Goldman Sachs ING Dinamic - - - - - 2,50 -

0,25% 0,30 0,05 - - - 0,00

- - - - - 1,50 -

Goldman Sachs ING Moderat - - - - - 2,15 -

Goldman Sachs Romania
Equity 1,00 - - 2,00 - 2,50 -

Goldman Sachs Romania RON
Bond

Goldman Sachs Tri-Income
Bond

Hungarian Forint Bond 0,40 - - - - - _
Hungarian Forint Short
Duration Bond

0,50 - - - - 1,20 -

0,50 - - 0,90 - - -

0,30 - - - - - -

* U této tridy akcii se poplatek za spravu neuctuje dle tfidy akcii. Misto toho vybira spravcovska spolec¢nost zvlastni poplatek
za spravu primo od akcionarda.

MU této tFidy akcii existuji dvé riizné sazby poplatku za spravu: u kapitaliza¢nich akcii 1,50 % a u dividendovych akcii 1,10 %.
DU této tFidy akcii se sazba poplatku za spravu zménila— 0,01 % do 5. Fijna 2022, 0,10 % od 6. Fijna 2022.

BIU této tiidy akcii se sazba poplatku za spravu zménila— 0,01 % do 5. Fijna 2022, 0,20 % od 6. fijna 2022.

WU zajisténé tFidy akcii byla sazba poplatku za spravu 0,08 %.

Pokud podfondy investuji do podilovych listl / akcii jinych SKIPCP nebo SKI spravovanych pfimo nebo nepfimo spravcovskou
spolecnosti nebo jinou spolecnosti, se kterou je spravcovska spolec¢nost spojena spoleénym vedenim nebo kontrolou nebo
podstatnou primou nebo neptrimou kapitalovou Ucasti, poplatek za spravu uhrazeny témito SKIPCP nebo SKI se odecte od
poplatku za spravu, ktery je hrazen spravcovské spolecnosti.

Podfondy Goldman Sachs ING Conservator, Goldman Sachs ING Dinamic a Goldman Sachs ING Moderat investovaly vice
nez 50% svych Cistych aktiv do jinych SKIPCP/SKI spravovanych pfimo nebo v zastoupeni stejnou spravcovskou spoleénosti.
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Maximalni sazba poplatku za spravu Uc¢tovana témto podfondim a SKIPCP/SKI, do kterych jsou investovany, je nasledujici:

Podfondy Maximalni sazba poplatku za spravu v %

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index -

| Cap EUR (hedged i) 0,25 %
Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR 0,36 %
Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR 0,36 %
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 0,36 %
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - | Cap EUR 0,60 %
Goldman Sachs Global Equity Income - | Cap EUR 0,60 %
Goldman Sachs Global High Yield (Former NN) - Z Dis EUR (hedged iii)* -

Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) - | Cap EUR 0,60 %
Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR 0,60 %
Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR 0,36 %
Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR* -

Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity - Z Dis EUR* -

Goldman Sachs Romania Equity - | Cap RON 1,00 %
Goldman Sachs Romania RON Bond - | Cap RON 0,72 %
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities - Z Cap EUR* -

Goldman Sachs US High Yield- | Cap EUR (hedged i) 0,72 %

* U této tridy akcii se poplatek za spravu neuctuje podle tridy akcii. Misto toho vybira spravcovska spolecnost zvlastni
poplatek za spravu pfimo od akcionara.

V pfipadé, Ze poplatky za spravu, které zaplatily tyto fondy, do nichZ je investovano, presahnou vysi poplatkd za spravu, které
maji zaplatit pFislusné podfondy fondu, bude rozdil (,, preplatek poplatku za spravu®) zauétovan na ucet ,,Ostatni prijmy*“ ve
vykazu operaci a prehledu zmén cistych aktiv.

Spolec¢nost Goldman Sachs Asset Management B.V svéfila spravu podfondu na vlastni naklady nize uvedenym
investicnim spravciim.

Podfondy Investicni manazeri

Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) China Asset Management (Hong Kong) Limited

7 Fixni servisni poplatky

U vsech tfid akcii jednotlivych podfondd je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen spravcovské
spoleénosti, ktera pfislusnou ¢astku pouzije jménem spolecnosti k pokryti administrativnich poplatkd, poplatkd za ischovu
cennych papirl, poplatkd zastupci pro prevody, belgické dané z Upisu a ostatnich pribéznych provoznich a spravnich
nakladd uctovanych spolecnosti.

Fixni servisni poplatek je fixni v tom smyslu, Ze spravcovska spolecnost nese naklady presahujici rocni fixni servisni poplatek
uhrazeny za jednotlivé tfidy akcii kazdého podfondu.

Spravcovska spolecnost vSak bude mit také ndrok ponechat si celou ¢astku servisniho poplatku u tfidy akcii, u niz bude tento
poplatek pfesahovat skutecné souvisejici naklady, které u pfislusné t¥idy akcii vzniknou.

Tento poplatek vypocitany z primérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych ttid akcii je splatny kazdy mésic zpétné.
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Ke dni 30. zafi 2020 byly platné sazby fixniho servisniho poplatku pro aktivni tfidy akcii nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)

Podfondy Trida | Trida N Li{-EXe) Trida P Trida R
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %)

Goldman Sachs Central
Europe Equity

Goldman Sachs China
A-Share Equity (Former NN)
Goldman Sachs Czech
Crown Bond

0,25 - - 0,35 - - -

0,25 - 0,35 0,35 0,35 0,35 0,25

0,15 - - 0,25 - 0,25 -

Goldman Sachs Czech
Crown Short Duration 0,15 - - 0,25 - - -
Bond

Goldman Sachs Emerging
Markets Hard Currency
Sovereign Debt Optimised
Index

Goldman Sachs ING
Conservator

Goldman Sachs ING Dinamic - - - - - 0,12 -

Goldman Sachs ING
Moderat

0,15 0,20 0,20 - - - 0,15

- - - - - 0,12 -

- - - - - 0,12 -

Goldman Sachs Romania

Equity 0,25 - - 0,35 - 0,35 -

Goldman Sachs Romania
RON Bond

Goldman Sachs Tri-
Income Bond

Hungarian Forint Bond 0,15 - - - - - -
Hungarian Forint Short
Duration Bond

0,15 - - - - 0,25 -

0,15 - - 0,25 - ; ]

0,10

* u této tridy akcii je ic¢tovan servisni poplatek, z néhoz jsou hrazeny naklady na administrativu a Uschovu a ostatni
prabéiné provozni a administrativni naklady.

8 Servisni poplatek za danové sluzby

Ve snhaze optimalizovat vykonnost spolecnosti a/nebo pfislusnych podfondd mizZe spravcovska spolecnost za urcitych
podminek uplatfiovat narok na vraceni dané nebo ulevy, které nejsou zpracovany depozitarem a které by jinak byly
uplatnény. Poskytovani téchto specifickych sluzeb musi byt povazovano za dopliikovou sluzbu spravcovské spolecnosti
prislusnym podfonddm. V pfipadé pozitivniho vysledku mdaze byt spravcovska spolec¢nost opravnéna ziskat poplatek za
tyto sluzby. Tento poplatek je stanovené procento ze ziskanych dani ¢i jinak uSetfené ¢astky v disledku poskytnuti téchto
sluzeb a dosahuje maximalné 15 % ziskané nebo usetfené dané. V pfipadé, Zze bude narok neuspésny, spole¢nosti a/nebo
pfislusnym podfonddm nebudou poplatky za poskytnuté sluzby Gétovany.
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9 Sménné kurzy

Ke dni 30. ¢ervna 2023 byly pouZity nasledujici sménné kurzy:

1CZK = 0,0421 EUR
0,0361 GBP

15,6996 HUF

0,1866 PLN

0,2087 RON

0,0459 USD

1EUR= 1,6390 AUD
1,4437 CAD
0,8581 GBP
157,6877 JPY
4,9592 RON
1,0910 USD

1 HUF = 0,0637 CzZK
0,0027 EUR
0,0119 PLN
0,0133 RON
0,0763 TRY
0,0029 USD

1RON = 4,7908 CzZK
0,2016 EUR
0,1730 GBP
75,2130 HUF
0,8938 PLN
0,2200 USD

1SGD = 0,6773 EUR
0,7389 USD

1USD = 0,9166 EUR

Vyjimku tvori ménova konverze v rdmci podfondu Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN), pro kterou
byly pouZity nasledujici sménné kurzy platné ke dni 29. ¢ervna 2023, nebot den 30. ¢ervna 2023 byl pro podfond
neobchodnim dnem:

1USD = 7,2631 CNH
7,2432  CNY
0,9184 EUR
7,8375 HKD

10 Piehled o zméndach v kazdém portfoliu

Informace o téchto zménach jsou akcionarim k dispozici v sidle spole¢nosti a u distributord uvedenych v této zpravé.
Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.
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11 Informace o penéznim kolateralu

Spolecnost za Ucelem sniZeni rizika protistrany souvisejiciho s financnimi derivaty obchodovanymi na OTC trzich

prevzala od nize uvedenych protistran / poskytla nize uvedenym protistranam uvedeny penézni kolateral.

K 30. ¢ervnu 2023 ¢inila hodnota obdrzeného / poskytnutého kolateralu:

Splatné kym /

Splatné makléfim

Typ investice

Zustatek penéiniho

kolateralu

Gold Sachs E ine Markets Hard usD Splatné komu OTC derivaty 2 370 000,00
o’dman achs EMerging iarkers riar USD  Splatné komu OTC derivaty 260 000,00
Currency Sovereign Debt Optimised Index — —
usbD Splatné kym OTC derivaty (260 000,00)
. RON Splatné komu OTC derivaty 3917 806,67
Goldman Sachs Romania RON Bond — —
RON Splatné kym OTC derivaty (3917 806,67)
. SGD Splatné komu OTC derivaty 255 730,61
Goldman Sachs Tri-Income Bond — —
SGD Splatné kym OTC derivaty (255 730,61)
HUF Splatné komu OTC derivaty 14 919 998,16
Hungarian Forint Bond HUF Splatné komu OTC derivaty 100 709 987,58
HUF Splatné kym OTC derivaty (100 709 987,58)

12 Transakéni naklady

V nasledujici tabulce jsou uvedeny transakéni naklady vynaloZzené jednotlivymi podfondy za rok koncici 30. ¢ervna 2023:

Podfondy Ména Transakcni naklady

Goldman Sachs Central Europe Equity CZK 2 178 939,02
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) usD 170 051,38
Goldman Sachs Czech Crown Bond CZK 370,77
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond CZK -
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency

Sovereign Debt Optimised Index Usb > 258,31
Goldman Sachs ING Conservator EUR 669,68
Goldman Sachs ING Dinamic EUR 2 040,14
Goldman Sachs ING Moderat EUR 1 900,68
Goldman Sachs Romania Equity RON 443 469,10
Goldman Sachs Romania RON Bond RON 18 538,95
Goldman Sachs Tri-Income Bond SGD 126,29
Hungarian Forint Bond HUF 198 518,18
Hungarian Forint Short Duration Bond HUF -

13 Poplatky za dodatecné funkcionality

Spravcovska spoleénost mize byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za dodateéné funkcionality ttid akcii v maximalni vysi
0,04 %, ktery ma byt vyplacen z aktiv pfislusné tfidy akcii a ktery je zaloZen na skute¢nych ndkladech. Poplatek za dodatecné
funkcionality tfid akcii narGsta pfi kazdém vypoctu Cisté hodnoty aktiv a je stanoven jako maximalni hodnota v tom smyslu,
Ze spravcovska spoleénost mize rozhodnout o snizeni poplatku dodate¢né funkcionality tfid akcii, pokud to Uspory z rozsahu
dovoli.

Poplatek za dodatecné funkcionality je Uctovan u vSsech ménové zajisténych trid akcii. V pripadeé tfid akcii Z mohou byt tyto
poplatky specifikovany ve specidlni dohodé nebo v dohodé o spravé fondu a budou vybirdny spravcovskou spole¢nosti pfimo

od akciondfe a nebudou Uctovany pfimo pfislusné tridé akcii.

Ke dni 30. ¢ervna 2023 ¢inil poplatek za dodatecné funkcionality 0,021 %.
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14 Udalosti po ucetni zavérce
Nedoslo k Zddnym vyznamnym udalostem, které by mély byt oznameny.

15 Schvaleni Gcetni zavérky

Predstavenstvo schvalilo Ucetni zavérku dne 18. zari 2023.

Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 48



Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS CENTRAL EUROPE EQUITY

PREHLED INVESTIC

Popis

cenného papiru

Trzni hodnota
CZK

%
CHA

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych
papirti a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Kmenové akcie — 92,91 %

Popis
cenného papiru

Trzni hodnota
(44

%
CHA

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych
papirti a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)

Kmenové akcie — 92,91 % (pokragovani’

Rakousko Polsko (pokraéovani)
575 000 Erste Group Bank AG EUR 43838662548 891 340 000 Enea S.A. PLN 11653 944,70 0,24
14 000 OMV AG EUR 12918943,27 0,26 19 250 Grupa Kety S.A. PLN 6355722587 1,29
Vienna '“S“rf"”ce 100 000 @Ztgﬁxzkg f\p°”‘a PLN 21466 241,32 0,44
314 500 SmlfphAG W'ec?er EUR  178955850,77 3,64 CGHM Porka Mo
ersicherung Lruppe 281000 PLN 16928797813 3,44
630261419,52 12,81 A
Ceska republika 31099 KRUK S.A. PLN 68008 011,15 1,38
356 500 CEZ as. CZK 32085000000 6,52 10 500 mBank S.A. PLN 22854713,19 0,46
119 605 Colt CZ Group SE K 6626117000 135 1220 549 Orange Polska S.A. PLN 45702219,02 0,93
530 000 Komeréni banka a.s. CzZK  352185000,00 7,15 1613 00g PGE Polska Grupa PLN 6276600326 1,28
v y Py— Energetyczna S.A. ! !
2557711 :“eta oneyBan CZK  204105337,80 4,15 350 00p POISKi Koncern PN 12083001529 245
= Naftowy ORLEN S.A. ’ ’
943 401 507,80 19,17
- Powszechna Kasa
Recko 1420 000 Oszczednosci Bank PLN 275137 719,30 5,59
350 000 ﬁmfnsgig’ o & EUR 12473233,07 0,25 Polski S.A.
— Powszechny Zaklad
Eurobank Ergasias 1040000 )0 en SA. PLN  219681386,60 4,46
100 000 Services & Holdings EUR 3585 163,56 0,07
S.A. 64 000 ga:ta"der Bank Polska PLN  133439087,13 2,71
285 000 OPAP S.A. EUR 10820351503 2,20 Tauron Polska Energia - ; ) )
12426191166 252 500000 (" 369808,19 0,15
Madarsko 1846 651 894,35 37,52
693 000 ga(ZLP':é‘”ga”a" oil& HUF 13189388370 2,68 Romania
Aquila Part Prod Com
242 000 OTP Bank Nyrt HUF  186976486,93 3,80 1300000 ¢ RON 4396952,66 0,09
180 000 Richter Gedeon Nyrt HUF 96 537361,64 1,96 514 999 Banca Transilvania S.A. RON 51170407,37 1,04
415407 732,27 8,44 y ;
283 9gg BRD-Groupe Societe RON 17986 024,51 0,36
Lucembursko Generale S.A.
1168 251 Allegro.eu S.A. PLN  200373196,64 4,07 255 000 MED Life S.A. RON 21623061,49 0,44
Nizozemsko 50 000 000 OMV Petrom S.A. RON 119768 812,97 2,43
Digi Communications Societatea Nationala
67015 \y RON 11012093,21 0,23 210879 de Gaze Naturale RON 44704 407,69 0,91
190 000 Pepco Group NV PLN 37496512,12 0,76 ROMGAZ S.A.GDR®
48508 605,33 0,99 200 0pp Societatea Nationala RON 42733512,47 0,87
Polsko Nuclearelectrica S.A.
_ 7 615 963 Teraplast S.A. RON 18972 820,84 0,39
220 500 Alior Bank S.A. PLN 5715422931 1,16
321356 000,00 6,53
130 000 Asseco Poland S.A. PLN 55916 744,72 1,14
- X Slovensko
1398 515 Bank Millennium S.A. PLN 43176069,01 0,88
B Poleka K 181 500 GEVORKYAN, a.s. CZK 42 471000,00 0,86
330550 oonK roiska fasa PLN  196304569,40 3,99
Opieki S.A.
57 000 CD Projekt S.A. PLN 47308540,75 0,96 KMENOVE AKCIE CELKEM 4572 693 267,57 92,91
228 000 Cyfrowy Polsat S.A. PLN 20176 015,70 0,41
80 500 Dino Polska S.A. PLN 20486137231 4,16
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS CENTRAL EUROPE EQUITY

Popis " TrZni hodnota
na

cenného papiru CZK

Subjekty kolektivniho investovani

Uzaviené fondy - 3,51 %

Romania
18 500 000 §°:d“' Proprietatea RON  172471881,43 3,51
UZAVRENE FONDY CELKEM 172471881,43 3,51

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE
KOTACI NA OFICIALNi BURZE CENNYCH
PAPiRU A/NEBO OBCHODOVANE NA JINEM
REGULOVANEM TRHU CELKEM

4745 165 149,00 96,42

Trzni hodnota y %
CZK CHA
INVESTICE 4745 165 149,00 96,42
OSTATNi AKTIVA A PASIVA 176 402 900,98 3,58
CISTA AKTIVA CELKEM 4921 568 049,98 100,00
Alokace portfolia ke dni 30. cervna 2023 < &
CHA
Kmenové akcie
Finance 50,00
Energetika 9,17
Verejné sluzby 9,06
Spotrebitelské necyklické 6,56
Komunikace 5,64
Zakladni materidly 4,73
Spotrebitelské cyklické 2,96
Pramysl| 2,69
Technologie 2,10
KMENOVE AKCIE CELKEM 92,91
@ Cenné papiry v drzeni jsou obchodovany/drzeny v USD. (ADR: American Depositary Receipt — americké depozitni certifikéty /

GDR: Global Depositary Receipt — globalni depozitni certifikaty).

Pfipojenad ptiloha tvofi nedilnou soudast této Ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS CHINA A-SHARE EQUITY (FORMER NN)

PFevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papird a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Popis cenného papiru

Kmenové akcie — 97,30 %

Kajmanské ostrovy

Trini hodnota
usD

34500 NetEase, Inc. HKD 672 623,71 1,80
29 357 PDD Holdings, Inc. ADR® usb 2 022 697,30 5,40
49 500 Tencent Holdings Ltd. HKD 2 097 950,41 5,60
4793271,42 12,80
Cina
247 368 Bank of Ningbo Co. Ltd. CNH 853 830,23 2,28
5355 Beijing Kingsoft Office Software, Inc. CNH 348 283,56 0,93
25800 BYD Co. Ltd. CNH 907 431,94 2,42
36 600 China Life Insurance Co. Ltd. CNH 177 036,70 0,47
362 725 China Merchants Bank Co. Ltd. CNH 1631317,21 4,35
665 500 China Railway Group Ltd. CNH 689 145,11 1,84
1510 740 China State Construction Engineering Corp. Ltd. CNH 1243 118,09 3,32
256 367 China Yangtze Power Co. Ltd. CNH 780 666,45 2,08
28 600 Chongging Brewery Co. Ltd. CNH 369 314,16 0,99
51507 Contemporary Amperex Technology Co. Ltd. CNH 1577 133,28 4,21
188 640 East Money Information Co. Ltd. CNH 363 225,73 0,97
23300 Huizhou Desay Sv Automotive Co. Ltd. CNH 489 175,00 1,31
613 300 Industrial & Commercial Bank of China Ltd. CNH 403 598,27 1,08
264 636 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co. Ltd. CNH 1714 932,73 4,58
13472 Kweichow Moutai Co. Ltd. CNH 3178 485,00 8,48
361900 Lepu Medical Technology Beijing Co. Ltd. CNH 1147 165,82 3,06
130900 Midea Group Co. Ltd. CNH 1065 268,82 2,84
165 400 Ping An Bank Co. Ltd. CNH 254 450,61 0,68
421950 Poly Developments & Holdings Group Co. Ltd. CNH 766 054,39 2,05
87 768 Pony Testing International Group Co. Ltd. CNH 469 649,40 1,25
55 658 Rigol Technologies Co. Ltd. CNH 446 456,39 1,19
775 055 Shanghai Aiko Solar Energy Co. Ltd. CNH 3218 435,62 8,59
147 300 Shenzhen Inovance Technology Co. Ltd. CNH 1298 218,85 3,47
28 515 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co. Ltd. CNH 1173 338,25 3,13
66 100 Sungrow Power Supply Co. Ltd. CNH 1055763,11 2,82
727 316 TCL Zhonghuan Renewable Energy Technology Co. Ltd. CNH 3240 485,81 8,65
25300 Wuhan Huazhong Numerical Control Co. Ltd. CNH 192 561,53 0,51
94 400 ZTE Corp. CNH 586 361,73 1,57
29640903,79 79,12
Hongkong
25000 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 952 471,29 2,54
1002 000 Lenovo Group Ltd. HKD 1062 385,92 2,84
2 014 857,21 5,38
KMENOVE AKCIE CELKEM 36 449 032,42 97,30
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNI BURZE CENNYCH PAPIRU A/ SRR GRED
NEBO OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM ’ !
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 36 449 032,42 97,30
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS CHINA A-SHARE EQUITY (FORMER NN)

Forwardové ménové kontrakty — 0,00 %

Nakoupena Prodana Protistrana Datum Nerealizovany zisk

Castka Castka splatnosti usD
EUR 78 653 USD 84 618 State Street Bank and Trust Co. 18. éervence 2023 1087,28 0,00
EUR 712 USD 765 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 10,39 0,00
usD 479 EUR 437 State Street Bank and Trust Co. 3. Cervence 2023 2,68 0,00
EUR 141 USD 151 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 2,26 0,00
usD 161 EUR 146 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 1,03 0,00
usD 472 EUR 433 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 0,51 0,00
EUR 144 USD 157 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 0,05 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 1104,20 0,00

Ména Pr?fiana Protistrana
Castka

Nakoupena

Castka

Datum
splatnosti

Nerealizovany zisk
uUsD

EUR 433 USD 472 State Street Bank and Trust Co. 5. ¢ervence 2023 (0,48) (0,00)
usD 154 EUR 143 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (1,70) (0,00)
EUR 437 USD 479 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (2,76) (0,00)
EUR 4145 USD 4536 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (19,07) (0,00)
usD 1757 EUR 1633 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (22,74) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (46,75)  (0,00)
TrZni hodnota %
usD CHA
INVESTICE 36 450 089,87 97,30
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 1010 596,14 2,70
CISTA AKTIVA CELKEM 37 460 686,01 100,00
Alokace portfolia ke dni 30. ¢ervna 2023 !
P : CHA
Kmenové akcie
Spotrebitelské necyklické 21,49
Energetika 20,06
Komunikace 13,54
Finance 13,45
Spotrebitelské cyklické 10,78
Pramysl 10,33
Technologie 5,57
Verejné sluzby 2,08
KMENOVE AKCIE CELKEM 97,30
@ Cenné papiry v drzeni jsou obchodovany/drzeny v USD. (ADR: American Depositary Receipt — americké depozitni certifikdty /
GDR: Global Depositary Receipt — globalni depozitni certifikaty).
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS CZECH CROWN BOND

Popis cenného papiru

Urokova

Datum
splatnosti

TrZni hodnota
v CZK

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy — 93,96 %

Rakousko
30 000 000 Raiffeisen Bank International AG CZK 2,070 % 15. zaFi 2024 28 092 900,00 0,42
Belgie
11 200 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,200 % 22. fijna 2023 263 492 148,49 3,93
Ceska republika
8 000 000 Allwyn International AS CZK 5,200 % 23. z4ari 2024 7 680 000,00 0,12
452 000 000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 0,450 % 25. fijna 2023 443 221 378,04 6,60
550 000 000 Stétni dluhopis Ceské republiky CZK 1,250 % 14. Unora 2025 513 514 001,00 7,65
190 000 000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 2,400 % 17. zafi 2025 178 604 989,40 2,66
200 000 000 Stétni dluhopis Ceské republiky CZK 1,000 % 26. ¢ervna 2026 178 034 844,00 2,65
190 700 000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 0,250 % 10. Unora 2027 162 243 000,36 2,42
160 000 000 Statni dluhopis Ceské republiky® CzZK 7,120 % 19. listopadu 2027 159 936 192,00 2,38
455000 000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 2,500 % 25. srpna 2028 412 440 683,20 6,15
587 000 000 Stétni dluhopis Ceské republiky CZK 2,750 %  23. Cervence 2029 534 345 466,04 7,96
126 000 000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 0,050 %  29. listopadu 2029 95 535 660,78 1,42
245000 000 Stétni dluhopis Ceské republiky CZK 0,950 % 15. kvétna 2030 195 192 952,85 2,91
60 000 000 Stéatni dluhopis Ceské republiky CZK 5,000 % 30. zafi 2030 62 198 636,40 0,93
375700 000 Stétni dluhopis Ceské republiky CZK 1,200 % 13. bfezna 2031 298 842 645,24 4,45
50000000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 6,200 % 16. ¢ervna 2031 56 190 350,50 0,84
150 000 000 Statni dluhopis Ceské republiky® CzK 7,210 % 31. fijna 2031 152 353 939,50 2,27
420000 000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 1,750 % 23. ¢ervna 2032 341 337 036,60 5,09
190 000 000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 2,000 % 13. fijna 2033 153 608 152,40 2,29
240 000 000 Stétni dluhopis Ceské republiky CZK 4,900 % 14. dubna 2034 251 388 326,40 3,75
135000 000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 3,500 % 30. kvétna 2035 124 866 018,45 1,86
290 000 000 Stétni dluhopis Ceské republiky CZK 4,200 % 4. prosince 2036 285 146 655,70 4,25
970 000 000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 1,500 % 24. dubna 2040 634 560 623,70 9,46
366 000 000 Stétni dluhopis Ceské republiky CZK 4,850 %  26. listopadu 2057 370 254 585,30 5,52
30 000 000 EPH Financing CZ a.s. CZK 4,500 % 17. bfezna 2025 27 648 000,00 0,41
20 000 000 Moneta Money Bank CzZK 8,000 %  15. prosince 2026 20 240 000,00 0,30
6000000 NET4GAS® CzK 8,160 % 28. ledna 2028 4311 000,00 0,06
51000 000 NET4GAS CzK 2,745 % 28. ledna 2031 23720 100,00 0,35
5687 415237,86 84,75
Némecko
5800000 Bundesschatzanweisungen® EUR ZCP 15. zafi 2023 136 908 774,52 2,04
Nizozemsko
50 000 000 Cetin Finance BV CzZK 1,250 % 6. prosince 2023 49 049 848,00 0,73
Spanélsko
60 000 000 Banco Santander SA CZK 2,350 % 21. zari 2026 53591 400,00 0,80
Nadnarodni
48 000 000 Black Sea Trade & Development Bank® CZK 8,220 % 5. srpna 2023 48 040 623,36 0,71
36 000 000 Black Sea Trade & Development Bank® CZK 7,840 % 23. bfezna 2026 36 632 602,80 0,55
42 000 000 International Investment Bank'© CZK 1,500 % 26. dubna 2024 2310 000,00 0,03
86 983 226,16 1,29
DLUHOPISY CELKEM 630553353503 93,96
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS CZECH CROWN BOND

TrZni hodnota
v CZK

Popis cenného papiru

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy - 4,83%

Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard
1231 Currency) - Z Dis(Q) EUR (hedged i) EUR 105 640 661,92 1,57
1355 Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local EUR 109 757 695,79 164
Currency) - Z Cap EUR
Goldman Sachs Global High Yield (Former NN) -
1155 7 Dis EUR (hedged i) EUR 108 691 579,33 1,62
324 089 937,04 4,83
OTEVRENE FONDY CELKEM 324 089 937,04 4,83
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALN{
BURZE CENNYCH PAPIRU A/NEBO OBCHODOVANE NA JINEM 6629 623 472,07 98,79
REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 6 629 623 472,07 98,79

Forwardové ménové kontrakty — 0,03 %

Nakoupena Prodana Protistrana DEN]))] Nerealizovany zisk
Castka Castka splatnosti (o744
CZK 413 605 547 EUR 17 190 000 BNP Paribas SA 15. zafi 2023 2381 204,04 0,03
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 2381204,04 0,03
Nakoupena Prodana . Datum Nerealizovany zisk
Gastka o Castka Protistrana splatnosti (o744
CZK 318420221 EUR 13300 000 HSBC Continental Europe 26. z4fi 2023 26. z4fi 2023 (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (73 995,82) (0,00)
Trzni hodnota y %
(o4 ¢ CHA
INVESTICE 6631930680,29 98,82
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 79 044 618,12 1,18
CISTA AKTIVA CELKEM 6710 975 298,41 100,00
@ Proménlivé a pohyblivé kupdnové sazby jsou sazby platné k 30. éervnu 2023.
® Cenny papir s nulovym kupénem.
© Cenny papir ocenény redlnou hodnotou.

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS CZECH CROWN SHORT DURATION BOND

Urokova Datum Trini hodnota
splatnosti (o744

Popis cenného papiru

Pfevoditelné cenné papiry pFijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy — 98,66 %

Rakousko
6 000 000 Raiffeisen Bank International AG CZK 2,070 % 15. zafi 2024 5618 580,00 0,99
Belgie
1000000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,200 % 22. fijna 2023 23 526 084,69 4,12
Ceska republika
106 000 000 Statni dluhopis Ceské republiky CzZK 0,450 % 25. fijna 2023 103 941 296,62 18,21
21000000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 5,700 % 25. kvétna 2024 20963 032,23 3,67
50 000 000 Statni dluhopis Ceské republiky@ CZK 7,210 % 22. fijna 2024 50 621 149,00 8,87
20000 000 Statni dluhopis Ceské republiky® CZK ZCP 12. prosince 2024 18 412 258,80 3,23
45000000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 1,250 % 14. dnora 2025 42 014 781,90 7,36
28 000 000 Statni dluhopis Ceské republiky CzZK 2,400 % 17. zafi 2025 26 320 735,28 4,61
5000000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 1,000 % 26. ¢ervna 2026 4450 871,10 0,78
55000 000 Statni dluhopis Ceské republiky CZK 0,250 % 10. Unora 2027 46 792 684,95 8,20
160 000 000 Statni dluhopis Ceské republiky® CZK 7,120%  19. listopadu 2027 159936 192,00 28,02
473 453 001,88 82,95
Finsko
700000 Statni dluhopis Finska EUR 2,000 % 15. dubna 2024 16 454 925,47 2,88
Némecko
800 000 Bundesschatzanweisungen® EUR ZCP 15. zaFi 2023 18 883 968,82 3,31
Nadnarodni
24 000 000 Black Sea Trade & Development Bank® CZK 8,220 % 5.srpna 2023 24 020 311,68 4,21
21000 000 International Investment Bank!© CZK 1,500 % 26. dubna 2024 1155 000,00 0,20
25175 311,68 4,41
DLUHOPISY CELKEM 563 111 872,54 98,66
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNi
BURZE CENN’Y'CH PAPiRU A/NEBO OBCHODOVANE NA JINEM 563 111872,54 98,66
REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 563 111872,54 98,66

Forwardové ménové kontrakty — 0,06 %

Nakoupena Prodana . Datum  Nerealizovany zisk
Castka Ména Castka Protistrana splatnosti CZK
CZK 59458 833 EUR 2471000 J.P. Morgan SE 15. zafi 2023 346 828,65 0,06
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 346 828,65 0,06
Trini hodnota %
(74 ¢ CHA
INVESTICE 563 458 701,19 98,72
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 7 283 366,95 1,28
CISTA AKTIVA CELKEM 570742 068,14 100,00
@ Proménlivé a pohyblivé kupdnové sazby jsou sazby platné k 30. ¢ervnu 2023.
®) Cenny papir s nulovym kupénem.
© Cenny papir ocenény redlnou hodnotou.

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY

SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papirii a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy — 92,12 %
Angola

Popis cenného papiru

Urokova

sazba

Datum
splatnosti

Trini hodnota

usD

570000 Angolan Government International Bond usD & 000% 26. listopadu 2029 483 880,10 0,28
1100000 Angolan Government International Bond usD 8,750 % 14. dubna 2032 927 881,97 0,54
400 000 Angolan Government International Bond usb 9,125 % 26. listopadu 2049 309 242,34 0,18
1721004,41 1,00
Arménie
400 000  Republic of Armenia International Bond usb 7,150 %  26. bfezna 2025 404 650,21 0,24
650000 Republic of Armenia International Bond usD 3,950 % 26. zari 2029 540 839,34 0,31
993 000 Republic of Armenia International Bond usD 3,600 % 2. Unora 2031 781 916,48 0,45
1727 406,03 1,00
Azerbajdzan
800000 Republic of Azerbaijan International Bond usb 3,500 % 1. zari 2032 684 632,06 0,40
800000 Southern Gas Corridor CJSC usD 6,875%  24. bfezna 2026 812 725,12 0,47
1497 357,18 0,87
Bahrajn
2000000 Bahrain Government International Bond usD 4,250 % 25. ledna 2028 1844 724,42 1,07
750000 Bahrain Government International Bond usD 5,625 % 30. zari 2031 693 243,53 0,40
1450000 Bahrain Government International Bond usD 5,250 % 25. ledna 2033 1263 882,06 0,73
300000 Bahrain Government International Bond usD 6,250 % 25. ledna 2051 236 635,31 0,14
403848532 2,34
Bolivie
230000 Bolivian Government International Bond usbD 5,950 % 22. srpna 2023 220 252,83 0,13
1250000 Bolivian Government International Bond usb 4,500%  20. bfezna 2028 802 118,80 0,46
1022371,63 0,59
Brazilie
1100000 Brazilian Government International Bond usD 2,875 % 6. Cervna 2025 1046 572,75 0,61
400000 Brazilian Government International Bond uUsD 4,625 % 13. ledna 2028 388 274,90 0,22
500 000 Brazilian Government International Bond usb 3,875%  12. cervna 2030 444 144,73 0,26
2050000 Brazilian Government International Bond usD 3,750 % 12. zari 2031 1769 025,43 1,02
450000 Brazilian Government International Bond usD 6,000 % 20. fijna 2033 444902,90 0,26
1080000 Brazilian Government International Bond usD 4,750 % 14. ledna 2050 796 185,22 0,46
488910593 2,83
Britské Panenské ostrovy
600 000 State Grid Overseas Investment BVI Ltd. usD 3,500 % 4, kvétna 2027 574 362,29 0,33
Kajmanské ostrovy
250000  Gaci First Investment Co. usb 5,000 % 13. fijna 2027 248 896,91 0,14
Chile
1250000 Chile Government International Bond usbD 2,550 % 27.ledna 2032 1069 407,38 0,62
1100000 Chile Government International Bond usbD 3,500 % 31. ledna 2034 969 830,74 0,56
255000 Chile Government International Bond usD 3,100 % 7. kvétna 2041 192 198,38 0,11
770000 Chile Government International Bond uUsbD 3,500 % 25. ledna 2050 579 400,11 0,33
400000 Chile Government International Bond usD 4,000 % 31. ledna 2052 326 904,16 0,19
550000 Chile Government International Bond usb 3,100 % 22.ledna 2061 359 993,47 0,21
500000 Corp. Nacional del Cobre de Chile uUsb 4,375 % 5. Unora 2049 419 463,95 0,24
300000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado usD 3,068 % 18. srpna 2050 182 379,32 0,11
200000 Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. usD 4,700 % 7. kvétna 2050 166 103,73 0,10
200000 Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. usD 3,693 % 13. zari 2061 132 039,17 0,08
700000 Empresa Nacional del Petroleo usD 5,250 % 6. listopadu 2029 677 399,79 0,39
399000 Empresa Nacional del Petroleo usbD 6,150 %  10. kvétna 2033 398 727,88 0,23
5473848,08 3,17
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY

SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Popis cenného papiru

Urokova

Datum
splatnosti

Trzni hodnota
usD

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)

Dluhopisy — 92,12 % (pokracovani)

Cina
1200000 China Government International Bond usbD 1,250 % 26. fijna 2026 1070 569,09 0,62
1000000 China Government International Bond usbD 1,750 % 26. fijna 2031 849 971,25 0,49
1920 540,34 1,11
Kolumbie
1450000 Colombia Government International Bond usD 3,000 % 30. ledna 2030 1128 899,18 0,65
2600000 Colombia Government International Bond usD 3,250 % 22. dubna 2032 1924 516,52 1,11
200000 Colombia Government International Bond usbD 7,500 % 2. Unora 2034 196 207,38 0,11
200000 Colombia Government International Bond usD 6,125 % 18. ledna 2041 163 106,48 0,10
400 000 Colombia Government International Bond usD 5,000 % 15. ¢ervna 2045 277 557,36 0,16
800000 Colombia Government International Bond usD 3,875 % 15. Unora 2061 448 126,44 0,26
4138 413,36 2,39
Kostarika
300000 Costa Rica Government International Bond usD 4,375 % 30. dubna 2025 292 236,37 0,17
950 000 Costa Rica Government International Bond usD 6,125 % 19. Gnora 2031 943 533,34 0,54
504 000 Costa Rica Government International Bond usD 6,550 % 3. dubna 2034 505 943,87 0,29
600000 Costa Rica Government International Bond usD 5,625 % 30. dubna 2043 517 185,44 0,30
600000 Costa Rica Government International Bond usD 7,000 % 4. dubna 2044 584 402,01 0,34
1000000 Instituto Costarricense de Electricidad usbD 6,375 % 15. kvétna 2043 843 484,32 0,49
3 686 785,35 2,13
Chorvatsko
1100000 Croatia Government International Bond usbD 6,000 % 26. ledna 2024 1098 771,92 0,64
Dominikanska republika
700000 Dominican Republic International Bond usD 6,000 % 19. éervence 2028 681 103,00 0,40
500000 Dominican Republic International Bond usD 5,500 % 22. unora 2029 469 173,75 0,27
2300000 Dominican Republic International Bond usbD 4,875 % 23. zari 2032 1959 805,55 1,13
400 000 Dominican Republic International Bond usD 5,300 % 21. ledna 2041 316 077,44 0,18
500000 Dominican Republic International Bond usbD 7,450 % 30. dubna 2044 489 666,00 0,28
500000 Dominican Republic International Bond usD 6,850 % 27. ledna 2045 453 985,51 0,26
250000 Dominican Republic International Bond usD 6,500 % 15. Unora 2048 216 311,58 0,13
200000 Dominican Republic International Bond usD 5,875 % 30. ledna 2060 154 740,31 0,09
4740 863,14 2,74
Ekvador
3000000 Ecuador Government International Bond® usD ZCP 31. éervence 2030 865 182,93 0,50
2600000 Ecuador Government International Bond® usb 2,500 % 31. ¢ervence 2035 904 518,39 0,52
2200000 Ecuador Government International Bond® usD 1,500 % 31. ¢ervence 2040 682 814,75 0,40
2452 516,07 1,42
Egypt
700000 Egypt Government International Bond usD 5,250 % 6. fijna 2025 532 055,65 0,31
1080000 Egypt Government International Bond usbD 5,800 % 30. zari 2027 715 739,92 0,41
500000 Egypt Government International Bond usbD 7,625 % 29. kvétna 2032 290 255,69 0,17
700 000 Egypt Government International Bond usbD 8,875 % 29. kvétna 2050 376 513,28 0,22
225000 Egypt Government International Bond usbD 8,750 % 30. zafi 2051 121 089,25 0,07
800 000 Egypt Government International Bond usD 8,150 % 20. listopadu 2059 414 829,71 0,24
800000 Egypt Government International Bond usD 7,500 % 16. Unora 2061 401 308,66 0,23
2851792,16 1,65
Gruzie
1900000 Georgian Railway JSC usbD 4,000 % 17. Cervna 2028 1630762,15 0,94
Guatemala
900000 Guatemala Government Bond usD 4,375 % 5. ¢ervna 2027 850 865,55 0,49
200000 Guatemala Government Bond usD 5,250 % 10. srpna 2029 190 435,72 0,11
200000 Guatemala Government Bond usD 6,600 % 13. éervna 2036 201 902,27 0,12
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY

SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Popis cenného papiru

Urokova

Datum
splatnosti

Trzni hodnota

usD

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)

Dluhopisy — 92,12 % (pokracovani)

Guatemala (pokracovani)

400000 Guatemala Government Bond usD 6,125 % 1. ¢ervna 2050 367 232,90 0,21
1610 436,44 0,93
Honduras
700000 Honduras Government International Bond usb 6,250 % 19. ledna 2027 638 117,44 0,37
750000 Honduras Government International Bond usD 5,625 % 24. ¢ervna 2030 607 999,60 0,35
1246 117,04 0,72
Hongkong
1100000 CNAC HK Finbridge Co. Ltd. usD 3,875 % 19. ¢ervna 2029 997 852,67 0,58
Madarsko
50000 Hungary Government International Bond usbD 5,375% 25. bfezna 2024 49 830,21 0,03
950 000 Hungary Government International Bond usbD 5,250 % 16. Cervna 2029 926 391,70 0,54
1410000 Hungary Government International Bond usD 2,125 % 22. z74Fi 2031 1091 825,01 0,63
500000 Hungary Government International Bond usD 6,250 % 22. z4Fi 2032 512 983,75 0,30
650000 Hungary Government International Bond usD 5,500 % 16. ¢ervna 2034 632 210,11 0,36
200000 Hungary Government International Bond usbD 7,625 % 29. bfezna 2041 226 193,32 0,13
1200000 Hungary Government International Bond usD 3,125 % 21. zari 2051 748 210,92 0,43
532000 Hungary Government International Bond usD 6,750 % 25. zari 2052 549 266,87 0,32
281000 Magyar Export-Import Bank usD 6,125 % 4. prosince 2027 278 211,96 0,16
5015 123,85 2,90
Indie
600000 Export-Import Bank of India usbD 3,250 % 15. ledna 2030 531 567,43 0,31
600000 Export-Import Bank of India usb 2,250 % 13. ledna 2031 485 061,34 0,28
1016 628,77 0,59
Indonésie
500 000 :Eg‘:?te“s'; 2;?]:2: ﬁt‘r'::;”g PT/Mineral uUsD 5,450 % 15.kvétna2030 48731566 0,28
250 000 ::gz:ﬁf'ﬁ‘ QZiZ:g /;:Jr:‘e':;“:; PT/Mineral uUsD 5,800 % 15.kvétna2050 22305866 0,13
750000 Indonesia Government International Bond usbD 3,850 % 15. fijna 2030 704 224,76 0,41
250000 Indonesia Government International Bond usb 3,550 % 31. bfezna 2032 226 667,86 0,13
1200000 Indonesia Government International Bond usD 5,250 % 17. ledna 2042 1210137,42 0,70
500000 Pertamina Persero PT usD 1,400 % 9. Unora 2026 452 024,64 0,26
400000  Pertamina Persero PT usb 2,300 % 9. Unora 2031 327 828,48 0,19
1250000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia Ill usbD 2,300 % 23. ¢ervna 2025 1184 500,09 0,68
300000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia lll usb 4,700 % 6. ¢ervna 2032 298 903,94 0,17
1300 000 fg‘r‘iiaszzgrzerser°a” Persero PT Perusahaan uUsD 6,150 % 21 kvétna 2048 127585648 0,74
400 000 Eg‘r‘if(aszzgrzerser°a" Persero PT Perusahaan usD 4,000 % 30.¢ervna2050  289593,40 0,17
6680111,39 3,86
Jamajka
300000 Jamaica Government International Bond usD 6,750 % 28. dubna 2028 313991,40 0,18
650000 Jamaica Government International Bond usbD & 000% 15. bfezna 2039 776 218,82 0,45
850000 Jamaica Government International Bond usbD 7,875 % 28. Cervence 2045 981 460,17 0,57
2071 670,39 1,20
Jordansko
200000 Jordan Government International Bond usD 4,950 % 7. Cervence 2025 193 519,66 0,11
400 000 Jordan Government International Bond usb 5,750 % 31. ledna 2027 384 122,92 0,22
400 000 Jordan Government International Bond usD 7,750 % 15. ledna 2028 407 942,51 0,23
305000 Jordan Government International Bond usD 7,500 % 13. ledna 2029 305 068,15 0,18
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY SOVEREIGN DEBT
OPTIMISED INDEX

Popis cenného papiru

Urokova

Datum
splatnosti

Trzni hodnota

usD

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)

Dluhopisy — 92,12 % (pokracovani)

Jordansko (pokracovani)

800 000 Jordan Government International Bond usD 7,375 % 10. fijna 2047 688 867,54 0,40
1979 520,78 1,14
Kazachstan
300000 Kazakhstan Government International Bond usD 3,875 % 14. fijna 2024 299 779,77 0,17
750000 Kazakhstan Government International Bond usD 4,875 % 14. fijna 2044 676 173,12 0,39
400000 Kazakhstan Government International Bond usD 6,500 % 21. ¢ervence 2045 422 053,00 0,24
400000 QazaqGaz NCJSC usb 4,375 % 26. zafi 2027 372 802,20 0,22
1770 808,09 1,02
Kena
400 000 gzﬁzb"c of Kenya Government International usD 6,875%  24.&ervna 2024 37999883 0,22
200 000 Ezﬁ‘;b"c of Kenya Government International usD 8,000%  22.kvétna 2032 169037,36 0,10
400 000 Siﬁﬂb"c of Kenya Government International uUsD 6,300 % 23. ledna 2034 30142943 0,17
600 000 gzﬁzb"c of Kenya Government International usD 8,250 % 28. Ginora 2048 460272,35 0,27
1310 737,97 0,76
Kuvajt
1800000 Kuwait International Government Bond usbD 3,500 % 20. brezna 2027 1737 559,21 1,01
Malajsie
284 000 Khazanah Global Sukuk Bhd usD 4,687 % 1. ¢ervna 2028 281 159,47 0,16
300000 Malaysia Wakala Sukuk Bhd uUsb 2,070 % 28. dubna 2031 258 064,57 0,15
270000 Malaysia Wakala Sukuk Bhd usb 3,075 % 28. dubna 2051 207 322,28 0,12
930000 Petronas Capital Ltd. usb 3,500 % 21. dubna 2030 862 664,08 0,50
500000 Petronas Capital Ltd. usb 2,480 % 28. ledna 2032 419 703,30 0,24
300000 Petronas Capital Ltd. usb 4,500 % 18. brezna 2045 278 428,33 0,16
800 000 Petronas Capital Ltd. usbD 4,550 % 21. dubna 2050 739 692,54 0,43
1000000 Petronas Capital Ltd. usb 3,404 % 28. dubna 2061 722 116,05 0,42
3769 150,62 2,18
Mexiko
800000 Mexico Government International Bond usD 4,125 % 21.ledna 2026 785 207,71 0,45
1200000 Mexico Government International Bond usbD 3,250 % 16. dubna 2030 1069 096,54 0,62
500000 Mexico Government International Bond usD 4,875 % 19. kvétna 2033 477 842,71 0,28
400000 Mexico Government International Bond Usb 4,600 % 10. G4nora 2048 329971,31 0,19
500000 Mexico Government International Bond usbD 4,500 % 31. ledna 2050 408 048,77 0,24
400000 Mexico Government International Bond usD 5,750 % 12. fijna 2110 357 495,57 0,21
1000000 Petroleos Mexicanos usD 5,950 % 28. ledna 2031 730 381,51 0,42
400 000  Petroleos Mexicanos usb 6,375 % 23. ledna 2045 245 700,04 0,14
1300000 Petroleos Mexicanos usb 6,750 % 21. zafi 2047 814 029,31 0,47
405 000 Petroleos Mexicanos uUsD 6,350 % 12. Unora 2048 244 046,50 0,14
1200000 Petroleos Mexicanos usD 7,690 % 23. ledna 2050 812 564,68 0,47
6 274 384,65 3,63
Mongolsko
900 000 Mongolia Government International Bond usD 3,500 % 7. Cervence 2027 758 130,83 0,44
1150000 Mongolia Government International Bond usD 4,450 % 7. Cervence 2031 895 125,91 0,52
1653 256,74 0,96
Maroko
600000 Morocco Government International Bond usbD 2,375 % 15. prosince 2027 524 621,03 0,30
478 000 Morocco Government International Bond usD 5,950 % 8. bfezna 2028 482 860,52 0,28
1000000 Morocco Government International Bond uUsb 3,000 % 15. prosince 2032 790 851,55 0,46
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY

SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Popis cenného papiru

Urokova

Datum Trzni hodnota
splatnosti usb

PFevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papird a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokra¢ovani)

Dluhopisy — 92,12 % (pokracovani)

Maroko (pokracovani)

410000 Morocco Government International Bond usD 5,500 % 11. prosince 2042 353 240,62 0,20
450000 Morocco Government International Bond usD 4,000 % 15. prosince 2050 302 448,00 0,18
2454021,72 1,42
Namibie
1250000 Namibia International Bonds usD 5,250 % 29. fijna 2025 1189477,05 0,69
Nigérie
600 000 Nigeria Government International Bond usD 6,500 %  28. listopadu 2027 522 339,11 0,30
600000 Nigeria Government International Bond usbD 7,375 % 28. z4Fi 2033 472 620,67 0,27
1200000 Nigeria Government International Bond usbD 7,696 % 23. Unora 2038 900 033,97 0,52
420000 Nigeria Government International Bond usD 7,625 % 28. listopadu 2047 300 295,25 0,17
200000 Nigeria Government International Bond usD 9,248 % 21. ledna 2049 165 687,12 0,10
600 000 Nigeria Government International Bond usbD 8,250 % 28. zari 2051 448 320,37 0,26
2809296,49 1,62
Oman
800000 Oman Government International Bond usD 4,875 % 1. Unora 2025 787 017,74 0,46
600000 Oman Government International Bond usD 4,750 % 15. éervna 2026 583 649,96 0,34
700000 Oman Government International Bond usbD 5,625 % 17.ledna 2028 692 896,27 0,40
800000 Oman Government International Bond usD 6,500 % 8. bfezna 2047 745 480,86 0,43
1100000 Oman Government International Bond usD 6,750 % 17. ledna 2048 1056901,90 0,61
500000 OQ SAOC usb 5,125 % 6. kvétna 2028 474 400,46 0,27
4340347,19 2,51
Panama
1000000 Panama Government International Bond usD 7,125 % 29. ledna 2026 1042 124,28 0,60
300000 Panama Government International Bond usD 9,375 % 1. dubna 2029 361 169,94 0,21
600000 Panama Government International Bond usbD 3,160 % 23. ledna 2030 525 132,21 0,30
1300000 Panama Government International Bond usD 2,252 % 29. zari 2032 993 174,26 0,58
500000 Panama Government International Bond usD 6,853 % 28. bfezna 2054 522202,16 0,30
2000000 Panama Government International Bond usD 3,870 % 23. ¢ervence 2060 1323 228,52 0,76
200000 Panama Government International Bond usb 4,500 % 19. ledna 2063 146 328,30 0,09
4913359,67 2,84
Papua-Nova Guinea
900 000 gz‘r’]za New Guinea Government International usD 8,375 % 4.fijna 2028 837067,91 0,48
Paraguay
1600000 Paraguay Government International Bond usD 4,950 % 28. dubna 2031 1537 351,73 0,89
500 000 Paraguay Government International Bond usD 5,400 % 30. bfezna 2050 428 624,47 0,25
1965976,20 1,14
Peru
1100000 Peruvian Government International Bond usD 2,783 % 23. ledna 2031 942 422,17 0,55
1195000 Peruvian Government International Bond usb 3,000 % 15. ledna 2034 991 682,08 0,57
450 000  Peruvian Government International Bond usD 6,550 % 14. bfezna 2037 504 427,81 0,29
200000 Peruvian Government International Bond usbD 3,600 % 15. ledna 2072 135700,06 0,08
600000 Peruvian Government International Bond usD 3,230 % 28. Cervence 2121 361 834,84 0,21
1300000 Petroleos del Peru S.A. usD 4,750 % 19. ¢ervna 2032 975 586,20 0,57
1000000 Petroleos del Peru S.A. usD 5,625 % 19. éervna 2047 645953,66 0,37
4557 606,82 2,64
Filipiny
1600000 Philippine Government International Bond usD 2,457 % 5. kvétna 2030 1381712,72 0,80
1000000 Philippine Government International Bond usb 1,950 % 6. ledna 2032 801 107,52 0,46
200000 Philippine Government International Bond usbD 5,000 % 17. cervence 2033 203380,09 0,12
800000  Philippine Government International Bond usD 2,950 % 5. kvétna 2045 574 868,74 0,33

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY

SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Popis cenného papiru

Urokova

Datum
splatnosti

TrZni hodnota

v USD

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)

Dluhopisy — 92,12 % (pokracovani)

Filipiny (pokracovani)

200000  Philippine Government International Bond usD 3,200 % 6. Cervence 2046 148 263,86 0,09
500000 Philippine Government International Bond usD 4,200 % 29. bfezna 2047 430 695,65 0,25
200000  Philippine Government International Bond usbD 5,500 % 17.ledna 2048 207 733,03 0,12
3747 761,61 2,17
Polsko
200000 Bank Gospodarstwa Krajowego usb 5,375 % 22. kvétna 2033 198 982,55 0,11
900 000 gz’r’]‘éb"c of Poland Government International usD 3,250 % 6. dubna 2026 866771,87 0,50
621000 g‘;ﬁ‘;b"c of Poland Government International UsD 5,500%  16. listopadu 2027 637189,77 0,37
1130000 SZEZM'C of Poland Government International UsD 5,750%  16. listopadu 2032 118568976 0,69
1850000 gz’;zb"c of Poland Government International usD 4,875% 4. ¥ijna 2033 1816939,85 1,05
600 000 EZE‘;M'C of Poland Government International usD 5,500 % 4. dubna 2053 605537,29 0,35
5311111,09 3,07
Katar
800000 Qatar Government International Bond usD 3,750 % 16. dubna 2030 768 968,02 0,44
500000 Qatar Government International Bond usb 5,103 % 23. dubna 2048 499 055,47 0,29
1000000 Qatar Government International Bond usD 4,817 % 14. bfezna 2049 961 016,65 0,56
200000 Qatar Government International Bond usD 4,400 % 16. dubna 2050 181 976,59 0,10
2100000 QatarEnergy usD 2,250 % 12. ¢ervence 2031 1760 141,31 1,02
1300000 CQatarEnergy usbD 3,300 % 12. ¢ervence 2051 954 861,97 0,55
5126 020,01 2,96
Romania
500000 Romanian Government International Bond usD 5,250 % 25. listopadu 2027 488 175,45 0,28
300000 Romanian Government International Bond usD 6,625 % 17. G4nora 2028 308 831,81 0,18
2450000 Romanian Government International Bond usD 3,000 % 14. Unora 2031 2031 210,23 1,18
100000 Romanian Government International Bond usb 3,625 % 27. brezna 2032 85174,91 0,05
700000 Romanian Government International Bond usD 6,000 % 25. kvétna 2034 694 829,51 0,40
200000 Romanian Government International Bond usbD 5,125 % 15. ¢ervna 2048 171 449,28 0,10
1000000 Romanian Government International Bond usD 4,000 % 14. dnora 2051 716 813,38 0,41
4 496 484,57 2,60
Rwanda
1200000 Rwanda International Government Bond usD 5,500 % 9. srpna 2031 906 774,29 0,52
Saudska Arabie
500000 Saudi Government International Bond usD 4,500 % 17. dubna 2030 490 976,83 0,28
1500000 Saudi Government International Bond usD 2,750 % 3. Unora 2032 1290 488,78 0,75
500000 Saudi Government International Bond usD 2,250 % 2. Unora 2033 403 045,69 0,23
1800000 Saudi Government International Bond usD 4,500 % 26. fijna 2046 1578 520,03 0,91
700000 Saudi Government International Bond usD 5,000 % 18. ledna 2053 647 904,71 0,38
400 000 Saudi Government International Bond usD 3,450 % 2. Unora 2061 281 291,87 0,16
4692 227,91 2,71
Senegal
1800000 Senegal Government International Bond usb 6,750 % 13. bfezna 2048 1297 320,48 0,75
Srbsko
2200000 Serbia International Bond usb 2,125 % 1. prosince 2030 1689 773,58 0,98
200000 Serbia International Bond usD 6,500 % 26. zafi 2033 195 794,01 0,11
1885 567,59 1,09
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Popis cenného papiru

Urokova

sazba

Datum
splatnosti

Trzni hodnota

v USD

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)

Dluhopisy — 92,12 % (pokracovani)

Jizni Afrika
500 000 ﬁig‘::;ﬁ;:jog‘;: dAf”ca Government usD 4,875 % 14. dubna 2026 478767,16 0,28
800 000 ﬁi’;‘r’:;ﬁ;’:asl";;: dAf”ca Government usD 4,850 % 30. zafi 2029 70326032 0,41
1700 000 ﬁig‘::;ﬁg:;f;;: dAf”ca Government usD 5,875 % 20. dubna 2032 150710651 0,87
1650 000 ﬁﬂf::ﬁfnfj‘?(f: dAf”ca Government usD 5,750 % 30. z4H 2049 1170064,43 0,67
3859 198,42 2,23
Tadzikistan
1700000 Republic of Tajikistan International Bond usbD 7,125 % 14. zafi 2027 1388971,11 0,80
Trinidad
600 000 r;;’;‘::;‘;i‘nz‘l’giifovemme"t UsD 4,500 % 4. srpna 2026 585150,26 0,34
600 000 T;L’;'iiig‘n:%ac%6°vernme”t usD 4,500 % 26. Eervna 2030 57083379 0,33
1155 984,05 0,67
Turecko
700000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS usD 9,758 % 13. listopadu 2025 718 411,46 0,41
300000 Turkey Government International Bond usD 7,375 % 5. Unora 2025 295 642,25 0,17
1000000 Turkey Government International Bond usD 9,875 % 15. ledna 2028 1018 851,66 0,59
400 000  Turkey Government International Bond usbD 9,375 % 14. bfezna 2029 401 111,21 0,23
1500000 Turkey Government International Bond usb 5,250 % 13. bfezna 2030 1230781,85 0,71
600000 Turkey Government International Bond usD 5,950 % 15. ledna 2031 506 876,32 0,29
545000 Turkey Government International Bond usbD 9,375 % 19. ledna 2033 546 419,22 0,32
300000 Turkey Government International Bond usbD 6,000 % 14. ledna 2041 221 099,90 0,13
400 000  Turkey Government International Bond usbD 4,875 % 16. dubna 2043 258 376,26 0,15
600000 Turkey Government International Bond usD 6,625 % 17. G4nora 2045 460 906,58 0,27
600 000  Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS usbD 6,125 % 3. kvétna 2024 585 524,88 0,34
6244 001,59 3,61
Spojené arabské emiraty
1700000 Abu Dhabi Government International Bond usD 3,125 % 16. dubna 2030 1574 329,27 0,91
1400000 Abu Dhabi Government International Bond usbD 3,125 % 30. zafi 2049 1024 944,33 0,59
400 000  Abu Dhabi Government International Bond usb 3,000 % 15. zafi 2051 283 633,40 0,16
2400000 Finance Department Government of Sharjah usD 3,625 % 10. bfezna 2033 1971775,78 1,14
800000 MDGH GMTN RSC Ltd. usb 2,875 % 7. listopadu 2029 721 684,42 0,42
5576 367,20 3,22
Spojené staty americké
3600000  Statni pokladni¢ni poukdzka USA usb 0,250 % 30. zari 2023 3556 546,88 2,06
Uruguay
1600000 Uruguay Government International Bond usbD 4,375 % 23. ledna 2031 1577 339,39 0,91
1000000 Uruguay Government International Bond usD 5,750 % 28. fijna 2034 1083 768,17 0,63
200000 Uruguay Government International Bond usD 5,100 % 18. ¢ervna 2050 199 761,63 0,12
1850000 Uruguay Government International Bond usb 4,975 % 20. dubna 2055 1806 110,10 1,04
4 666 979,29 2,70
Uzbekistan
400 000  Republic of Uzbekistan International Bond usb 3,700 % 25. listopadu 2030 324 198,56 0,19
250000 Republic of Uzbekistan International Bond usD 3,900 % 19. fijna 2031 201 755,89 0,12
550000 Uzbekneftegaz JSC usbD 4,750 % 16. listopadu 2028 454 277,75 0,26
980 232,20 0,57
Pfipojend pfiloha tvofi nedilnou soucdast této Ucetni zavérky.
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Urokova Datum Trini hodnota
sazba splatnosti v USD

Popis cenného papiru

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)

Dluhopisy — 92,12 % (pokracovani)

Vietnam

500000 Vietnam Government International Bond usD 4,800 % 19. listopadu 2024 489 998,39 0,28
DLUHOPISY CELKEM 159 295 340,61 92,12
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNI
BURZE CENNYCH PAPIRU A/NEBO OBCHODOVANE NA JINEM 159 295 340,61 92,12
REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 159 295 340,61 92,12

Terminované kontrakty — 0,07 %

TrZni hodnota

o=t o Popis cenného papiru zavazku Nerealuranijeit
kontraktt usD
usbD
usD
11 US Treasury Long Bond Futures 20/09/2023 dlouhy 1395 968,75 343,75 0,00
(252) US Treasury Notes 10YR Futures 20/09/2023 kratky 28290 937,50 504 000,00 0,29
18 US Treasury Ultra Long Bond Futures 20/09/2023 dlouhy 2 451 937,50 28 125,00 0,02
24 443 031,25 532 468,75 0,31
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 532 468,75 0,31
Potet : . ) Trini ho’dnota Nerealizova’né
kontraktd Popis cenného papiru zavazku ztrata
usb usbD
uUsD
31 US 2 Year Note (CBT) Futures 29/09/2023 dlouhy 6303 656,25 (85 780,11) (0,05)
158 US 5 Year Note (CBT) Futures 29/09/2023 dlouhy 16 920 812,50 (327 352,33) (0,19)
23 224 468,75 (413 132,44) (0,24)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (413 132,44) (0,24)

Forwardové ménové kontrakty — 1,43 %

Nakoupena " Prodana Protistrana Datum Nerealizovany zisk
Castka splatnosti usD

EUR 125202 416 USD 134 698 393 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 1988 451,46 1,15
EUR 18 531 145 USD 19 936 640 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 294 309,68 0,17
EUR 13 348 800 USD 14 361 240 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 212 004,22 0,12
EUR 570380 USD 613 640 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 9 058,71 0,01
EUR 534986 USD 575562 State Street Bank and Trust Co. 18. éervence 2023 8 496,58 0,00
EUR 420 062 USD 451 922 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 6 671,39 0,00
EUR 307 537 USD 330624 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 5122,30 0,00
EUR 259612 USD 279 303 State Street Bank and Trust Co. 18. éervence 2023 4123,13 0,00
EUR 102 722 USD 110 215 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 1928,79 0,00
EUR 169 824 USD 183 776 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 1625,37 0,00
EUR 64 147 USD 69 005 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 1025,70 0,00
EUR 62211 USD 66 986 State Street Bank and Trust Co. 18. éervence 2023 931,10 0,00
EUR 71993 USD 77 908 State Street Bank and Trust Co. 18. éervence 2023 689,04 0,00
EUR 35119 USD 37 704 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 636,85 0,00
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Forwardové ménové kontrakty — 1,43% (pokracovani)

Nako:v:la!);z: M& Prg;:l;z: Protistrana sm:t?\t:s: Nereallzovanyszlss;
usD 117 313 EUR 106 968 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 532,71 0,00
EUR 6039 USD 6493 State Street Bank and Trust Co. 18. ervence 2023 100,59 0,00
usD 18 743 EUR 17 090 State Street Bank and Trust Co. 18. éervence 2023 85,11 0,00
EUR 17 966 USD 19 531 State Street Bank and Trust Co. 18. ervence 2023 83,49 0,00
EUR 80081 USD 87 355 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 71,58 0,00
EUR 3647 USD 3927 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 54,58 0,00
EUR 15805 USD 17 220 State Street Bank and Trust Co. 18. ervence 2023 34,72 0,00
usD 26 363 EUR 24 127 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 22,76 0,00
EUR 5378 USD 5856 State Street Bank and Trust Co. 5. ¢ervence 2023 11,57 0,00
EUR 12 228 USD 13 339 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 10,93 0,00
usD 53137 EUR 48 663 State Street Bank and Trust Co. 18. ervence 2023 9,35 0,00
EUR 528 USD 568 State Street Bank and Trust Co. 18. ervence 2023 8,44 0,00
usD 43 869 EUR 40 176 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 7,71 0,00
EUR 239 USD 258 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 2,99 0,00
EUR 243 USD 265 State Street Bank and Trust Co. 18. ervence 2023 0,53 0,00
EUR 134 USD 146 State Street Bank and Trust Co. 18. éervence 2023 0,12 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 2536 111,50 1,45

Nakoupena _ . Prodana . Datum Nerealizova}né

gastka oo Castka Protistrana splatnosti ztrata

usbD
usD 146 EUR 134 State Street Bank and Trust Co. 3. Cervence 2023 (0,13) (0,00)
EUR 134 USD 146 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (0,31) (0,00)
usD 265 EUR 243 State Street Bank and Trust Co. 5. Cervence 2023 (0,52) (0,00)
EUR 241 USD 264 State Street Bank and Trust Co. 18. ervence 2023 (1,02) (0,00)
usD 143 EUR 133 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (1,86) (0,00)
usD 28 049 EUR 25 695 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (3,26) (0,00)
usbD 81925 EUR 75050 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (9,52) (0,00)
usD 774 EUR 718 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (10,75) (0,00)
usD 13329 EUR 12 228 State Street Bank and Trust Co. 3. Cervence 2023 (11,62) (0,00)
usD 5860 EUR 5378 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (11,82) (0,00)
EUR 14 438 USD 15 776 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (13,62) (0,00)
usD 17209 EUR 15 805 State Street Bank and Trust Co. 5. ¢ervence 2023 (33,99) (0,00)
EUR 7930 USD 8 697 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (39,50) (0,00)
usD 375084 EUR 343 609 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (43,60) (0,00)
usbD 87292 EUR 80081 State Street Bank and Trust Co. 3. Cervence 2023 (76,10) (0,00)
usD 5479 EUR 5093 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (81,36) (0,00)
usD 6294 EUR 5863 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (106,31) (0,00)
usD 8827 EUR 8205 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (131,07) (0,00)
usD 11311 EUR 10514 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (167,95) (0,00)
usD 12 058 EUR 11209 State Street Bank and Trust Co. 18. ervence 2023 (179,05) (0,00)
usD 21068 EUR 19 567 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (292,85) (0,00)
EUR 76 977 USD 84 365 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (326,86) (0,00)
usD 40535 EUR 37561 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (471,28) (0,00)
usD 35021 EUR 32 575 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (542,57) (0,00)
EUR 174 285 USD 191 140 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (867,96) (0,00)
EUR 162 484 USD 178 261 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (873,05) (0,00)
usD 79897 EUR 74 133 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (1035,11) (0,00)
usD 281029 EUR 261 240 State Street Bank and Trust Co. 18. ervence 2023 (4 173,01) (0,00)
EUR 395364 USD 367 523 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (5 870,77) (0,00)

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Forwardové ménové kontrakty — 1,43% (pokracovani)

Nakoupend &na Prodana Protistrana Datum Nerealizovany zisk %

Castka Castka splatnosti usD CHA

EUR 2 647 838 USD 2 461 381 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (39317,84) (0,02)

NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (54 694,66) (0,02)

TrZni hodnota %

v USD CHA

INVESTICE 161 896 093,76 93,62

OSTATNI AKTIVA A PASIVA 11 027 059,07 6,38

CISTA AKTIVA CELKEM 172923 152,83 100,00
@ Cenny papir s nulovym kupénem.

® Tento cenny papir ma stupriovity kupon, ktery ke stanovenému datu v budoucnu prechazi na druhou sazbu.

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Popis cenného papiru

Urokova

sazba

Datum
splatnosti

Trzni hodnota

v EUR

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na oficialni burze a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy - 8,81 %

Romania
2000000 Romania Government Bond RON 4,400 % 25. zari 2023 401 527,90 2,26
2400000 Romania Government Bond RON 4,000 % 25. fijna 2023 480 424,78 2,70
2000000 Romania Government Bond RON 3,250 % 29. dubna 2024 393734,98 2,21
1500000 Romania Government Bond RON 3,700 %  25. listopadu 2024 292 461,70 1,64
1568 149,36 8,81
DLUHOPISY CELKEM 1568 149,36 8,81
Nastroje penézniho trhu — 3,90 %
Romania
1300000 Romania Treasury Bill® RON ZCP  26. Cervence 2023 261107,65 1,47
1000000 Romania Treasury Bill® RON ZCP 30. fijna 2023 197 603,84 1,11
1200000 Romania Treasury Bill® RON ZCP  29. listopadu 2023 235894,33 1,32
694 605,82 3,90
NASTROJE PENEZN{HO TRHU CELKEM 694 605,82 3,90

Popis cenného papiru

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 82,76%

Trzni hodnota

v EUR

Irsko
166 iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF EUR 25042,76 0,14
USD (Acc)
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Hard
1  Currency Sovereign Debt Optimised Index - EUR 3909,31 0,02
| Cap EUR (hedged i)
4946  Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 2502 553,42 14,05
1610 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 3174 646,30 17,83
310 Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - EUR 2090175,67 11,74
| Cap EUR
3 Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - EUR 2937617 0,16
| Cap EUR
341 SSIF::Iman Sachs Global Equity Income - | Cap EUR 25722653 1,44
Goldman Sachs Global High Yield (Former NN)-
! Z Dis EUR (hedged iii) EUR 391094 0,02
945 Goldman Sachs Global Sustainable Equity - EUR 64521765 3,62
| Cap EUR
4865 Goldman Sachs Green Bond Short Duration — EUR 2282 609,35 12,82
| Cap EUR
5 Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - EUR 5645316 0,32
Z Cap EUR
Goldman Sachs North America Enhanced
110 Index Sustainable Equity - Z Dis EUR EUR 79429432 4,46
445 ggl';:lman Sachs Romania RON Bond - | Cap RON 2796 049,74 15,70
Goldman Sachs Sustainable Yield
1 Opportunities - Z Cap EUR EUR 73108,95 041
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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TrZni hodnota
v EUR

Popis cenného papiru

Oteviené fondy — 82.76 % (pokracovani)

Lucembursko (pokracovani)
Goldman Sachs US High Yield - | Cap EUR

1 (hedged i) EUR 5108,76 0,03
14 714 640,27 82,62
OTEVRENE FONDY CELKEM 14739683,03 82,76

PREVODITELNE CENNE PAPIRY A NASTROJE PENEZNIHO TRHU
PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNiM BURZE A/NEBO OBCHODOVANE 17 002438,21 95,47
NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM

TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 17002 438,21 95,47

Terminované kontrakty: — (0,03 %)

Trzni hodnota Nerealizovany
Pocet kontraktl Popis cenného papiru zévazku zisk
EUR EUR
EUR
(13) Euro-Bund Futures 07/09/2023 kratky 1738 620,00 10 595,28 0,06
GBP
4 UK Long Gilt Bond Futures 27/09/2023 dlouhy 444 215,03 323,69 0,00
usD
4 MSCI World Energy Index 15/09/2023 dlouhy 159 873,14 206,78 0,00
(2) MSCI World Real Estate Futures 15/09/2023 kratky 72 124,66 44,00 0,00
2 NASDAQ 100 E-mini Index Futures 15/09/2023 dlouhy 562 309,81 8 725,13 0,05
650 058,29 8975,91 0,05
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 19 894,88 0,11
Trzni hodnota Nerealizovana
Pocet kontraktl Popis cenného papiru zévazku ztrata
EUR EUR
EUR
(11) EURO STOXX 50 Index Futures 15/09/2023 kratky 486 970,00 (3809,24)  (0,02)
JPY
(1) Jlazggr;zgfsovemment Bond 10YR Futures krétky 942 052,00 (4.819,65) (0,03)
usb
(4) MSCI World Financials Index 15/09/2023 kratky 88 361,87 (350,87) 0,00
17 US Treasury Notes 10YR Futures 20/09/2023 dlouhy 1749 326,88 (15 438,69) (0,09)
1660 965,01 (15 789,56)  (0,09)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (24 418,45)  (0,14)

Forwardové ménové kontrakty — 0,18 %

Nerealizovany

Nakoupena _ . Prodana Datum

Castka Castka ACh T splatnosti gk

EUR
RON 55280521 EUR 11 101 686 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 33 038,76 0,18
RON 1128075 EUR 227 018 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 201,38 0,00
RON 124 015 EUR 24 955 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 24,78 0,00
RON 66928 EUR 13 466 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 15,07 0,00
RON 49 365 EUR 9932 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 11,45 0,00
RON 15326 EUR 3084 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 2,94 0,00

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Forwardové ménové kontrakty — 0,18% (pokracovani)

Nako:;;ﬁ: M& Prg::;ﬁ: Protistrana sp|al,)::,t:sr; Nereallzovanyébsl';
EUR 11054 RON 54 866 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 2,46 0,00
EUR 30011 RON 148 990 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 1,04 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 33 297,88 0,18

Nakoupena _ . Prodana . Datum Nerealizovalné

castka Ména castka Protistrana splatnosti ztrata

EUR
EUR 899 RON 4 466 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (0,84) (0,00)
EUR 7 652 RON 38 019 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (5,37) (0,00)
EUR 5497 RON 27 317 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (5,58) (0,00)
EUR 10611 RON 52 709 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (5,70) (0,00)
EUR 2 814 RON 13999 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (5,73) (0,00)
EUR 11050 RON 54 891 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (6,34) (0,00)
EUR 6177 RON 30737 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (14,18) (0,00)
EUR 8820 RON 43 862 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (15,20) (0,00)
EUR 9005 RON 44 809 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (20,34) (0,00)
EUR 28 162 RON 139 974 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (31,77) (0,00)
EUR 12 326 RON 61 419 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (45,67) (0,00)
EUR 20857 RON 103 914 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (73,98) (0,00)
EUR 32267 RON 160 628 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (86,74) (0,00)
EUR 77 081 RON 383 387 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (141,34) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (458,78)  (0,00)
Trini hodnota ) %
v EUR CHA
INVESTICE 17 030 753,74 95,62
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 779 317,32 4,38
CISTA AKTIVA CELKEM 17 810 071,06 100,00

@ Cenny papir s nulovym kupdnem.
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. . . . . TrZni hodnota %
Drzba Popis cenného papiru Ména Vv EUR CHA
Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papiri a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Subjekty kolektivniho investovani
Oteviené fondy — 94,63%

Irsko
1547 iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF EUR 233 380,42 0,58
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign
2 Debt Optimised Index - | Cap EUR (hedged i) EUR 7822,60 0,02
2 409 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 1219 094,47 3,01
1143 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 2253 801,69 5,56
385 Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR EUR 2593 733,62 6,40
84 Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - | Cap EUR EUR 904 280,14 2,23
3437 Goldman Sachs Global Equity Income - | Cap EUR EUR 2592 270,13 6,40
5 GoldmanmSachs Global High Yield (Former NN) - Z Dis EUR EUR 7821,88 0,02
(hedged iii)
497 Goldman Sachs Global Real Estate Equity Former NN EUR 4014 906,15 9,91
4871 Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR EUR 3325567,84 8,20
3912 Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR EUR 1835471,28 4,53
46 Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR EUR 519 414,08 1,28
900 GoIc}man Sa}chs North America Enhanced Index Sustainable EUR 6 485 096,04 16,00
Equity - Z Dis EUR
554 Goldman Sachs Romania Equity - | Cap RON RON 6 096 968,95 15,04
977 Goldman Sachs Romania RON Bond - | Cap RON RON 6 139 560,25 15,15
23 Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities — EUR Z Cap EUR 112 100,39 0,28
2 Goldman Sachs US High Yield - | Cap EUR (hedged i) EUR 10 217,52 0,02
38118 127,03 94,05
OTEVRENE FONDY CELKEM 38351507,45 94,63
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNi BURZE
CENNYCH PAPiRU A/NEBO OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM 38351507,45 94,63
TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 38351507,45 94,63

Terminované kontrakty: — (0,05 %)

Trini hodnota

Nerealizovany zisk

Pocet kontraktd Popis cenného papiru zavazku EUR
EUR

EUR

(38) Euro-Bund Futures 07/09/2023 kratky 5082 120,00 19 329,97 0,05
GBP

16 UK Long Gilt Bond Futures 27/09/2023 dlouhy 1776 860,10 1294,73 0,00
usD

12 MSCI World Energy Index 15/09/2023 dlouhy 479 619,43 620,35 0,00

(7) MSCI World Real Estate Futures 15/09/2023 kratky 252 436,30 153,99 0,00
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Terminované kontrakty: — (0,05 %) (pokracovani)

Trzni hodnota

Nerealizovany zisk

Pocet kontrakti Popis cenného papiru zavazku EUR
EUR
6 NASDAQ 100 E-mini Index Futures 15/09/2023 dlouhy 1 686 929,42 20 465,85 0,05
1914 112,55 21 240,19 0,05
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 41 864,89 0,10
Trini hodnota Nerealizovana
Pocet kontraktd Popis cenného papiru zavazku ztrata
EUR EUR
EUR
(26) EURO STOXX 50 Index Futures 15/09/2023 kratky 1151 020,00 (9003,64)  (0,02)
JPY
(3) Jlaz’;zgj;gf;"emme”t Bond 10YR Futures krétky 2 826 155,99 (14458,96)  (0,03)
usD
(11) MSCI World Financials Index 15/09/2023 kratky 242 995,14 (964,89) 0,00
43 US Treasury Notes 10YR Futures 20/09/2023 dlouhy 4424 767,99 (39050,78)  (0,10)
4181 772,85 (40015,67)  (0,10)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (63478,27)  (0,15)

Forwardové ménové kontrakty — 0,20 %

Nakoupena M Prodana Protistrana Datum Nerealizovany zisk

Castka Castka splatnosti EUR
RON 134 883 070 EUR 27 087 831 State Street Bank and Trust Co. 18. éervence 2023 80613,74 0,20
RON 2919466 EUR 587 167 State Street Bank and Trust Co. 18. éervence 2023 878,27 0,00
RON 311097 EUR 62 598 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 63,54 0,00
RON 134945 EUR 27 150 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 30,38 0,00
RON 53878 EUR 10 823 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 29,09 0,00
EUR 127 040 RON 630576 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 28,28 0,00
RON 192 783 EUR 38 810 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 20,81 0,00
RON 111171 EUR 22 377 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 15,72 0,00
RON 51620 EUR 10 385 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 11,97 0,00
RON 57967 EUR 11 665 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 11,09 0,00
RON 11267 EUR 2 261 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 8,02 0,00
EUR 20587 RON 102 203 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 0,71 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 81711,62 0,20

Nakoupena _ . Prodana . Datum Nerealizova’né

Castka Castka Protistrana splatnosti ztrata

EUR
EUR 7901 RON 39 249 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 (4,53) (0,00)
EUR 4529 RON 22 524 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (7,81) (0,00)
EUR 8326 RON 41379 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (8,27) (0,00)
EUR 13363 RON 66 405 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (12,45) (0,00)
EUR 12 224 RON 60 759 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (13,79) (0,00)
EUR 23139 RON 115 088 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (42,43) (0,00)
EUR 35862 RON 178 444 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (81,02) (0,00)
EUR 55853 RON 277 861 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (113,87) (0,00)
EUR 33469 RON 166 779 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (123,98) (0,00)
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Forwardové ménové kontrakty — 0,20% (pokracovani)

Nakoupena &na Prodana Protistrana Datum Nerealizovany zisk %

Castka castka splatnosti EUR CHA

EUR 74 744 RON 371932 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (171,58) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (579,73)  (0,00)
Trini hodnota %

v EUR CHA

INVESTICE 38 411 025,96 94,78
OSTATNi AKTIVA A PASIVA 2116 622,70 5,22
CISTA AKTIVA CELKEM 40527 648,66 100,00
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023

GOLDMAN SACHS ING MODERAT

Popis cenného papiru

Urokova

Datum

Trini hodnota %

sazba

splatnosti

EUR

PFevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Fizeném trhu

Dluhopisy - 3,36 %

Romania
1500000 Romania Government Bond RON 4,400 % 25. zari 2023 30114593 0,71
2 450000 Romania Government Bond RON 4,000 % 25. fijna 2023 490433,63 1,16
2 000 000 Romania Government Bond RON 3,250 %  29.dubna 2024 393734,98 0,93
1200000 Romania Government Bond RON 3700% 2> "St°gggz 233969,36 0,56
1419283,90 3,36
DLUHOPISY CELKEM 1419 283,90 3,36
Nastroje penézniho trhu - 1,18 %
Romania
1500000 Romania Treasury Bill® RON zcp 26. Ce”’;g;: 30127806 0,71
1000000 Romania Treasury Bill® RON zcp 29. "Smggg: 196578,61 0,47
497 856,67 1,18
NASTROJE PENEZNIHO TRHU CELKEM 497 856,67 1,18
M . a q ” Trzni hodnota %
Drzba Popis cenného papiru Ména EUR CHA
Subjekty kolektivniho investovani
Oteviené fondy — 90,21%
Irsko
830 iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF USD EUR 125213,80 0,30
(Acc)
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Hard
Currency Sovereign Debt Optimised Index - | Cap
2 EUR (hedged i) EUR 7822,60 0,02
10 038 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 5079328,38 12,03
2903 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 5724222,49 13,56
704 SSIF:jman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 474312879 11,24
32 S:J)Ldman Sachs Europe Sustainable Equity - | Cap EUR 34593931 0,82
2 355 Goldman Sachs Global Equity Income - | Cap EUR EUR 1776 447,15 4,21
Goldman Sachs Global High Yield (Former NN) -
2 Z Dis EUR (hedged iii) EUR 782188 0,02
3436 SS::Iman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR 234599772 556
6669 SSIF:jman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR 312902811 741
25 S:J)kdman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR 28228831 0,67
Goldman Sachs North America Enhanced Index
493 Sustainable Equity - Z Dis EUR EUR 3551959,98 842
389 Goldman Sachs Romania Equity - | Cap RON RON 4279 445,52 10,14
1039 Goldman Sachs Romania RON Bond - | Cap RON RON 6528 972,26 15,47
28 Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities - EUR 136470,04 0,32

Z Cap EUR
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Drzba Popis cenného papiru Ména U] hoslcl’;: (‘fH‘on
Oteviené fondy — 90,21 % (pokracovani)
Lucembursko (pokracovani)
) g;l;jgrr;zni)Sachs US High Yield - | Cap EUR EUR 10217,52 0,02
37949 090,06 89,91
OTEVRENE FONDY CELKEM 38074 303,86 90,21
PREVODITELNE CENI)IE P'API'RY A NASTROJE PENEZNIHO TRHU PRUA}TE
KE KOTACI NA OFICIALNiM BURZE A/NEBO OBCHODOVANE NA JINEM 39991444,43 94,75

REGULOVANEM TRHU CELKEM

TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 39991 444,43 94,75

Terminované kontrakty: — (0,04 %)

Pocet ) e e T TrZni hodnota zavazku Nerealizovany zisk
kontraktt EUR EUR
EUR
(35) Euro-Bund Futures 07/09/2023 kratky 4 680 900,00 23 633,22 0,05
GBP
13 UK Long Gilt Bond Futures 27/09/2023 dlouhy 1443 698,83 1051,97 0,00
usD
10 MSCI World Energy Index 15/09/2023 dlouhy 399 682,86 516,96 0,00
(6) MSCI World Real Estate Futures 15/09/2023 kratky 216 373,97 131,99 0,00
6 NASDAQ 100 E-mini Index Futures 15/09/2023  dlouhy 1686 929,42 20465,85 0,05
1870 238,31 21114,80 0,05
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 45799,99 0,10
Pocet ) G T e Trzni hodnota zavazku Nereallzc;:raér::
kontraktt EUR EUR
EUR
(27) EURO STOXX 50 Index Futures 15/09/2023 kratky 1195 290,00 (9349,93) (0,02)
JPY
(3) ’f‘;}g’;‘;;?;vemme"t Bond 10YR Futures kratky 2826 155,99 (14 458,96)  (0,03)
usb
(10) MSCI World Financials Index 15/09/2023 kratky 220904,67 (877,18) 0,00
43 US Treasury Notes 10YR Futures 20/09/2023 dlouhy 4 424 767,99 (39 050,78) (0,09)
4203 863,32 (39927,96) (0,09)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (63 736,85) (0,14)

Forwardové ménové kontrakty — 0,20 %

Nerealizovany

Nakoggftrll: Ména Prg:;n: Protistrana splla)tant:srtr:; zisk

EUR
RON 137 804 498 EUR 27 674 526 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 82359,75 0,20
RON 3017387 EUR 607 426 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 343,07 0,00
RON 74727 EUR 15024 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 27,55 0,00
RON 111449 EUR 22 422 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 25,86 0,00
EUR 85593 RON 424 848 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 19,05 0,00
RON 50797 EUR 10 222 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 9,72 0,00
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Forwardové ménové kontrakty — 0,20% (pokracovani)

Nerealizovany

Nakoupena . Prodana Datum

castka Mena castka Protistrana splatnosti zisk
EUR
EUR 7939 RON 39411 State Street Bank and Trust Co. 18. éervence 2023 0,27 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 82 785,27 0,20
Nakoupena . Prodana . Datum Nereallzova‘na
.. w Protistrana . ztrata
Castka castka splatnosti
EUR
EUR 3233 RON 16 068 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (3,21) (0,00)
EUR 2090 RON 10395 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (3,60) (0,00)
EUR 9669 RON 48 031 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (5,18) (0,00)
EUR 10402 RON 51671 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (5,98) (0,00)
EUR 8629 RON 42 870 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (6,07) (0,00)
EUR 8344 RON 41 466 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (7,78) (0,00)
EUR 8669 RON 43 083 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (8,80) (0,00)
EUR 14515 RON 72 143 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (16,37) (0,00)
EUR 8684 RON 43 211 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (19,94) (0,00)
EUR 9833 RON 48 926 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (22,21) (0,00)
EUR 24266 RON 120 607 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (27,15) (0,00)
EUR 16 735 RON 83 256 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (34,12) (0,00)
EUR 9666 RON 48 160 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (34,29) (0,00)
EUR 32363 RON 161 268 State Street Bank and Trust Co. 18. Cervence 2023 (119,87) (0,00)
EUR 59 057 RON 293990 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (158,76) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (473,33)  (0,00)
TrZni hodnota %
v EUR CHA
INVESTICE 40 055 819,51 94,91
OSTATNI{ AKTIVA A PASIVA 2150 794,82 5,09
CISTA AKTIVA CELKEM 42 206 614,33 100,00
@ Cenny papir s nulovym kupénem.
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GOLDMAN SACHS ROMANIA EQUITY

Popis Trini hodnota %

Drzba , ) Ména =
cenného papiru

VRON CHA

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych
papirti a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Kmenové akcie — 83,56 %

Popis Trini hodnota %

Drzba , , Ména =
cenného papiru

VRON CHA

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficiadlni burze cennych
papird a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)

Kmenové akcie — 83,56% (pokracovani)

Rakousko Polsko (pokrac¢ovani)
3673 DO & CO AG EUR 2280558,24 0,21 250000 EneaS.A. PLN 1788670,00 0,17
274 000 Erste Group Bank AG EUR 43 604 989,85 4,10 10 250 Grupa Kety S.A. PLN 7 064 057,79 0,66
15000 OMV AG EUR 2 889 258,44 0,27 60 000 Jastrzebska Spolka PLN 268845912 0,25
Vienna Insurance Weglowa S.A.

81500 \G/;'?;Eh,’:?u\rl‘\gegreurppe EUR 9680082,00 0,91 183 500 giHM Polska Miedz PN 2307554919 2,17
58 454 888,53 5,49 20 000 KRUKS.A. PLN 9129 349,32 0,86
Ceska republika 3784 mBank S.A. PLN 1719229,22 0,16
117000 CEZa.s. CZK 21979 835,50 2,06 812 063 Orange Polska S.A. PLN 6346992,29 0,60

47 000 Colt CZ Group SE CZK 5435051,82 0,51 PGE Polska Grupa

220 683 Komercni bankaa.s. CZK 30609 760,47 2,88

950 000 PLN 7716314,00 0,73

Energetyczna S.A.

Moneta Money Bank

150 000 Polski Koncern PLN

Naftowy ORLEN S.A. 1080921672 1,02

716627 czK 11936915,65 1,12
69961 563,44 6,57

Recko
350000 AIPhaservices & EUR 260360570 0,24

Holdings S.A.

Powszechna Kasa

Eurobank Ergasias

250 000 Services & Holdings  EUR 1870876,67 0,18

930 000 Oszczednosci Bank PLN 37613254,83 3,53
Polski S.A.

608 000 "owszechny Zaklad PLN  26807707,75 2,52
Ubezpieczen S.A.

Santander Bank

39500 J2MNCET PLN  17190810,90 1,61
250 000 ;a:m“ Polska Energia PLN 769170,06 0,07
230229 263,55 21,63

Romania

S.A.
310000 OPAP S.A. EUR 24567 127,44 2,31
29041609,81 2,73

Mad‘arsko
370 000 g/'aOSLPTé‘"ga”a" Oll& ur 14699052,09 1,38
127000 OTP Bank Nyrt HUF 20481960,94 1,93

Aquila Part Prod Com

84 000 Richter Gedeon Nyrt HUF 9403691,85 0,88

44 584 704,88 4,19

5770000 A RON  4073620,00 0,38
4005 000 SBTca Transilvania RON  83063700,00 7,80

BRD-Groupe Societe

Lucembursko 3187112 o~ e a RON  42133620,64 3,96
858 252 Allegro.eu S.A. PLN 30726597,30 2,89 1260000 MED Life S.A. RON  22302000,00 2,10
Nizozemsko 202 000 000 OMV Petrom S.A. RON 101 000 000,00 9,49
458 191 Digi Communications RON 15715951,30 1,47 550 000 Societatea Energetica RON 467500000 044
NV Electrica S.A. ’ 4
105 000 Pepco Group NV PLN 4325 364,88 0,41 Societatea Nationala
20041316,18 1,88 1403 486 de Gaze Naturale RON 62104 255,50 5,83
Polsko ROMGAZ S.A.GDR®
160000  Alior Bank S.A. PLN 8656771,24 0,81 850 0pp Jocietatea Nationala RON  37910000,00 3,56
82000 Asseco Poland S.A.  PLN 7362216,08 0,69 Nuclearelectrica S.A. : '
884397 Bank Millennium S.A. PLN 5699272,34 0,54 25000000 Teraplast S.A. RON 1300000000 1,22
Bank Polska Kasa 136 000 Transelectrica S.A. RON 3427200,00 0,32
195200 (5 LolisA. PLN 24197429,87 2,27 840000 Transgaz S.A. Medias RON 14817 600,00 1,39
27 500 CD Projekt S.A. PLN 4764239,33 0,45
180000 Cyfrowy PolsatS.A.  PLN 3324 828,47 0,31
44 250 Dino Polska S.A. PLN 23505 725,03 2,21
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GOLDMAN SACHS ROMANIA EQUITY

Popis " TrZni hodnota %

cenného papiru v RON CHA

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych
papirt a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)

Kmenové akcie — 83,56% (pokracovani)

Rumunsko (pokracovani)

514000 llfﬂi?sspirt Trade RON 8198300,00 0,77
396705 296,14 37,26

Slovensko
201000 GEVORKYAN as czK 9817659,86 0,92
KMENOVE AKCIE CELKEM 889562899,69 83,56

Subjekty kolektivniho investovani

Uzaviené fondy — 12,31 %

Romania
7816 845 EVAerge"t Investments RON 941929823 0,88
45 000 000 Ec’:d“' Proprietatea RON 87570000,00 8,23
5174169 Lion Capital S.A. RON 12159297,15 1,14
8070211 JIF 4Muntenia RON 10693 029,58 1,00
Bucuresti
3495 142 :';5 Oltenia Craiova RON 5906789,98 0,56
18732997 ansilvaniainvt RON 530143815 0,50
Alliance S.A.
131049 853,09 12,31
UZAVRENE FONDY CELKEM 131049853,09 12,31

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE
KOTACI NA OFICIALNi BURZE CENNYCH
PAPiRU A/NEBO OBCHODOVANE NA JINEM
REGULOVANEM TRHU CELKEM

1020612752,78 95,87

Trini hodnota %

v RON CHA

INVESTICE 1020612 752,78 95,87
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 43 965 967,82 4,13

CISTA AKTIVA CELKEM 1064 578 720,60 100,00

0
Alokace portfolia ke dni 30. ¢ervna 2023 %

CHA
Kmenové akcie
Finance 35,42
Energetika 18,24
Verejné sluzby 8,74
Komunikace 5,27
Spotrebitelské necyklické 5,19
Pramysl| 3,80
Spotrebitelské cyklické 2,93
Zakladni materidly 2,83
Technologie 1,14
KMENOVE AKCIE CELKEM 83,56

@ Cenné papiry v drzeni jsou obchodovany/drzeny v USD. (ADR: American Depositary Receipt — americké depozitni certifikdty /

GDR: Global Depositary Receipt — globalni depozitni certifikaty).

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS ROMANIA RON BOND

Popis cenného papiru

Urokova
sazba

Datum
splatnosti

Trini hodnota
v RON

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papirti a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy — 92,15 %
Bulharsko

2935000 Bulgarian Government International Bond EUR 4,500 % 27.ledna 2033 14 423 480,53 0,88
Mad‘arsko
5000000 Hungarian Development Bank UsD 6,500 % 29. ¢ervna 2028 22 505 845,30 1,36
100000 Hungary Government International Bond EUR 1,125% 28. dubna 2026 452 549,47 0,03
81000 Hungary Government International Bond EUR 5,000 % 22. Unora 2027 403 717,73 0,02
4890000 MOL Hungarian Oil & Gas PLC EUR 1,500 % 8. fijna 2027 21115 247,76 1,28
44477 360,26 2,69
Polsko
990 000  Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. EUR 1,125 % 27. kvétna 2028 4190 770,57 0,25
30000 000 Republic of Poland Government Bond PLN 6,000 % 25. fijna 2033 34 162 397,37 2,07
38353 167,94 2,32
Romania
6500000 Banca Comerciala Romana RON 5,350 % 16. prosince 2026 5974 865,00 0,36
7000000 Banca Comerciala Romana RON 3,900 % 21. kvétna 2028 5788 650,00 0,35
2500000 Banca Comerciala Romana S.A.® EUR 7,625 % 19. kvétna 2027 12 652 938,75 0,77
3000000 City of Bucharest Romania RON 5,100 % 4. kvétna 2025 2900 878,86 0,17
5000000 Romania Government Bond RON 4,500 % 17. éervna 2024 4920 861,75 0,30
47000000 Romania Government Bond RON 3,700 % 25. listopadu 2024 45 445 572,29 2,75
82695000 Romania Government Bond RON 4,750 % 24. Unora 2025 80 654 710,09 4,88
45000000 Romania Government Bond RON 3,650 % 28. ¢ervence 2025 42 704 978,85 2,58
40000000 Romania Government Bond RON 3,500 % 25. listopadu 2025 37 500 516,40 2,27
70000000 Romania Government Bond RON 4,850 % 22. dubna 2026 67 167 814,00 4,07
45000000 Romania Government Bond RON 3,250 % 24. ¢ervna 2026 41 166 014,40 2,49
148 500000 Romania Government Bond RON 5,800 % 26. Cervence 2027 144 022 469,58 8,72
90000000 Romania Government Bond RON 2,500 % 25. Fijna 2027 76 392 615,60 4,62
56 000 000 Romania Government Bond RON 4,150 % 26. ledna 2028 50584 413,60 3,06
25000000 Romania Government Bond RON 8,750 % 30. fijna 2028 27 142 420,25 1,64
75000000 Romania Government Bond RON 5,000 % 12. unora 2029 69 037 648,50 4,18
75000000 Romania Government Bond RON 8,000 % 29. dubna 2030 79 638 231,00 4,82
90000000 Romania Government Bond RON 4,150 % 24. fijna 2030 76 988 160,00 4,66
84 000000 Romania Government Bond RON 7,350 % 28. dubna 2031 86 528 062,32 5,24
53925000 Romania Government Bond RON 3,650 % 24, zari 2031 43763 592,47 2,65
75000000 Romania Government Bond RON 6,700 % 25. Unora 2032 74 523 213,00 4,51
60 000 000 Romania Government Bond RON 8,250 % 29. z4ati 2032 65 845 626,60 3,99
123930000 Romania Government Bond RON 4,750 % 11. fijna 2034 104 161 249,04 6,31
73000000 Romania Government Bond RON 4,250 % 28. dubna 2036 56 718 598,30 3,43
17 000000 Romania Government Bond RON 7,900 % 24. Unora 2038 18 665 018,76 1,13
3286000 Romanian Government International Bond EUR 6,625 % 27. 7aFi 2029 16 948 964,17 1,03
75000 Romanian Government International Bond EUR 3,624 % 26. kvétna 2030 325 355,54 0,02
3000000 Romanian Government International Bond EUR 2,000 % 28. ledna 2032 10 889 036,01 0,66
4660000 Romanian Government International Bond uUsb 7,125 % 17.ledna 2033 22512 409,33 1,36
6500000 Romanian Government International Bond EUR 3,750 % 7. Unora 2034 26 039 353,44 1,58
5500000 Romanian Government International Bond EUR 3,875 % 29. fijna 2035 21579 683,91 1,31
1500000 Romanian Government International Bond EUR 4,625 % 3. dubna 2049 5729 447,39 0,35
1424913 369,20 86,26
DLUHOPISY CELKEM 1522167 377,93 92,15
Pfipojend pfiloha tvofi nedilnou soucdast této Ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS ROMANIA RON BOND

Trini hodnota
{e])

Popis cenného papiru

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papirti a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 0,13%

Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Debt
10 (Local Currency) - Z Cap EUR EUR 169 045,92 0,01
10 Goldman Sachs Euro Credit - Z Cap EUR EUR 345 424,58 0,02
325 Liquid Euribor 3M - Z Cap EUR EUR 1625117,51 0,10
2139 588,01 0,13
OTEVRENE FONDY CELKEM 213958301 0,13
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNI
BURZE CENNYCH PAPIRU A/NEBO OBCHODOVANE NA JINEM 1524306 965,94 92,28

REGULOVANEM TRHU CELKEM
Urokova Datum Trzni hodnota

Popis cenného papiru

sazba splatnosti v RON
Jiné prevoditelné cenné papiry

Dluhopisy — 4,13 %

Romania

75000 000 Romania Government Bond RON 4,850 % 25. Cervence 2029 68 179 101,75 4,13
DLUHOPISY CELKEM 68179101,75 4,13
JINE PREVODITELNE CENNE PAPIRY CELKEM 68179101,75 4,13
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 1592486 067,69 96,41

Terminované kontrakty: — (0,05 %)

Trzni hodnota Nerealizovana
Popis cenného papiru zavazku ztrata

Pocet

kontraktt RON RON

100 US 2 Year Note (CBT) Futures 29/09/2023 dlouhy 92 431 926,23 (413 045,86) (0,03)

70 US Treasury Notes 10YR Futures 20/09/2023  dlouhy 35722 020,36 (408 855,36) (0,02)

128 153 946,59 (821901,22)  (0,05)

NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (821901,22)  (0,05)

Forwardové ménové kontrakty: — (0,03%)

Nerealizovany

Nakoupena Prodana . Datum ;
Castka en Castka Protistrana splatnosti gk
- RON
RON 17 397 832 EUR 3500000 Barclays Bank Ireland PLC 21. Cervence 2023 16 718,31 0,00
RON 9465348 EUR 1900000 J.P. Morgan SE 18. srpna 2023 8 424,66 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 25 142,97 0,00
Nakoupena . Prodana . DET))] Nereallzovalna
» Ména " Protistrana . 2trata
Castka Castka splatnosti
RON
RON 16389948 EUR 3300000 Barclays Bank Ireland PLC 28. Cervence 2023 (8 300,57) (0,00)
RON 24902 190 EUR 5000 000 Barclays Bank Ireland PLC 15. zari 2023 (36 585,31) (0,00)
RON 22 246 951 USD 4900 000 BNP Paribas SA 24. cervence 2023 (40 668,85) (0,00)
RON 47177 220 EUR 9500 000 Deutsche Bank AG 7. srpna 2023 (70 006,93) (0,00)
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS ROMANIA RON BOND

Forwardové ménové kontrakty: — (0,03%) (pokracovani)

Prodana

Nakoupena

Protistrana

Datum Nerealizovana ztrata

Castka Castka splatnosti
RON 21224735 USD 4700 000 Barclays Bank Ireland PLC 27. Cervence 2023 (155 422,69) (0,01)
RON 35531392 PLN 32 000 000 Barclays Bank Ireland PLC 24, ¢ervence 2023 (254 945,67) (0,02)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (565 930,02) (0,03)

Terminované kontrakty — 0,01%

:zg‘:;l:a Zaplatit Obdrzet Ména splzla)i:?\t:s: Protistrana NereallzovanyR%s':I( (:Ho//:
Urokové swapy

1 000 000 000 Plovouci 8,010 % HUF 4. kvétna 2030 J.P. Morgan SE 475 454,95 0,03

2 500 000 000 Plovouci 9,529 % HUF 16. ¢ervna 2026 Morgan Stanley Europe SE 308 082,99 0,02

NEREALIZOVANY ZISK Z UROKOVYCH SWAPU 783 537,94 0,05

CELKOVY NEREALIZOVANY ZISK ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU 783 537,94 0,05

DEL] .
. Protistrana
splatnosti

Pomyslna

Zaplatit Obdrzet

hodnota

Urokové swapy

Nerealizovana ztrata
RON

30 000 000 5,130 % Plovouci PLN 14. ¢ervna 2033 Morgan Stanley Europe SE (262 321,12) (0,02)

800 000 000 7,419 % Plovouci HUF  16. ¢ervna 2033 Morgan Stanley Europe SE (282 596,63) (0,02)

NEREALIZOVANA ZTRATA Z UROKOVYCH SWAPU (544 917,75)  (0,04)

CELKOVA NEREALIZOVANA ZTRATA ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU (544 917,75) (0,04)

CELKEM ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU 238 620,19 0,01

Trini hodnota %

v RON CHA

INVESTICE 1591 361 999,61 96,34

OSTATNi AKTIVA A PASIVA 60 490 013,66 3,66

CISTA AKTIVA CELKEM 1651852013,27 100,00
@ Proménlivé a pohyblivé kupdnové sazby jsou sazby platné k 30. ¢ervnu 2023.

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS ROMANIA TRI-INCOME BOND

Urokova DEV]))] Trzni hodnota
sazba splatnosti v SGD

Popis cenného papiru

PFevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papird a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy - 93,67 %
Australie

Australia & New Zealand Banking Group Ltd.

300 000 / Spojené kralovstui® usb 6,750 % Perp. 398 645,82 1,53
500000 Lendlease Finance Ltd. SGD 3,900 % 27. dubna 2027 489 303,74 1,88
200000 QBE Insurance Group Ltd.? usD 5,875 % 17. éervna 2046 258 526,81 0,99
550000 Scentre Group Trust 2 usb 5,125 % 24, zari 2080 625 445,27 2,40

1771921,64 6,80

Britské Panenské ostrovy

300000 CAS Capital No 1 Ltd.® usD 4,000 % Perp. 336 294,62 1,29
200 000 Eﬂh;::;‘ﬁ;’::ﬁ;:ﬁ:g L':ZT? Kong Treasury UsD 3,080 % Perp. 255673,97 0,98
200000 HKT Capital No 2 Ltd. usD 3,625 % 2. dubna 2025 261 035,65 1,00
200000  NWD Finance BVI Ltd.® usD 4,125 % Perp. 18270224 0,70
400 000 f;?ﬁ‘;fﬂgiﬁadbrmge Group British Virgin usD 3,080 % Perp. 506 908,66 1,95
1542 615,14 5,92
Kajmanské ostrovy
300000 CK Hutchison International 23 Ltd. usD 4,875 % 21. dubna 2033 401 786,96 1,54
200000 Geely Automobile Holdings Ltd.® usbD 4,000 % Perp. 258 601,25 0,99
200000 JD.com, Inc. UsD 3,875% 29. dubna 2026 258 223,34 0,99
200000 JD.com, Inc. usD 3,375% 14. ledna 2030 242 693,00 0,93
400000  Meituan usD 3,050 % 28. fijna 2030 428 611,86 1,65
1589 916,41 6,10
Francie
500000 Credit Agricole S.A.® SGD 3,800 % 30. dubna 2031 481 179,02 1,85
250000 Societe Generale S.A.® SGD 6,125 % Perp. 231745,71 0,89
712 924,73 2,74
Hongkong
200000  Far East Horizon Ltd. usD 2,625 % 3. brezna 2024 261 693,86 1,00
200000 Huaxin Cement International Finance Co. Ltd. usD 2,250 % 19. listopadu 2025 241 414,67 0,93
200000 Lenovo Group Ltd. usbD 6,536 %  27. cervence 2032 273 545,23 1,05
776 653,76 2,98
Indie
300000 Adani Electricity Mumbai Ltd. usD 3,867 % 22.cervence 2031 287 665,03 1,10
250000 HDFC Bank Ltd.® usD 3,700 % Perp. 294 163,20 1,13
378000 JSW Hydro Energy Ltd. usbD 4,125 % 18. kvétna 2031 432 809,66 1,66
250000  REC Ltd. usD 5,625 % 11. dubna 2028 335 241,35 1,29
300000  Shriram Finance Ltd. UsD 4,150 %  18. Cervence 2025 383 189,32 1,47
1733 068,56 6,65
Indonésie
250000 Alam Sutera Realty Thk PT usD 11,000 % 2. listopadu 2025 265 079,09 1,02
250000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT usD 3,750 % 30. bfezna 2026 311 785,75 1,20
576 864,84 2,22
Japonsko
200000  Asahi Mutual Life Insurance Co.® usD 4,100 % Perp. 225 183,78 0,87
270000 Mizuho Financial Group, Inc. usD 2,564 % 13. zafi 2031 287 222,67 1,10
200000 Nippon Life Insurance Co.® usD 2,900 % 16. zari 2051 222 210,74 0,85
500000 Sumitomo Life Insurance Co.® usD 3,375 % 15. dubna 2081 583 403,09 2,24
300000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. usD 3,040 % 16. Cervence 2029 354 967,75 1,36
1672 988,03 6,42
Mauricius
186 000 Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd. usbD 4,250 % 25. bfezna 2027 221 039,84 0,85

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS ROMANIA TRI-INCOME BOND

Urokova Datum Trini hodnota
sazba splatnosti SGD

Popis cenného papiru

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papirti a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)
Dluhopisy — 93,67 % (pokracovani)
Mauricius (pokracovani)
200 000 Network i2i Ltd.® usD 3,975 % Perp. 241 838,72 0,93
462 878,56 1,78

Mexiko
400 000 Grupo KUO SAB De CV usbD 5,750 % 7. Cervence 2027 476 764,63 1,83
200 000 Trust Fibra Uno usb 4,869 % 15. ledna 2030 238 106,52 0,92
714 871,15 2,75
Nizozemsko
188 000 Greenko Dutch BV usb 3,850 % 29. bfezna 2026 228 730,43 0,88
200 000 Minejesa Capital BV usb 4,625 % 10. srpna 2030 242 899,26 0,93
400 000 Prosus NV usb 3,680 % 21. ledna 2030 457 364,14 1,76
928 993,83 3,57
Peru
282 353 Fenix Power Peru S.A. usb 4,317 % 20. zari 2027 357 760,47 1,37
Filipiny
400 000 Globe Telecom, Inc. usb 3,000 %  23. cervence 2035 407 010,96 1,56
Singapur
750 000 Ascendas Pte Ltd. SGD 3,265 % 6. zari 2025 736 020,25 2,83
750 000 Capitaland Treasury Ltd.® SGD 3,650 % Perp. 738 585,01 2,83
500 000 CMT MTN Pte Ltd. SGD 2,100 % 8. bfezna 2028 460 781,18 1,77
186 000 Continuum Energy Levanter Pte Ltd. usbD 4,500 % 9. Gnora 2027 233 726,33 0,90
500 000 First Real Estate Investment Trust SGD 3,250 % 7. dubna 2027 484 022,56 1,86
300 000 Global Prime Capital Pte Ltd. usb 5,950 % 23. ledna 2025 387 705,62 1,49
36 675 JGC Ventures Pte Ltd.® usD ZCP 30. &ervna 2025 9 659,90 0,04
1013 816 JGC Ventures Pte Ltd. usb 3,000 % 30. ¢ervna 2025 391 439,00 1,50
750 000 Keppel Corp. Ltd. SGD 3,660 % 7. kvétna 2029 734 561,43 2,82
500 000 Mapletree Treasury Services Ltd. SGD 3,150 % 3. z4ari 2031 468 283,49 1,80
750 000 MPACT Treasury Co. Pte Ltd. SGD 3,050 %  22.listopadu 2029 706 752,48 2,71
750 000 ﬂ‘;’f”s International School Singapore Pte SGD 3,150%  3.prosince 2031 700246,03 2,69
250000 SingTel Group Treasury Pte Ltd.® SGD 3,300 % Perp. 225 092,87 0,86
750 000 Suntec REIT MTN Pte Ltd. SGD 2,950 % 5. Gnora 2027 713 271,08 2,74
250 000 United Overseas Bank Ltd.® SGD 2,550 % Perp. 225 253,97 0,86
7 215 401,20 27,70
Jizni Korea
300 000 Hanwha Life Insurance Co. Ltd.® usD 3,379 % 4. Gnora 2032 362 922,96 1,39
200 000 Shinhan Bank Co. Ltd. usb 3,875 % 24. bfezna 2026 254 333,49 0,98
200 000 Shinhan Bank Co. Ltd. usbD 4,000 % 23. dubna 2029 245 704,98 0,94
200 000 SK Broadband Co. Ltd. usb 4,875 % 28. Cervna 2028 267 969,79 1,03
200 000 SK On Co. Ltd. usb 5,375 % 11. kvétna 2026 268 802,01 1,03
400 000 Tong Yang Life Insurance Co. Ltd.®® usD ZCP Perp. 476 477,94 1,83
1876 211,17 7,20
Nadnarodni
300 000 Black Sea Trade & Development Bank usD 3,500 % 25. ¢ervna 2024 379 352,11 1,46
Thajsko
300 000 Bangkok Bank PCL/Hong Kong usb 9,025 % 15. bfezna 2029 452 665,95 1,74
400 000 Kasikornbank PCL/Hong Kong'® usb 3,343 % 2. fijna 2031 478 220,41 1,83
350 000 Krung Thai Bank PCL/Cayman Islands® usD 4,400 % Perp. 434 996,84 1,67

1365 883,20 5,24

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS ROMANIA TRI-INCOME BOND

Urokova Datum Trini hodnota
sazba splatnosti v SGD

Popis cenného papiru

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papirti a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)

Dluhopisy — 93,67 % (pokracovani)
Spojené staty

americké

300 000 ﬁ]ecsmts World Las Vegas LLC/RWLV Capital, UsD 4,625 % 6. dubna 2031 31427843 1,21
DLUHOPISY CELKEM 24399594,19 93,67
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALN{
BURZE CENNYCH PAPIRU A/NEBO OBCHODOVANE NA JINEM 24399594,19 93,67
REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 24399594,19 93,67

Terminované kontrakty — 0,05 %

TrZni hodnota

Nerealizovany zisk

Pocet kontraktt Popis cenného papiru zavazku
SGD
SGD
usD
(7) US Treasury Notes 10YR Futures 20/09/2023 kratky 1063 542,71 11 841,81 0,04
US Treasury Ultra Long Notes 10YR Futures L
(2) 20/09/2023 kratky 320574,76 1 459,09 0,01
1384 117,47 13 300,90 0,05
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 13 300,90 0,05

Forwardové ménové kontrakty: — (0,70%)

Nakoupena . Prodana Protistrana Datum Nerealizovany zisk

Castka Castka splatnosti SGD
usD 5869929 SGD 7 905 773 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 34 331,92 0,13
uUsb 1190080 SGD 1602 831 State Street Bank and Trust Co. 18. cervence 2023 6 960,52 0,03
usD 92 205 SGD 124 184 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 539,28 0,00
usD 72 688 SGD 97 905 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 417,58 0,00
SGD 212 768 USD 157 088 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 279,18 0,00
usD 14 737 SGD 19 849 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 84,66 0,00
SGD 321851 USD 237 893 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 59,29 0,00
UsD 1141 SGD 1537 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 6,56 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 42 678,99 0,16

Nakoupena Prodana . Datum Nerealizovalné

castka me castka Protistrana splatnosti Ztrata

SGD
SGD 5406 USD 4016 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (26,55) (0,00)
SGD 26616 USD 19 773 State Street Bank and Trust Co. 18. ¢ervence 2023 (130,76) (0,00)
usD 157 088 SGD 212 870 State Street Bank and Trust Co. 5. Cervence 2023 (274,86) (0,00)
SGD 17336 709 USD 13 000 000 HSBC Continental Europe 21. srpna 2023 (225 281,45) (0,86)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (225 713,62)  (0,86)

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

GOLDMAN SACHS ROMANIA TRI-INCOME BOND

Trzni hodnota %
SGD CHA
INVESTICE 24 229 860,46 93,02
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 1818 451,40 6,98
CISTA AKTIVA CELKEM 26 048 311,86 100,00
@ Proménlivé a pohyblivé kupdnové sazby jsou sazby platné k 30. ¢ervnu 2023.
® Cenny papir s nulovym kupénem.

Pfipojenad ptiloha tvofi nedilnou soudast této Ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

HUNGARIAN FORINT BOND

Popis cenného papiru

Urokova
sazba

Datum
splatnosti

Trzni hodnota
HUF

PFevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papird a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy — 89,70 %
Madarsko

300000000 Hungarian Development Bank HUF 3,000 % 27. fijna 2027 244 438 509,00 0,89
1500000 Hungarian Development Bank usb 6,500 % 29. ¢ervna 2028 507 819 596,00 1,84
250 000 000  Hungarian Development Bank HUF 3,900 % 22. fijna 2028 211 092 000,00 0,76
150 000 000  Hungarian Development Bank HUF 4,600 % 24, fijna 2029 122 852 326,50 0,45
300000000 Hungarian Development Bank HUF 4,200 % 20. dubna 2033 227 178 813,00 0,82
305120000 Hungary Government Bond® HUF 16,250 % 26. Cervence 2023 304 967 430,85 1,11
32780000 Hungary Government Bond HUF 1,500 % 23.srpna 2023 32 338092,82 0,12
591940000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 26. Cervna 2024 550 436 718,84 1,99
1790000000 Hungary Government Bond HUF 2,500 % 24. fijna 2024 1616 264 390,00 5,86
1998340000 Hungary Government Bond HUF 5,500 % 24. ¢ervna 2025 1853198 567,46 6,71
2150000 000 Hungary Government Bond HUF 1,000 % 26. listopadu 2025 1795 875 650,00 6,51
2050000000 Hungary Government Bond HUF 1,500 % 22. dubna 2026 1684 218 500,00 6,10
1500 000 000 Hungary Government Bond HUF 1,500 % 26. srpna 2026 1215916 500,00 4,41
1227220000 Hungary Government Bond HUF 2,750 % 22. prosince 2026 1018 569 282,82 3,69
500 000 000  Hungary Government Bond® HUF 16,290 % 22. dubna 2027 503 439 145,00 1,82
2474890000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 27. fijna 2027 2 059 974 691,50 7,46
350000000 Hungary Government Bond HUF 4,500 % 23. bfezna 2028 306 566 400,00 1,11
329480000 Hungary Government Bond HUF 6,750 % 22. fijna 2028 316 072 140,88 1,15
1995090000 Hungary Government Bond HUF 2,000 % 23. kvétna 2029 1513 650 841,92 5,48
500 000 000  Hungary Government Bond® HUF 16,140 % 22.srpna 2029 501 503 540,00 1,82
2145290000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 21. srpna 2030 1672 444 485,81 6,06
2450000000 Hungary Government Bond HUF 3,250 % 22. fijna 2031 1894 970 777,00 6,87
650 000 000  Hungary Government Bond HUF 4,500 % 27. kvétna 2032 544 135 150,00 1,97
300 000000 Hungary Government Bond® HUF 16,060 % 25. srpna 2032 297 894 876,00 1,08
950 000 000  Hungary Government Bond HUF 4,750 % 24. listopadu 2032 804 575 900,00 2,92
1000000000 Hungary Government Bond HUF 2,250 % 20. dubna 2033 684 737 000,00 2,48
375000000 Hungary Government Bond HUF 2,250 % 22. ¢ervna 2034 246 306 000,00 0,89
1359600000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 27. fijna 2038 872 667 417,60 3,16
820000000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 25. dubna 2041 498 706 780,00 1,81
200000000 Hungary Government Bond HUF 4,000 % 28. dubna 2051 127 475 200,00 0,46
193000 Hungary Government International Bond EUR 5,000 % 22. Unora 2027 72 350 737,67 0,26
33900000 Takarek Mortgage Bank HUF 3,000 % 22. fijna 2031 22939 892,70 0,08
24 325577 353,37 88,14
Polsko
260000  Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. EUR 1,125% 27. kvétna 2028 82779902,17 0,30
Romania
350000 Romanian Government International Bond EUR 2,000 % 28. ledna 2032 95 549 648,85 0,34
Nadnarodni
250000 000 International Investment Bank® HUF 2,250 % 28. zaFi 2023 13 750 000,00 0,05
250 000 000 E;if'“k Sea Trade and Development HUF 2,520 % 19. ijna 2023 239259812,50 0,87
253 009 812,50 0,92
DLUHOPISY CELKEM 24 756 916 716,89 89,70
Pfipojend pfiloha tvofi nedilnou soucdast této Ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

HUNGARIAN FORINT BOND

TrZni hodnota

%

Drzba Popis cenného papiru Ména HUE EHA
Pfevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficidlni burze cennych papirti a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu (pokraéovani)
Subjekty kolektivniho investovani
Oteviené fondy — 0,01%
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local EUR 2542 889,89 0,01
Currency) - Z Cap EUR
OTEVRENE FONDY CELKEM 2542 889,89 0,01
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNi BURZE
CENNYCH PAPiRU A/NEBO OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM 24759 459 606,78 89,71
TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 24759 459 606,78 89,71

Terminované kontrakty — 0,01 %
Trzni hodnota

Nerealizovany zisk

Pocet kontraktd Popis cenného papiru zavazku

HUF HUF

EUR

(20) Euro-Bobl Futures 07/09/2023 kratky 863 196 493,57 1044 399,87 0,00

10 Euro-Bund Futures 07/09/2023 dlouhy 498 850 138,49 3953 799,51 0,02

364 346 355,08 4998 199,38 0,02

NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 4998 199,38 0,02
Trzni hodnota Nerealizovana
Pocet kontraktu Popis cenného papiru zavazku ztrata
HUF HUF

EUR

(12) Euro-BTP Futures 07/09/2023 kratky 519 708 295,92 (1902299,77)  (0,01)

NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (1902299,77)  (0,01)

Forwardové ménové kontrakty — 0,05 %

Nakoupena Prodana . Datum Nerealizovany zisk
" Ména " Protistrana .
Castka Castka splatnosti HUF
HUF 355363200 USD 1000 000 Barclays Bank Ireland PLC 28. srpna 2023 8502 291,22 0,03
HUF 192 786 005 EUR 500 000 Morgan Stanley Europe SE 3. srpna 2023 4391129,34 0,02
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 12 893 420,56 0,05
Terminované kontrakty — 0,51%
Pomyslna . - . Splatnost . Nerealizovany zisk %
hodnota Zaplatit Obdrizet Ména Datum Protistrana HUE EHA
Urokové swapy
2 000 000 000 Plovouci 8,635 % HUF 3. kvétna 2028 Morgan Stanley Europe SE 61214 200,00 0,22
1000 000000 Plovouci 7,785 % HUF 3. kvétna 2033 Morgan Stanley Europe SE 50 267 820,00 0,18
1000000000  Plovouc 7,720% HUF  15. kvétna 2033 Cltroup Global Markets 45664360,00 0,17
Europe AG
NEREALIZOVANY ZISK Z UROKOVYCH SWAPU 157 146 380,00 0,57
CELKOVY NEREALIZOVANY ZISK ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU 157 146 380,00 0,57
Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 85



Vyrocni zprava 2023

HUNGARIAN FORINT BOND

Swapové kontrakty: 0,51 % (pokracovani)

Pomyslna . . Datum . Nerealizovana ztrata
Y Zaplatit . Protistrana
splatnosti

hodnota

Urokové swapy

10 000 000 5,285 % Plovouci PLN  17. kvétna 2033 J.P. Morgan SE (16 416 957,57)  (0,06)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z UROKOVYCH SWAPU (16 416 957,57)  (0,06)
CELKOVA NEREALIZOVANA ZTRATA ZE SWAPOVYCH
B (16 416 957,57)  (0,06)
CELKEM ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU 140 729 422,43 0,51

Trini hodnota %
HUF CHA
INVESTICE 24 916 178 349,38 90,28
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 2 682 553 870,63 9,72
CISTA AKTIVA CELKEM 27598 732 220,01 100,00
@ Proménlivé a pohyblivé kupdnové sazby jsou sazby platné k 30. éervnu 2023.
) Cenny papir ocenény redlnou hodnotou.

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

HUNGARIAN FORINT SHORT DURATION BOND

Popis cenného papiru

Urokova

Datum
splatnosti

Trini hodnota
HUF

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na oficialni burze a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy - 35,24 %
Némecko

200 000000 KFW HUF 1,625 % 14. zafi 2023 194 704 968,00 2,60
50000000 KFW HUF 11,500 % 23. srpna 2024 49 756 514,50 0,66
244 461 482,50 3,26
Mad‘arsko
325000000 Hungarian Development Bank HUF 1,000 %  24. listopadu 2023 307 500 050,00 4,10
400 000 000  Hungary Government Bond® HUF 16,250 %  26. Cervence 2023 399 799 988,00 5,33
300000000 Hungary Government Bond HUF 1,500 % 23. srpna 2023 295 955 700,00 3,94
600 000 000 Hungary Government Bond HUF 6,000 %  24. listopadu 2023 588 614 400,00 7,84
400000 000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 26. Cervna 2024 371954 400,00 4,95
1963 824 538,00 26,16
Nadnarodni
150 000 000 International Finance Corp. HUF 2,625 % 9. listopadu 2023 144 167 041,50 1,92
200 000 000 International Finance Corp. HUF 2,750 %  24. listopadu 2023 191 440 946,00 2,55
100 000 000 International Investment Bank® HUF 2,250 % 28. zari 2023 5500 000,00 0,07
100 000 000  The Black Sea Trade and Development Bank HUF 2,520 % 19. fijna 2023 95 703 925,00 1,28
436811912,50 5,82
DLUHOPISY CELKEM 2 645097 933,00 35,24
Nastroje penéiniho trhu —57,75 %
Mad‘arsko
325000000 Hungary Treasury Bills® HUF ZCP  26. Cervence 2023 322 270 650,00 4,29
300 000000  Hungary Treasury Bills® HUF ZCP 16. srpna 2023 295 413 600,00 3,94
545000000 Hungary Treasury Bills®© HUF ZCP 23. srpna 2023 535 083 725,00 7,13
600 000 000  Hungary Treasury Bills® HUF ZCP 20. zafi 2023 585197 400,00 7,80
200 000 000  Hungary Treasury Bills® HUF ZCP 18. fijna 2023 194 221 400,00 2,59
350 000 000  Hungary Treasury Bills® HUF ZCP  29. listopadu 2023 335718950,00 4,47
500 000 000  Hungary Treasury Bills® HUF ZCP 21. Unora 2024 469 531 500,00 6,25
200 000 000  Hungary Treasury Bills® HUF ZCP 30. dubna 2024 184 070 600,00 2,45
250 000 000  Magyar Export-Import Bank HUF 12,000 % 10. srpna 2023 249 217 852,50 3,32
250 000 000  Magyar Export-Import Bank HUF 13,000 % 7. zafi 2023 248 966 920,00 3,32
175000000 Magyar Export-Import Bank HUF 14,000 % 7. prosince 2023 170 394 875,00 2,27
200 000 000  Magyar Export-Import Bank HUF 16,000 % 17.ledna 2024 201 639 660,00 2,69
300 000 000  Magyar Export-Import Bank HUF 16,000 % 17. dubna 2024 293739600,00 3,91
250 000 000  National Bank of Hungary Bill®© HUF ZCP 6. Cervence 2023 249 508 250,00 3,32
4334974 982,50 57,75
NASTROJE PENEZNIHO TRHU CELKEM 433497498250 57,75
PREVODITELNE CENNE PAPIRY A NASTROJE PENEZNIHO
TRHU PRIJATE K’E KOTAC’I NA OFICIALNI'IV’I BURZE A/NEBO 6980072 915,50 92,99
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 6980072 915,50 92,99

Forwardové ménové kontrakty — 0,04 %

Prodana
Castka

Datum Nerealizovany zisk
splatnosti HUF

Nakoupena

Ména Protistrana

castka

HUF 84 825 842 EUR 220 000
HUF 78 434 066 EUR 200 000

NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU

1932 096,71 0,03
1064 626,93 0,01

Morgan Stanley Europe SE
J.P. Morgan SE

3.srpna 2023
15. listopadu 2023

2996 723,64 0,04

Ptipojena priloha tvoti nedilnou soudést této ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

HUNGARIAN FORINT SHORT DURATION BOND

Trzni hodnota %
HUF CHA
INVESTICE 6983 069 639,14 93,03
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 522906 178,19 6,97
CISTA AKTIVA CELKEM 7 505975 817,33 100,00
@ Proménlivé a pohyblivé kupdnové sazby jsou sazby platné k 30. éervnu 2023.
® Cenny papir ocenény redlnou hodnotou.
© Cenny papir s nulovym kupénem.

Pfipojenad ptiloha tvofi nedilnou soudast této Ucetni zavérky.
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Vyrocni zprava 2023

DOPLNUJICI INFORMACE AKCIONARUM (neauditovano)

Klasifikace podle nafizeni o zvefejiiovani informaci tykajicich se udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb neboli
SFDR

Taxonomie EU
Podkladové investice podfond( nezohledriuji kritéria EU pro environmentdalné udrZitelné hospodarské Cinnosti.
Podfondy podle ¢lanku 6

Podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (dale jen ,SFDR“) jsou k 30. ¢ervnu 2023 nasledujici podfondy
zarazeny do kategorie podfond( podle ¢lanku 6 natizeni SFDR:

Goldman Sachs Czech Crown Bond

Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond
Goldman Sachs Romania RON Bond

Hungarian Forint Bond

Hungarian Forint Short Duration Bond

Podfondy podle ¢lanku 8

Podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (dale jen ,,SFDR”) jsou k 30. ¢ervnu 2023 nasledujici podfondy
zarazeny do kategorie podfond( podle ¢lanku 8 nafizeni SFDR:

Goldman Sachs Central Europe Equity

Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN)

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index
Goldman Sachs ING Conservator

Goldman Sachs ING Dinamic

Goldman Sachs ING Moderat

Goldman Sachs Romania Equity

Goldman Sachs Tri-Income Bond
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Pravidelné zverejriovani informaci u finan¢nich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni
(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou
investici se

rozumi investice

do hospodarské
éinnosti,

ktera pfispiva

k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny
environmentalni
nebo socialni

cil vyznamné
neposkozuje

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy
afizeni.

Taxonomie EU

je klasifika¢ni
systém stanoveny
v nafizeni (EU)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
hospodaiskych
¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych

hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice
s environmentalnim
cilem mohou,
ale nemusi
byt v souladu
s taxonomii.

Y
Ukazatele

udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni
nebo socialni
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

Nazev produktu: Goldman Sachs Central Europe Equity Identifikacni kod pravnické osoby:

549300PLEYM3U4K8PM85

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

®® Ano

Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim cilem: %

do hospodarskych Cinnosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

Provadél udrzitelné investice se
socialnim cilem: %

® X Investor nema

Prosazoval environmentalni/socialni
(E/S) vlastnosti, a prestoze nesledoval
cil udrzitelnych investic, mél udrzitelné
investice ve vySi _ %

investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

se socialnim cilem

X Prosazoval E/S vlastnosti, ale
neprovadél zadné udrzitelné investice

_d | Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
/ timto finanénim produktem?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.

Konkrétnéji:

1. omezené investice do spolenosti zapojenych do kontroverznich Cinnosti.

Podfond splnil tuto vlastnost uplatnénim nékolika vyjimek. B€hem vykazovaného obdobi podfond
neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento svého obratu z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby &i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

+ kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),
+ vyroby tabakovych produktt (=250 %),
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» vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),
» t&Zby ropného uhli (>20 %).

Tyto Udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole€nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se ur€uje na zakladé externich informaci od
poskytovateltl dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou€enim investic do emitent(i zapojenych
do kontroverznich &innosti“.

2. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich pray,
ochrany zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spolecnosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

Pribézné se u kazdé spolecnosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spole¢nosti,
které Globalni standardy nesplfiuji, byly pfedmétem posudku, kdy se dale zkoumalo, zda doslo
k poruseni Globalnich standard(. Pokud k nému doslo, byl s témito spole¢nostmi zahajen dialog
s cilem porusovani ukoncit a/nebo zmirnit dopad.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych
poru$ovateld mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti,
obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel Portfolio Srovnavaci ukazatel
Pocet emitentl zapojenych
do podstatnych poruseni
mezinarodné uznavanych
standardu, napf.: Pokyny
OECD pro nadnarodni
spolecnosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

Vylouceny investice do
spolecnosti zapojenych do
kontroverznich €innosti

NepouZije se
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2023 2022
Ukazatel Portfolio | Srovnavaci| Portfolio |Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pocet emitentl zapojenych Témto
do podstatnych poruseni investicim
mezinarodné uznavanych se fond
standardll, napf.: Pokyny vyhybal .
OECD pro nadnarodni v souladu Nep;);zue
spolecnosti, obecné zasady | s popisem
OSN v oblasti podnikani uvedenym
a lidskych prav a zasady | v pfedchozi v .
Global Compact OSN. otazce. Nepouzije | Nepouzije
se se
Tyto
investice
Vylouceny investice do fond vyloucil i
. ; o v souladu | NepouZije
spolec¢nosti zapojenych do )
A . S popisem se
kontroverznich €innosti !
uvedenym
v pfedchozi
otazce.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢astec¢né provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim pFispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které financéni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrzitelnosti?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat*, podle niz by investice, které
jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvilastnimi Kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné nepoSkozovat“ se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic
finanéniho produktu, které zohledriuji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé ¢innosti. Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu
kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodaiské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat zadné environmentalni nebo
socialni cile.
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.} Jak tento financ¢ni produkt zohlediioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
' udrzitelnosti?

Na zac¢atku vykazovaného obdobi jesté nebyly v platnosti ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi
(PAI). AvSak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatelt PAI jako
soucast investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezujici kritéria a spravcovstvi.
V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAI 4: expozice vlci spolenostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani),

- PAI 7: &innosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojeni),

- PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynua OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi),

- PAIl 11: nedostatek procesli a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spolec¢nosti (prostfednictvim zapojeni do kontroverzi),

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a tematického zapojeni),

- PAIl 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii).
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji
nejvétsi podil
investic daného
finanéniho
produktu b&hem
referenéniho
obdobi, jimz je:
30.06.2023

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
ERSTE G'IZ{\gUP BANK Financni sektor 8,97 Rakousko
KOMERCNI BANKA Finanéni sektor 7,21 Ceska republika
CEZ Verejné sluzby 6,57 Ceska republika
POWSZECHNA KASA . . .
0S7CZEDNOSCI BANK Financni sektor 5,63 Polsko
PZU SA Finanéni sektor 45 Polsko
DINO POLSKA SA Spotiebni zbozi 419 Polsko
MONETA MONEY BNK Finanéni sektor 418 Ceska republika
ALLEGRO SA Zbytné spotfebni zbozi 4.1 Polsko
OTP BANK Finanéni sektor 3,83 Madarsko
BANK PEKAO SA Finanéni sektor 3,82 Polsko
VIENNA INSURANCE . _
GROUP AG Finanéni sektor 3,66 Rakousko
FONDUL . .. .
PROPRIETATEA SA Finanéni sektor 3,53 Romania
KGHM POLSKAMIEDZ Materialy 3,47 Polsko
SANTANDER BANK . _
POLSKA SA Financni sektor 2,73 Polsko
MOL HUNGARIAN OIL . .
AND GAS Energetika 2,7 Madarsko
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Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Podptrné éinnosti
pfimo umozniuiji,

aby jiné Cinnosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné
cinnosti jsou
takové, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynu
odpovidaji nejlepSim
vysledkim.

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatfiuje?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

#2 Jiné
3,1%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které
se pouZivaji k dosazeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzZitelné
investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi pati:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.

- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vliastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodafskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva v %
Finan¢ni sektor 53,69
Vefejné sluzby 9,12

Energetika 8,8
Zbytné spotfebni zboZzi 7,09
Materialy 6,46
Spotrebni zbozi 4,19
Hotovostni sluzby 3,1
Komunikacéni sluzby 2,54
Zdravotnictvi 2,42
Priimyslové obory 1,45
Informacni technologie 1,15
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obrat
predstavujici
podil pFijmu
z ekologickych
¢innosti
spole¢nosti,
do nichz je
investovano.

- kapitalovych
vydajich
(CAPEX)
znazorhujicich
zelené investice
spolecnosti,
do nichz je
investovano,
napf. do pfechodu
na zelenou
ekonomiku.

- provoznich
nakladech
(OPEX)
pfedstavujicich
zelené provozni
cinnosti
spolecnosti,
do nichz je
investovano.

s taxonomii EU?

o Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice, které
jsou v souladu s nafizenim SFDR. Béhem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské spolecnosti
k dispozici vykazované udaje o souladu s taxonomii.

Investoval finanéni produkt do €innosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo
jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU"?

Ano
Do fosilnich plyni

X Ne

Do jaderné energetiky

Nize uvedené grafy zelené znazornuji procentni podil investic, které byly
v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie
pro urceni souladu s taxonomii u statnich dluhopisu*, znazorriuje prvni graf
soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu véetné
statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomii pouze ve
vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopist.

1. Soulad investic s taxonomii,
véetné statnich dluhopist*

Obrat 100 %

CAPEX 100 %

OPEX 100 %
0% 50 % 100 %

B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny

B V souladu s taxonomii: nuklearni

B V souladu s taxonomii: (zadné plyny
ani nuklearni energie)

Nesoulad s taxonomii

2. Soulad investic s taxonomii,
s vylouéenim statnich dluhopist*

Obrat 100 %

CAPEX 100 %

OPEX 100 %
0 % 50 % 100 %

B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny

B V souladu s taxonomii: nuklearni

B V souladu s taxonomii: (zadné plyny
ani nuklearni energie)

Nesoulad s taxonomii

Graf pfedstavuje 100 % ze v8ech investic.

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

' Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji

k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zaroven vyznamné neposkozuji Zadny z cilt taxonomie EU —
viz vysveétlivku na levém okraji. Uplny vycet kritérii tykajicich se €innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou,
které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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ra

Jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji
kritéria pro
environmentalné
udrzitelné
hospodarské
Sinnosti podle
nafizeni (EU)
2020/852.

Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuiji.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

FA Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly

v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

‘ Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné*“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim environmentalnim
nebo socialnim zarukam.

Jaka opatieni byla prijata k napInéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti
béhem referenéniho obdobi?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentll zapojenych do kontroverznich ¢innosti;

2. Pii investicnim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se
0 zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

3. dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce,

4. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referenéni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referenéni
hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referenc¢ni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzZitelnosti s cilem urcit
soulad referencéni hodnoty s prosazovanymi environmentalnimi nebo socialnimi
viastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

97



Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referenéni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referen¢ni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro ureni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlasSeni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadeéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu
nebo se smlouvou o spravé investic pro dané poveéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.06.2023.
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Informace zverejriované periodicky u finanénich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou
investici se

rozumi investice

do hospodarské
éinnosti,

ktera pfispiva

k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny
environmentalni
nebo socialni

cil vyznamné
neposkozuje

a spolecnosti, do
nichZ je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy
afizeni.

Taxonomie EU

je klasifika¢ni
systém stanoveny
v nafizeni (EU)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou,

ale nemusi

byt v souladu

s taxonomii.

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni
nebo socialni
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

Nazev produktu: Goldman Sachs China A-Share Equity Identifikacni kod pravnické osoby:

(Former NN)

549300THIDOUJNPG8206

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

®® Ano

Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim cilem: %

do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

Provadél udrzitelné investice se
socialnim cilem: %

~ timto finanénim produktem?

® X Investor nema

Prosazoval environmentalni/socialni
(E/S) vlastnosti, a prestoze nesledoval
cil udrzitelnych investic, mél udrzitelné
investice ve vySi_ %

investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

se socialnim cilem

X  Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
zadné udrzitelné investice

b . e . . . i eor . . p
4 | Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.

Konkrétnéiji:

1. omezené investice do spolecnosti zapojenych do kontroverznich &innosti.

Podfond splnil tuto vlastnost uplatnénim nékolika vyjimek. BEhem vykazovaného obdobi podfond
neinvestoval do emitent(, ktefi realizovali urcité procento svého obratu z ¢innosti tykajicich se:

* Vvyvoje, vyroby, udrzby Ci prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

« kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),
+ vyroby tabakovych produktl (=50 %),
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» vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),
« t&Zby ropného uhli (>20 %).

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole€nosti je za tyto kazdodenni kontroly investiCnich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se uréuje na zakladé externich informaci od
poskytovateltl dat o ESG.

NaplInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitent(i zapojenych
do kontroverznich Cinnosti“.

2. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav,
ochrany zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spole€nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

Pribézné se u kazdé spoleCnosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spole¢nosti,
které Globalni standardy nesplfiuji, byly predmétem posudku, kdy se dale zkoumalo, zda doslo
k poruseni Globalnich standardd. Pokud k nému doslo, byl s t€mito spolecnostmi zahajen dialog
s cilem porusovani ukonc¢it a/nebo zmirnit dopad.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych
porusovatell mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti,
obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel Portfolio Srovnavaci ukazatel

Pocet emitentll zapojenych
do podstatnych poruseni

mezinérogné uzvnévanych Témto investicim se

Stgré%%du’ napr.- I?okyr]y fond vyhybal v souladu "

pro nadnarodni s popisem uvedenym NepouZije se
spoleCnosti, obecné zasady v bfedchozi otazce
OSN v oblasti podnikani P :

a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.

Vylouceny investice do
spolecnosti zapojenych do
kontroverznich €innosti

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

NepouZije se
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2023 2022
Ukazatel Portfolio |Srovnavaci| Portfolio |Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pocet emitentl zapojenych Témto
do podstatnych poruseni investicim
mezinarodné uznavanych se fond
standardl, napt.: Pokyny vyhybal ...
OECD pro nadnarodni v souladu Nep;)gzue
spolecnosti, obecné zasady | s popisem
OSN v oblasti podnikani uvedenym
a lidskych prav a zasady | v pfedchozi . ...
Global Compact OSN. otazce. Nepouzije | Nepouzije
se se
Tyto
investice
Vylouceny investice do fond vyloucil "
. ; S v souladu Nepouzije
spolecnosti zapojenych do .
o . S popisem se
kontroverznich €innosti .
uvedenym
v pfedchozi
otazce.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢astecné provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim prispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které finanéni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zzadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadu na faktory udrzitelnosti?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které
Jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poSkozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvilastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat“ se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic
financniho produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé ¢innosti. Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu
kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodaiské Cinnosti nezohledruji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat Zadné environmentalni nebo
socialni cile.
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| Jak tento finanéni produkt zohlediioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
' udrzitelnosti?

Na zacatku vykazovaného obdobi jesté nebyly v platnosti ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi
(PAI). AvSak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatelt PAI jako
soucast investiéniho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezujici kritéria a spravcovstvi.
V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAI 4: expozice vic&i spoleénostem pulsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani),

- PAI 7: &innosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojeni),

- PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokyntd OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi),

- PAI 11: nedostatek procesli a mechanismU pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a pokynl OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni do kontroverzi),

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a tematického zapojeni),

- PAIl 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii).

102



Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuiji
nejvétsi podil
investic daného
finanéniho
produktu b&éhem
referencniho
obdobi, jimz je:
30.06.2023

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
TCL ZHONGHUAN .
RENEWABLE ENERGY | Informacni technologie 8,83 Cina
TEC
SHANGHAI AIKO - , X,
SOLAR ENERGY-A Informacni technologie 8,72 Cina
KWEICHOW MOUTAL | spotrebni zbozi 8,33 Cina
TENGENT HOLDINGS | omunikacni stuzby 5,57 Cina
PDD HOLBINGS ADS | Zbying spotfebni zbozi 5,39 Cina
JIANGSU HENGRUI . -
MEDICINE LTDA Zdravotnictvi 4,64 Cina
CHINA MERCHANTS L -
BANK LTD A Finanéni sektor 4,35 Cina
CONTEMPORARY ’
AMPEREX Pramyslové obory 4,31 Cina
TECHNOLOGY LT
SHENZHEN INOVANCE . . X,
TECHNOLOGY LTD A Pramyslové obory 3,46 Cina
CHINA STATE ’
CONSTRUCTION Pramyslové obory 3,17 Cina
ENGINEERI
SHENZHEN MINDRAY . -
BIO-MEDICAL ELECT Zdravotnictvi 3,13 Cina
LEPU MEDICAL ’
TECHNOLOGY BEIJING Zdravotnictvi 2,99 Cina
LT
SUNGROW POWER . . X,
SUPPLY LTDA Pramyslové obory 2,82 Cina
MIDEA GROUP LTDA | Zbytné spotiebni zbozi 2,82 Cina
LENOVO GROUP LTD | Informaéni technologie 2,78 Cina
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Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Podptrné éinnosti
pfimo umoznuji,

aby jiné Cinnosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné
¢innosti jsou
takoveé, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plyn(
odpovidaji nejlepSim
vysledkim.

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatriuje?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

#2 Jiné
2,77 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které
se pouZzivaji k dosaZeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych

finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné

investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.
- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi viastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva v %
Informacni technologie 24,47
Pramyslové obory 16,83
Financni sektor 12,31
Zbytné spotfebni zboZi 11,93
Zdravotnictvi 10,72
Spotfebni zbozi 9,27
Komunikacni sluzby 7,33
Hotovostni sluzby 3,08
Vefejné sluzby 2,06
Nemovitosti 2,01
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obrat
predstavujici
podil pFijmu
z ekologickych
éinnosti
spolecnosti,
do nichz je
investovano.

- kapitalovych
vydajich
(CAPEX)
znazornujicich
zelené investice
spole¢nosti,
do nichz je
investovano,
napf. do pfechodu
na zelenou
ekonomiku.

- provoznich
nakladech
(OPEX)
predstavujicich
zelené provozni
Sinnosti
spole¢nosti,
do nichz je
investovano.

s taxonomii EU?

o2 Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice, které
jsou v souladu s nafizenim SFDR. B&hem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské spolecnosti
k dispozici vykazované Udaje o souladu s taxonomii.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo
jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU("?

Ano
Do fosilnich plynu

X Ne

Do jaderné energetiky

NizZe uvedené grafy zelené znazorriuji procentni podil investic, které byly
v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie
pro urceni souladu s taxonomii u statnich dluhopisu*, znazorriuje prvni graf
soulad s taxonomii ve vztahu ke vsem investicim finanéniho produktu véetné
statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomii pouze ve
vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

1. Soulad investic s taxonomii,
véetné statnich dluhopisi*

Obrat 100 %

CAPEX 100 %

OPEX 100 %
0 % 50 % 100 %

B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
B V souladu s taxonomii: nuklearni

B V souladu s taxonomii: (zadné plyny
ani nuklearni energie)

Nesoulad s taxonomii

2. Soulad investic s taxonomii,
s vylouéenim statnich dluhopist*

Obrat 100 %

CAPEX 100 %

OPEX 100 %
0% 50 % 100 %

B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
B V souladu s taxonomii: nuklearni

B V souladu s taxonomii: (zadné plyny
ani nuklearni energie)

Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 100 % ze vSech investic.

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy“ vSechny statni expozice.

' Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji
k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zaroven vyznamné neposkozuji Zadny z cilt taxonomie EU —
viz vysveétlivku na levém okraji. Uplny vycet kritérii tykajicich se €innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou,
které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji
kritéria pro
environmentalné
udrzitelné
hospodarské
¢innosti podle
nafizeni (EU)
2020/852.

Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Fa

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné"“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly Zadnym minimalnim environmentalnim
nebo socialnim zarukam.

Jaka opatreni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich viastnosti
béhem referenéniho obdobi?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentll zapojenych do kontroverznich ¢innosti;
2. Pri

investicnim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se

o zdokumentovany proces, ktery vS8ak nemél mit zavazné vystupy;

3. dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce,

4. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referenéni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index ur€eny jako referencni
hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referenc¢ni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem urdcit
soulad referenéni hodnoty s prosazovanymi environmentalnimi nebo socialnimi
viastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.
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Jak si tento financ¢ni produkt vedl ve srovnani s referen¢ni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financéni produkt ved| ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro ureni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu
nebo se smlouvou o spravé investic pro dané povéfeni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.06.2023.
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Pravidelné zverejriovani informaci u finan¢nich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni

Udrzitelnou
investici se

rozumi investice

do hospodarské
éinnosti,

ktera pfispiva

k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny
environmentalni
nebo socialni

cil vyznamné
neposkozuje

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy
afizeni.

Taxonomie EU

je klasifika¢ni
systém stanoveny
v nafizeni (EU)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
c¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou,

ale nemusi

byt v souladu

s taxonomii.

/71N

/EErY
/w4

(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: Goldman Sachs Emerging Markets Hard Identifikacni kod pravnické osoby:
Currency Sovereign Debt Optimised Index 549300534HF3IRIC4R46

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

@® Ano ® X Investor nema
Provadél udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni
s environmentalnim cilem: % (E/S) vlastnosti, a pfestoze nesledoval
cil udrzitelnych investic, mél udrzitelné
do hospodarskych €innosti, které se investice ve vy&i _ %
podle taxonomie EU kvalifikuji jako —
environmentalné udrzitelné investice s environmentalnim cilem
L ) ; do hospodarskych Cinnosti, které se

do hospodarskych €innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

environmentalné udrzitelné
investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

se socialnim cilem

Provadél udrzitelné investice se X Prosazoval E/S vlastnosti, ale
socialnim cilem: % neprovadél zadné udrzitelné investice

<
- 4 ' Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
- — 4 timto finanénim produktem?

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni
nebo socialni
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.
Konkrétnéji:

1. Vylou€ené zemé

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci“. NapInéni této vlastnosti se méfilo
pomoci ukazatele ,Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé
zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu Finanéniho ak&niho

HIG

vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci““.
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Ukazatel Portfolio
Pocet emitentl, na které se
vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti
OSN a tzv. vyzva
k akci v ramci seznamu
Finan&niho akéniho vyboru
(FATF).

Srovnavaci ukazatel

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

NepouZije se

...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2023 2022
Ukazatel Portfolio |Srovnavaci| Portfolio |Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pocet emitentd, na které se | . Tytq
. S investice
vztahuji zbrojni embarga "
. - . | fond vyloudil
uvalena Radou bezpecnosti . - ...
., v souladu Nepouzije | Nepouzije | NepouZije
OSN a tzv. vyzva :
P S popisem se se se
k akci v ramci seznamu .
. « . - . uvedenym
Finan&niho ak&éniho vyboru v piedchozi
(FATF). pre
otazce.

Jakeé byly cile udrzitelnych investic, které finané¢ni produkt ¢astecné provadél,
a jak dané udrzZitelné investice k témto cilim prispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které financni produkt ¢aste¢né provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrzZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopad( na faktory udrzitelnosti?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
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Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné nepoSkozovat*, podle niz by investice, které
Jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvilastnimi Kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat® se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic
finanéniho produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti. Podkladové investice zbyvaijici ¢asti tohoto finanéniho produktu
kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuiji.

Ani jiné udrzZitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat Zadné environmentalni nebo
socialni cile.

| Jak tento finanéni produkt zohlediioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
' udrzitelnosti?

Na zacatku vykazovaného obdobi jesté nebyly v platnosti ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi
(PAI). Ve sledovaném obdobi vSak byly zohlednény prvky tykajici se PAIl v ramci investi¢niho
procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezujici kritéria a spravcovstvi. V ramci tohoto procesu
byly zohlednény tyto PAI:

- PAl 16: Zemé, do nichZ je investovano, v nichZ dochazi k poruSovani socialnich prav
(prostrednictvim omezujicich kritérii).
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(@

A

Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuiji
nejvétsi podil
investic daného
finanéniho
produktu b&éhem
referenéniho
obdobi, jimz je:
30.06.2023

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

4.500% 2046-10-26

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
US TREASURY N/B 206 Spojené staty
0.250% 2023-09-30 ’ americké
ROMANIA
RegS 3.000% 1,19 Romania
2031-02-14
DOMINICAN REPUBLIC S .
RegS 4.875% 1,15 Dominikanska
2032-09-23 republika
FIN DEPT GOVT ., .
SHARJAH MTN RegS 1,15 Spqzrr‘ﬁ. arabske
3.625% 2033-03-10 iraty
REPUBLIC OF
COLOMBIA 3.250% 1,12 Kolumbie
2032-04-22
KINGDOM OF BAHRAIN
RegS 4.250% 1,09 Bahrajn
2028-01-25
REPUBLIC OF POLAND
4.875% 2033-10-04 1,06 Polsko
REPUBLICA ORIENT
URUGUAY 4.975 % 20- 1,05 Uruguay
04-2055
FED REPUBLIC OF
BRAZIL 3.750% 1,04 Brazilie
2031-09-12
QATAR PETROLEUM
RegS 2.250% 1,03 Katar
2031-07-12
KUWAIT INTL BOND
RegS 3.500% 1,02 Kuvaijt
2027-03-20
REPUBLIC OF SERBIA
RegS 2.125% 0,98 Republika srbska
2030-12-01
GEORGIAN RAILWAY
JSC RegS 4.000% 0,94 Gruzie
2028-06-17
REPUBLICA ORIENT
URUGUAY4.375% 0,93 Uruguay
2031-01-23
SAUDI INTERNATIONAL
BOND MTN RegS 0,92 Saudska Arabie
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Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Podpurné ¢innosti
pfimo umozriuiji,

aby jiné Cinnosti
vyznamné prispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné
¢innosti jsou
takové, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plyni
odpovidaji nejlepSim
vysledkim.

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatriuje?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

#2 Jiné
6,6%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které
se pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finan&nim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi viastnostmi ani je nelze povaZovat za udrzitelné
investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.

- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva v %

112



=5 Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice, které
jsou v souladu s nafizenim SFDR. Béhem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské spole¢nosti
k dispozici vykazované udaje o souladu s taxonomii.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo
jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU("?
Ano
Do fosilnich plyna Do jaderné energetiky

X Ne

Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil

NiZe uvedené grafy zelené znazorriuji procentni podil investic, které byly
v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie

na: pro uréeni souladu s taxonomii u statnich dluhopisu*, znazornuje prvni graf
- obrat soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu véetné
predstavujici statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomii pouze ve
ol 2] vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez stétnich dluhopisdi.
z ekologickych
gmglgzgosti 1. Soulad investic s taxonomii, 2. Soulad investic s taxonomii,
dg nich2 je ’ vCetné statnich dluhopisu* s vyloucenim statnich dluhopist*
investovano.
- kapitalovych Obrat 100 % Obrat 100 %
vydajich 0
(CAPEX) CAPEX 100 % CAPEX 100 %
znazorfujicich OPEX 100 % OPEX 100 %
zelené investice
spolecnosti, 0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
do nichz je
I:;’sfs_tggapr}g’chodu B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
na zelenou B V souladu s taxonomii: nuklearni B V souladu s taxonomii: nuklearni
ekonomiku.
- provoznich B V souladu s taxonomii: (Zadné plyny B V souladu s taxonomii: (zadné plyny
nakladech ani nuklearni energie) ani nuklearni energie)
(OPEX) N lad s t if N lad s t if
predstavujicich esoulad s taxonomii esoulad s taxonomii
zelené provozni
¢innosti
spolec¢nosti,
do nichz je Graf pfedstavuje 20,30 % ze vSech investic.
investovano.

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy* vdechny statni expozice.

' Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji
k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zaroven vyznamné neposkozuji Zadny z cilt taxonomie EU —
viz vysveétlivku na levém okraji. Uplny vycet kritérii tykajicich se €innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou,
které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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ra

Jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji
kritéria pro
environmentalné
udrzitelné
hospodarské
Sinnosti podle
nafizeni (EU)
2020/852.

Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici,
zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Faa

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

NepouzZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,.#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné“ obsahovaly hotovost pro Ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly Zadnym minimalnim environmentalnim
nebo socialnim zarukam.

Jaka opatieni byla prijata k napIlnéni environmentalnich a/nebo socialnich viastnosti
béhem referenéniho obdobi?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich ¢innosti;
2. Pii

investicnim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se

0 zdokumentovany proces, ktery vdak nemél mit zavazné vystupy;

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referen¢ni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referenéni
hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referenc¢ni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index ureny jako
referenéni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem urcit
soulad referenéni hodnoty s prosazovanymi environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

114



Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovndni s referenéni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl| ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referen¢ni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi viastnostmi, které podporoval.

Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlasSeni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadeéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu
nebo se smlouvou o spravé investic pro dané poveéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.06.2023.
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Informace zverejriované periodicky u finanénich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: Goldman Sachs ING Conservator Identifikacni kod pravnické osoby:
Udrzitelnou 222100QIUUQIPLNUZUO07
investici se
rozumi investice . ) , .- ’ .
el Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
do hospodarské
¢innosti,

ktera pfispiva

k environmentainimu  Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

iz Sediny ®® Ano ® X Investor nema
cili, pficemz zadny
environmentalni Provadél udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni
nebo socialni s environmentalnim cilem: % (E/S) vlastnosti, a prestoZe nesledoval
ﬁg“)’é’;r(‘gg?: e i e cil udrZitelnych investic, mél udrzitelné
, ) ) Se o
a spolecnosti, do podle taxonomie EU kvalifikuji jako investice ve vysi__%
Sggéﬁ,'g\éztsljg\;ano’ environmentalné udrzitelné investice s environmentalnim cilem
F4dné spravy ot L . , do hospodarskych Cinnosti, které se
o Fizon. o hospodarskych Cinnosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné
environmentalné udrzitelné
Taxonomie EU investice s environmentalnim cilem
je klasifikacni do hospodarskych €innosti, které se
systém stanoveny podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
v narizeni (EU) environmentalné udrzitelné
2020/852, kterym
se stanovi seznam se socialnim cilem
environmentalné
udrzitelnych Provadél udrzitelné investice se X  Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
hospodaiskych socialnim cilem: % zadné udrzitelné investice

¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou,

ale nemusi

byt v souladu

s taxonomii.

e/
Vo
u

éL} )
=Y 4 | Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
- — 4 timto finanénim produktem?

Ukazatele Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.
udrzitelnosti méfi, Konkrétnéji:
jak jsou dosazeny

environmentalni 1. omezené investice do spolednosti zapojenych do kontroverznich &innosti.

Cgt;?nzc;?alm Podfond splnil tuto vlastnost uplatnénim nékolika vyjimek. BEhem vykazovaného obdobi podfond
prosazované neinvestoval do emitent(, ktefi realizovali urcité procento svého obratu z ¢innosti tykajicich se:
finanénim * Vvyvoje, vyroby, udrzby &i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

produktem. * kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),
» vyroby tabakovych produktl (=50 %),
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» vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),
» t&Zby ropného uhli (>20 %).

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole€nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni Fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se ur€uje na zakladé externich informaci od
poskytovateltl dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitentd zapojenych
do kontroverznich &innosti“.

2. Vylou€ené zemé.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylouceni investic do zemi, na které se
vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do
zemi na seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci“.

3. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich pray,
ochrany zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

Pribézné se u kazdé spole¢nosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spole¢nosti,
které Globalni standardy nesplfiuji, byly pfedmétem posudku, kdy se dale zkoumalo, zda doslo
k poruseni Globalnich standard(i. Pokud k nému doslo, byl s témito spole¢nostmi zahajen dialog
s cilem poruSovani ukoncit a/nebo zmirnit dopad.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych
poruSovatell mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti,
obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.
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Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel

Portfolio

Srovnavaci ukazatel

Pocet emitentl zapojenych
do podstatnych poruseni
mezinarodné uznavanych
standardu, napf.: Pokyny
OECD pro nadnarodni
spolecnosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se

Vylouceny investice do
spolecnosti zapojenych do
kontroverznich €innosti

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

Nepouzije se

Pocet emitentud, na které se

vztahuji zbrojni embarga

uvalena Radou bezpecénosti
OSN a tzv. vyzva

k akci v rdmci seznamu

Finan&niho akéniho vyboru

(FATF).

Tyto investice fond vyloucil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

Nepouzije se
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investinich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich

a zameéstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci
a uplatkarstvi.

...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2023 2022
Ukazatel Portfolio | Srovnavaci| Portfolio |Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pocet emitentl zapojenych Témto
do podstatnych poruseni investicim
mezinarodné uznavanych se fond
standardll, napf.: Pokyny vyhybal .
OECD pro nadnarodni v souladu Nep;)(:zue
spole¢nosti, obecné zasady | s popisem
OSN v oblasti podnikani uvedenym
a lidskych prav a zasady | v pfedchozi
Global Compact OSN. otazce.
Tyto
investice
Vylouceny investice do fond vyloucil v Nepouzije | Nepouzije
. ; o v souladu | NepouZije
spolec¢nosti zapojenych do ) se se
A . S popisem se
kontroverznich €innosti !
uvedenym
v pfedchozi
otazce.
Pocet emitentd, na které se | . Tytq
- L investice
vztahuji zbrojni embarga ”
uvalena Radou bezpecnosti fond vyloudil v
. v souladu | NepouZzije
OSN a tzv. vyzva :
o S popisem se
k akci v ramci seznamu .
. . . " . uvedenym
Finan&niho akéniho vyboru v pfedchozi
(FATF). pre
otazce.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢dastec¢né provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto ciliim prFispély?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které finanéni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrzitelnosti?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
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Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné nepoSkozovat*, podle niz by investice, které
Jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvilastnimi Kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat® se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic
finanéniho produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti. Podkladové investice zbyvaijici ¢asti tohoto finanéniho produktu
kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuiji.

Ani jiné udrzZitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat Zadné environmentalni nebo
socialni cile.

- Jak tento finan€éni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Na zacatku vykazovaného obdobi jesté nebyly v platnosti ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi
(PAI). AvSak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatelt PAI jako
soucast investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezujici kritéria a spravcovstvi.
V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAI 4: expozice vuCi spole¢nostem pUsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani),

- PAI 7: &innosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojent),

- PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynd OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi),

- PAIl 11: nedostatek procesli a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a pokynu OECD pro nadnarodni spolec¢nosti (prostfednictvim zapojeni do kontroverzi),

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a tematického zapojeni),
- PAIl 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii).

- PAIl 16: Zemé, v nichz dochazi k porusovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich
kritérii).
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuiji
nejvétsi podil
investic daného
finanéniho
produktu b&éhem
referencniho
obdobi, jimz je:
30.06.2023

e
~S

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

0.000% 2023-10-30

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
GS EuroESrRed-l Cap 17,81 Nizozemsko
GS ROMANIA RON .

BOND | CAP RON 15,69 Nizozemsko
GS Euro Bond-I Cap .

EUR 14,03 Nizozemsko

GS GREEN BOND
SHORT DURATION 12,82 Nizozemsko

| CAP

GS Euro Long Dur .

Bnd-l Cap EUR 11,7 Nizozemsko
GS Nrth Amer Enhlin
SusEQ-Z Dis EUR 4,42 Lucembursko
GS Global Sust .
EQ-I Cap EUR 3,59 Nizozemsko
ROMANIA
GOVERNMENT BOND 2,77 Romania
4.000% 2023-10-25
ROMANIA
GOVERNMENT BOND 2,33 Romania
4.400% 2023-09-25
ROMANIA
GOVERNMENT BOND 2,22 Romania
3.250% 2024-04-29
ROMANIA
GOVERNMENT BOND 1,68 Romania
3.700% 2024-11-25

ROMANIA T-BILL .

0.000% 2023-07-26 1.47 Romania
GS Global EQ Inc-I Cap .

EUR 1,43 Nizozemsko
ROMANIA T-BILL .
0.000% 2023-11-29 1,32 Romania
ROMANIA T-BILL 111 Romania
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Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Podptrné éinnosti
pfimo umoznuji,

aby jiné Cinnosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné
¢innosti jsou
takoveé, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plyn(
odpovidaji nejlepSim
vysledkim.

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatfiuje?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

#2 Jiné
6,74%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které
se pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi viastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné
investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.

- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi viastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva v %
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! Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné investice, které
jsou v souladu s nafizenim SFDR. Béhem vykazovaného obdobi nebyly spravcovské spoleCnosti
k dispozici vykazované Udaje o souladu s taxonomii.

Investoval finan¢ni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo
jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU("?

Ano
Do fosilnich plynt Do jaderné energetiky
X Ne
Cinnosti v souladu Nize uvedené grafy zelené znazorriuji procentni podil investic, které byly

s taxonomii jsou

vyjadreny jako podil v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, ze neexistuje vhodna metodologie

pro urceni souladu s taxonomii u statnich dluhopisu*, znazorriuje prvni graf

na:
- obrat soulad s taxonomii ve vztahu ke vSsem investicim finanéniho produktu véetné
predstavujici statnich dluhopisu, zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomii pouze ve
podil pfijma vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisdi.
z ekologickych
C'n”|°§t' . 1. Soulad investic s taxonomii, 1. Soulad investic s taxonomii,
spolecnosti, véetné statnich dluhopisa* s vyloucéenim statnich dluhopist*
do nichz je
investovano.
- kapitalovych Obrat 100 % Obrat 100 %
vydajich
(CAPEX) CAPEX 100 % CAPEX 100 %
znazornujicich
zelené investice OPEX 100 % OPEX 100 %
spole¢nosti,
do nichz je 0 % 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
investovano,
napr. ldO prechodu B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
na zelenou
ekonomiku. B V souladu s taxonomii: nuklearni B V souladu s taxonomii: nuklearni
i ﬁg?(‘{:;géf]h B V souladu s taxonomii: (zadné plyny B V souladu s taxonomii: (zadné plyny
ani nuklearni energie) ani nuklearni energie)
(OPEX)
predstavujicich Nesoulad s taxonomii Nesoulad s taxonomii
zelené provozni
¢innosti
spole¢nosti,
do nichZ je Graf predstavuje 49,80 % ze v8ech investic.
investovano.

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy* vdechny statni expozice.

' Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji
k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zaroven vyznamné neposkozuji Zadny z cilt taxonomie EU —
viz vysveétlivku na levém okraji. Uplny vycet kritérii tykajicich se €innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou,
které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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ra

Jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji
kritéria pro
environmentalné
udrzitelné
hospodarské
Sinnosti podle
nafizeni (EU)
2020/852.

Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuiji.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

F..A Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly

v souladu s taxonomii EU?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

‘ Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné"“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly Zadnym minimalnim environmentalnim
nebo socidlnim zarukam.

Jaka opatreni byla prijata k napInéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti
béhem referenéniho obdobi?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich ¢innosti;

Vylou€ené zemé

3. PFi investicnim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se
0 zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

4. dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce,

5. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referenéni hodnotou?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referenéni
hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referené¢ni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financ¢ni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem urcit
soulad referenéni hodnoty s prosazovanymi environmentalnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro urcéeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.
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Jak si tento financ¢ni produkt vedl ve srovnani s referen¢ni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index ur€eny jako
referenéni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financéni produkt ved| ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referen¢ni hodnota pro urcéeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlasSeni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadeéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu
nebo se smlouvou o spravé investic pro dané poveéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.06.2023.
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Pravidelné zverejiovani informaci u finanénich produktiu uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni
(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci narizeni (EU) 2020/852

Identifikacni kod pravnické osoby:
222100MVZHOBKODHBYO07

UdGiteinou Nazev produktu: Goldman Sachs ING Dinamic

investici se

rozumi investice

do hospodarské
¢innosti,

ktera pfispiva

k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny
environmentalni
nebo socialni

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?
®@® Ano ® x Investor nema

Provadél udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni

o . s environmentalnim cilem: % (E/S) vlastnosti, a prestoze nesledoval
cil vyznamné cil udrzitelnych investic, mél udrzitelné
neposkozuje do hospodaiskych ¢innosti, které investice ve v&i %

a spolecnosti, se podle taxonomie EU kvalifikuji T
do nichz je jako environmentalné udrzitelné investice s environmentalnim cilem
investovano, do hospodafskych €innosti, které se

dodrzuji postupy
fadné spravy
a fizeni.

Taxonomie EU
je klasifika¢ni
systém stanoveny
v nafizeni (EU)
2020/852, kterym

do hospodarskych €innosti, které
se podle taxonomie EU nekvalifikuji
jako environmentalné udrzitelné

podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych €innosti, které
se podle taxonomie EU nekvalifikuji
jako environmentalné udrzitelné

se socialnim cilem

se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
c¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou,

Provadél udrzitelné investice se X  Prosazoval E/S vlastnosti, ale
socialnim cilem: % neprovadél zadné udrzitelné investice

ale nemusi
byt v souladu
s taxonomii.
‘ “4 | Do jaké miry byly napIlnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
" — 4 timto finanénim produktem?
Ukazatele Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.

udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni

Konkrétnéji:

1. omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich €innosti.

nebo socialni Podfond splnil tuto vlastnost uplatnénim nékolika vyjimek. B&hem vykazovaného obdobi podfond
viastnosti ) neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento svého obratu z &innosti tykajicich se:
prosavzqvane * vyvoje, vyroby, udrzby ¢i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

financnim » kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

produktem.
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» vyroby tabakovych produktt (=250 %),
» vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),
» t&Zby ropného uhli (>20 %).

Tyto Udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se ur€uje na zakladé externich informaci od
poskytovatell dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitent(i zapojenych
do kontroverznich &innosti“.

2. Vyloucené zemé.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylouceni investic do zemi, na které se
vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do
zemi na seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci™.

3. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich pray,
ochrany zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spolecnosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

Pribézné se u kazdé spolecnosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spolecnosti,
které Globalni standardy nesplfiuji, byly prfedmétem posudku, kdy se dale zkoumalo, zda doSlo
k poruseni Globalnich standard(. Pokud k nému doslo, byl s témito spoleénostmi zahajen dialog
s cilem porusovani ukoncit a/nebo zmirnit dopad.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych
porusovatelt mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti,
obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*
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Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel

Portfolio

Srovnavaci ukazatel

Pocet emitentu, na které se
vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecénosti
OSN a tzv. vyzva
k akci v ramci seznamu
Finan&niho akéniho vyboru
(FATF).

v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

Tyto investice fond vylougil

NepouZije se

Pocet emitentl zapojenych
do podstatnych poruseni
mezinarodné uznavanych
standardu, napf.: Pokyny

OECD pro nadnarodni
spolecnosti, obecné zasady

OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se

Vylouc€eny investice do
spole¢nosti zapojenych do
kontroverznich €innosti

Tyto investice fond vyloucil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi

otazce.

NepouZije se
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investinich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2023 2022
Ukazatel Portfolio | Srovnavaci| Portfolio |Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Tyto
Pocet emitentu, na které se investice
vztahuji zbrojni embarga | fond vyloudil
uvalena Radou bezpec€nosti | v souladu | NepouZije
OSN a tzv. vyzva k akci S popisem se
v ramci seznamu Finanéniho | uvedenym
akéniho vyboru (FATF). v pfedchozi
otazce.
Pocet emitentl zapojenych Témto
do podstatnych poruseni investicim
mezinarodné uznavanych se fond
. . . . se se se
spolecnosti, obecné zasady | s popisem
OSN v oblasti podnikani uvedenym
a lidskych prav a zasady v predchozi
Global Compact OSN. otazce.
Tyto
investice
Vylouceny investice do fond vyloucil i
. ; S v souladu | NepouZije
spolec¢nosti zapojenych do .
kontroverznich €innosti S poplse’m se
uvedenym
v pfedchozi
otazce.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢dastec¢né provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto ciliim prFispély?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které finanéni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrzitelnosti?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
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Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné nepoSkozovat®, podle niZ by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna
zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamneé neposkozovat® se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho
produktu, které zohlednu;ji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodarské Einnosti.
Podkladové investice zbyvaijici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentalni nebo socialni
cile.

Jak tento finanéni produkt zohledrioval hlavni nepriznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Na zacgatku vykazovaného obdobi jesté nebyly v platnosti ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi
(PAI). AvSak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatelt PAI jako
soucast investicniho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezujici kritéria a spravcovstvi.
V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAIl 4: expozice vUc&i spolecnostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani),

- PAl 7: €innosti negativné& ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojeni),

- PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynid OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi),

- PAI 11: nedostatek procesli a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact OSN
a pokynu OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni do kontroverzi),

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a tematického zapojeni),
- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

- PAI 16: Zemé, v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérii).
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el
~S

Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuiji
nejvétsi podil
investic daného
finanéniho
produktu béhem
referenéniho
obdobi, jimz je:
30.06.2023

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
GS RIOQ:AQFF)\IIF'{“OEI\IQU”Y 15,13 Nizozemsko
Cég _Clilggsl ESGJ;t 8,15 Nizozemsko
ngEil-JlrcC)) Ia_gnEQU%UF 6,4 Nizozemsko
GS GIobaIIEE% Inc-I Cap 6,37 Nizozemsko
GS EuroE SrRed-l Cap 5,58 Nizozemsko
GS GREEN BOND
SHORT DURATION 4,55 Nizozemsko
| CAP
GS EuroEBcIJ{Id-I Cap 3,02 Nizozemsko
SUSSS_IIEEZSGE UR 2,21 Nizozemsko
GS JapanElaqﬁJity-Z Cap 1,29 Japonsko
ISIL—IAA(\:RIIEISC %?(?lill\’flb\sl\lm 0,58 Spojené staty americké
OSpS-ZSl(J)Sa\:)(iEISR 0,28 Lucembursko
GS US High Yield-I Cap 0,03 Lucembursko

EUR(HG i)
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Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Podptrné éinnosti
pfimo umoznuji,

aby jiné Cinnosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné
cinnosti jsou
takové, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepSim
vysledkim.

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatriuje?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

#2 Jiné
7,29%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které
se pouZivaji k dosazeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou
v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi vliastnostmi ani je nelze povazovat za
udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.
- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné
investice.

V jakych hospodafiskych odvétvich byly investice provedeny?

Odveétvi Aktiva v %
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadieny jako
podil na:

- obrat
predstavujici
podil pfijmu
z ekologickych
cinnosti
spolecnosti,
do nichz je
investovano.

- kapitalové
vydaje (CAPEX)
znazorfujici
zelené investice
spolecnosti,
do nichz je
investovano,
napf. do
pifechodu
na zelenou
ekonomiku.

- provozni
naklady (OPEX)
predstavujici
zelené provozni
¢innosti
spolecnosti,
do nichz je
investovano.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR. Béhem vykazovaného obdobi nebyly

spravcovské spolecnosti k dispozici vykazované udaje o souladu s taxonomii.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a/

nebo jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU™"?

Ano

Do fosilnich plyn( Do jaderné energetiky

X Ne

NiZze uvedené grafy zelené znazornuji procentni podil investic, které byly
v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie
pro urceni souladu s taxonomii u statnich dluhopisu*, znazornuje prvni graf
soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu véetné
statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazornuje soulad s taxonomii pouze
ve vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisi.

2. Soulad investic s taxonomii,
s vylouéenim statnich dluhopist*

1. Soulad investic s taxonomii, v€éetné
statnich dluhopisi*

Obrat 100 % Obrat 100 %

CAPEX 100 % CAPEX 100 %

OPEX 100 % OPEX 100 %
0% 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %

B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny

B V souladu s taxonomii: nuklearni B V souladu s taxonomii: nuklearni

B V souladu s taxonomii: (Zzadné plyny
ani nuklearni energie)

B V souladu s taxonomii: (zadné plyny
ani nuklearni energie)

Nesoulad s taxonomii Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 76,90% ze vSech investic.

* Pro ucely téchto graft predstavuji ,,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pFipadé, Ze pfispivaji
k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmeény klimatu“) a zarover vyznamné neposkozuji zadny z cil(i taxonomie EU —
viz vysveétlivku na levém okraji. Uplny vycet kritérii tykajicich se €innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou,
které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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ra

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji
kritéria pro
environmentalné
udrzitelné
hospodarskeé
ginnosti podle
nafizeni (EU)
2020/852.

Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

FA Jaky byl podil udriite_l'n)'(ch investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

‘ Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

@_’ Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné" obsahovaly hotovost pro Gcely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investiéni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim
environmentalnim nebo socialnim zarukam.

Jaka opatieni byla prijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vilastnosti
béhem referenéniho obdobi?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich ¢innosti;

2. Vylou¢ené zemé

3. Pfi investicnim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se
0 zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

4. dodrZoval zasady Ffadné spravy a fizeni, dodrZovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostiedi a prevence uplatkarstvi a korupce,

5. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani s referenéni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referenéni
hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referenéni hodnota liSi od sSirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index ur€eny jako
referencni hodnota pro urceni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financ¢ni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzZitelnosti s cilem urcit
soulad referencni hodnoty s prosazovanymi environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index ureny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

134



Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referenéni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referen¢ni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro ureni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu
nebo se smlouvou o spravé investic pro dané poveéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.06.2023.
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Informace zverejriované periodicky u finanénich produktu uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci narizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou
investici se
rozumi investice
do hospodarské
éinnosti,

ktera pfispiva

k environmentalnimu
nebo socialnimu
cili, pficemz zadny
environmentalni
nebo socialni

cil vyznamné
neposkozuje

a spolecnosti,

do nichz je
investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy
afizeni.

Taxonomie EU

je klasifikacni
systém stanoveny
v nafizeni (EU)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
éinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou,

ale nemusi
byt v souladu
s taxonomii.
iy
..
. N _d |
Ukazatele

udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni
nebo socialni
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

Nazev produktu: Goldman Sachs ING Dinamic

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.

Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?
®® Ano

Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim cilem: %

do hospodarskych Cinnosti, které
se podle taxonomie EU kvalifikuji
jako environmentalné udrzitelné

do hospodarskych €innosti, které
se podle taxonomie EU nekvalifikuji
jako environmentalné udrzitelné

Provadél udrzitelné investice se
socialnim cilem: %

Konkrétnéji:

Identifikacni kod pravnické osoby:
222100GH7XKDGO3GLZ60

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

X Investor nema

Prosazoval environmentalni/socialni
(E/S) vlastnosti, a prestoze nesledoval
cil udrzitelnych investic, mél udrzitelné

investice ve vySi _ %

investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych &innosti, které
se podle taxonomie EU nekvalifikuji
jako environmentalné udrzitelné

se socialnim cilem

Prosazoval E/S vlastnosti, ale
neprovadél zadné udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem?

1. omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich Cinnosti.
Podfond splnil tuto vlastnost uplatnénim nékolika vyjimek. BEhem vykazovaného obdobi podfond
neinvestoval do emitent(, ktefi realizovali urcité procento svého obratu z ¢innosti tykajicich se:

vyvoje, vyroby, udrzby ¢&i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),
kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),
vyroby tabakovych produktl (250 %),
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» vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),
« t&Zby ropného uhli (>20 %).

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole€nosti je za tyto kazdodenni kontroly investiCnich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se uréuje na zakladé externich informaci od
poskytovateltl dat o ESG.

NaplInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitent(i zapojenych
do kontroverznich Cinnosti“.

2. Vylou¢ené zemé.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpe&nosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finan¢niho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

Naplnéni této vliastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylouceni investic do zemi, na které se
vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do
zemi na seznamu Finan¢niho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

3. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrZovani lidskych a pracovnich prav,
ochrany zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné& uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

Pribézné se u kazdé spole¢nosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spole¢nosti,
které Globalni standardy nesplriuji, byly pfedmétem posudku, kdy se dale zkoumalo, zda doslo
k poruseni Globalnich standardt. Pokud k nému doslo, byl s témito spole¢nostmi zahajen dialog
s cilem porusovani ukoncit a/nebo zmirnit dopad.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych
poruSovatelt mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti,
obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*
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Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Ukazatel Portfolio Srovnavaci ukazatel
Pocet emitentl zapojenych
do podstatnych poruseni
mezinarodné uznavanych Témto investicim se
stgré(g:r)du, napr.- F’okyr]y fond vyhybal v souladu -
pro nadnarodni s popisem uvedenym NepouZije se
spoleCnosti, obecné zasady v predchozi otazce

OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.

Tyto investice fond vylougil

Vylou&eny investice do .
yio! Y e v souladu s popisem -~
spole¢nosti zapojenych do ) Y . NepouZije se
LG . uvedenym v predchozi
kontroverznich Cinnosti otazce

Pocdet emitentdl, na které se
vztahuji zbrojni embarga Tyto investice fond vyloucil

uvalena Radou bezpecnosti .
OSN a tzv. vyzva u\\/,:é)grlﬁfﬁf pl% %I(S:ﬁcr)nzi Nepouzije se
k akci v ramci seznamu )(/)tézcz
Finan¢niho ak¢éniho vyboru '
(FATF).

138



Hlavni nepfriznivé
dopady jsou
nejvyznamne;si
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2023 2022
Ukazatel Portfolio |Srovnavaci| Portfolio |Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pocet emitentll zapojenych Témto
do podstatnych poruseni investicim
mezinarodné uznavanych se fond
standardu, napf.: Pokyny vyhybal ...
OECD pro nadnarodni v souladu Nepouzije
spole¢nosti, obecné zasady | s popisem se
OSN v oblasti podnikani uvedenym
a lidskych prav a zasady | v pfedchozi
Global Compact OSN. otazce.
Tyto
investice
Vylouceny investice do fond vyloudil " Nepouzije | Nepouzije
spolecnosti zapojenych do N sou.ladu Nepouzije se se
kontroverznich €innosti S poplse,m se
uvedenym
v pfedchozi
otazce.
Tyto
Pocet emitentt, na které se investice

vztahuji zbrojni embarga | fond vyloudil
uvalena Radou bezpecnosti | v souladu | Nepouzije
OSN a tzv. vyzva k akci S popisem se
v ramci seznamu Financ&niho | uvedenym
akéniho vyboru (FATF). v pfedchozi
otazce.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finané¢ni produkt caste¢né provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim prispély?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které finanéni produkt ¢caste¢né provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadu na faktory udrzitelnosti?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
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Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné nepoSkozovat®, podle niZz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poSkozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna
zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamneé neposkozovat” se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho
produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti.
Podkladové investice zbyvaijici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrziteIné hospodarské ¢innosti nezohledriu;i.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat Zadné environmentalni nebo socialni
cile.

Jak tento financ¢ni produkt zohlednioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Na zacatku vykazovaného obdobi je$té nebyly v platnosti ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi
(PAI). AvSak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatell PAI jako
soucast investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezujici kritéria a spravcovstvi.
V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAIl 4: expozice vuCi spolecnostem puUsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani),

- PAl 7: €innosti negativné ovlivAujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojeni),

- PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynd OECD pro nadnarodni spolec¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi),

- PAl 11: nedostatek proces a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spolecnosti (prostfednictvim zapojeni do kontroverzi),

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a tematického zapojeni),
- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

- PAI 16: Zemé, v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérii).
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Seznam zahrnuje
investice, které
pFedstavuji
nejvétsi podil
investic daného
finanéniho
produktu béhem
referencéniho
obdobi, jimz je:
30.06.2023

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

EUR

NejvétsSi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
GS ROMANIA RON .
BOND | CAP RON 15,47 Nizozemsko
GS Euro Cred-I Cap .
EUR 13,56 Nizozemsko
GS Euro Bond-I Cap .
EUR 12,03 Nizozemsko
GS Euro Long Dur .
Bnd-I Cap EUR 11,21 Nizozemsko
GS ROMANIA EQUITY _
| CAP RON 10,16 Nizozemsko
GS Nrth Amer Enhlin
SusEQ-Z Dis EUR 8,34 Lucembursko
GS GREEN BOND
SHORT DURATION 7,42 Nizozemsko
| CAP
GS Global Sust _
EQ-I Cap EUR 5,91 Nizozemsko
GS Global EQ Inc-I Cap _
EUR 4,18 Nizozemsko
ROMANIA
GOVERNMENT BOND 119 Romania
4.000% 2023-10-25
ROMANIA
GOVERNMENT BOND 0,94 Romania
3.250% 2024-04-29
GS Europe .
SusEQ-1 Cap EUR 0,81 Nizozemsko
ROMANIA
GOVERNMENT BOND 0,74 Romania
4.400% 2023-09-25
ROMANIA T-BILL _
0.000% 2023-07-26 0,71 Romania
GS Japan Equity-Z Cap 0.67 Japonsko
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Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Podptrné éinnosti
pfimo umoznuji,

aby jiné Cinnosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné
cinnosti jsou
takové, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepSim
vysledkim.

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatriuje?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

#2 Jiné
7,63%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které
se pouZzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finan&nim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou
v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi vliastnostmi ani je nelze povazovat za
udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.
- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné
investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odveétvi Aktiva v %
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadieny jako
podil na:

- obrat
predstavujici
podil pfijmu
z ekologickych
cinnosti
spolecnosti,
do nichz je
investovano.

- kapitalové
vydaje (CAPEX)
znazorfujici
zelené investice
spolecnosti,
do nichz je
investovano,
napf. do
pfechodu na
zelenou
ekonomiku.

- provozni
naklady (OPEX)
predstavujici
zelené provozni
¢innosti
spolecnosti,
do nichz je
investovano.

L Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR. Béhem vykazovaného obdobi nebyly
spravcovské spolecnosti k dispozici vykazované udaje o souladu s taxonomii.

Investoval finanéni produkt do €innosti spojenych s fosilnimi plyny a/
nebo jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU("?

Ano

Do fosilnich plynt

Ne

Do jaderné energetiky

Nize uvedené grafy zelené znazorriuji procentni podil investic, které byly
v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie
pro urceni souladu s taxonomii u statnich dluhopisu*, znazornuje prvni graf
soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu véetné
statnich dluhopisut, zatimco druhy graf znazornuje soulad s taxonomii pouze
ve vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisi.

1. Soulad investic s taxonomii, v€etné
statnich dluhopist*

Obrat
CAPEX

OPEX
0%

100 %
100 %

100 %
50 % 100 %

B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny

B V souladu s taxonomii: nuklearni

B V souladu s taxonomii: (zadné plyny
ani nuklearni energie)

Nesoulad s taxonomii

2. Soulad investic s taxonomii,
s vylouéenim statnich dluhopist*

Obrat 100 %

CAPEX 100 %

OPEX 100 %
0 % 50 % 100 %

B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
B V souladu s taxonomii: nuklearni

B V souladu s taxonomii: (Zzadné plyny
ani nuklearni energie)

Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 61,70% ze vSech investic.

* Pro ucely téchto graft predstavuji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

' Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pFipadé, Ze pfispivaji
k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu*“) a zarover vyznamné neposkozuji Zadny z cilt taxonomie EU —
viz vysvétlivku na levém okraji. Uplny vycet kritérii tykajicich se €innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou,
které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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ra

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlediuji
kritéria pro
environmentalné
udrzitelné
hospodarské
ginnosti podle
nafizeni (EU)
2020/852.

Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaky byl podil investic do prfechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

FA Jaky byl podil udriitta_[nych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

‘ Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly Zadnym minimalnim
environmentalnim nebo socialnim zarukam.

Jaka opatreni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti
béhem referenéniho obdobi?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentd zapojenych do kontroverznich €innosti;

2. VylouCené zemé

3. Pii investiénim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se
o zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

4. dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostredi a prevence Uplatkarstvi a korupce,

5. daval prednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referenéni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referenéni
hodnota pro ur€eni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referenéni hodnota liSi od Sirokého trZzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem urcit
soulad referenéni hodnoty s prosazovanymi environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro ureni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi viastnostmi, které podporoval.
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Jak si tento financ¢ni produkt vedl ve srovnani s referen¢ni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index ur€eny jako
referenéni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financéni produkt ved| ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referen¢ni hodnota pro urcéeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadeéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu
nebo se smlouvou o spravé investic pro dané poveéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.06.2023.
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Pravidelné zverejiovani informaci u finanénich produktiu uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni
(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci narizeni (EU) 2020/852

Udrsiteinou Nazev produktu: Goldman Sachs Romania Equity Identifikacni kéd pravnické osoby:
investici se 5493000LIH6Y4TBOFT23
rozumi investice

doh darské . r r y , .
Ginnosts Environmentalni a/nebo socialni viastnosti

ktera pfispiva
k environmentalnimu

nebo socialnimu Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

Gl [pteene Zeiely) ®® Ano @® X Investor nema

environmentalni

nebo socialni Provadél udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni
cil VV%Eamf_‘e s environmentalnim cilem: % (EIS) vlastnosti, a pfestoZe nesledoval
NEeposkozule o . cil udrzitelnych investic, mél udrzitelné
a spoleCnosti, do hospodafskych Cinnosti, které investice ve vy&i _ %

do nichz je se podle taxonomie EU kvalifikuji —

?vgsvtoyano,t jako environmentalné udrzitelné investice s environmentalnim cilem
codrau)l postupy L . . do hospodaiskych ¢innosti, které se
ragne spravy do hospodarskych Cinnosti, které podle taxonomie EU kvalifikuji jako
LA se podle taxonomie EU nekvalifikuiji ST T

- jako environmentalné udrzitelné

Taxonomie EU . . . .

je klasifika&ni investice s environmentalnim cilem
systém stanoveny do hospodarskych €innosti, které

v narizeni (EU) se podle taxonomie EU nekvalifikuji
2020/852, kterym jako environmentalné udrzitelné

se stanovi seznam
environmentalné

udrzitelnych ‘ ix -, L - X [
hospodafskych Provadél udrzitelné investice se Prosazoval E/S vlastnosti, ale
Simostt. Uvadend AR e % neprovadél zadné udrzitelné investice

narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou,

ale nemusi

byt v souladu

s taxonomii.

se socialnim cilem

i N
- !d . Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
- — 4  timto finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.
Ukazatele Konkrétnaji:
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny

B 1. omezené investice do spolecnosti zapojenych do kontroverznich ¢innosti.

Podfond splnil tuto vlastnost uplatnénim nékolika vyjimek. BEhem vykazovaného obdobi podfond

nebo socialni

vlastnosti neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento svého obratu z ¢innosti tykajicich se:
prosazované * vyvoje, vyroby, udrzby Ci prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

finanénim » kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

produktem. » vyroby tabakovych produktd (=50 %),
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» vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),
» t&Zby ropného uhli (>20 %).

Tyto Udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se ur€uje na zakladé externich informaci od
poskytovatell dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitent(i zapojenych
do kontroverznich &innosti“.

2. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich pray,
ochrany zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spolecnosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

Pribézné se u kazdé spoleCnosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spolecnosti,
které Globalni standardy nesplfuji, byly pfedmétem posudku, kdy se dale zkoumalo, zda doSlo
k poruseni Globalnich standard(. Pokud k nému doslo, byl s témito spole¢nostmi zahajen dialog
s cilem porusovani ukong¢it a/nebo zmirnit dopad.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych
porusovatelt mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti,
obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*

Jakeé vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel Portfolio Srovnavaci ukazatel
Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

Vylouceny investice do
spolecnosti zapojenych do
kontroverznich €innosti

Nepouzije se

Pocet emitentl zapojenych
do podstatnych poruseni
mezinarodné uznavanych

standardl, napt.: Pokyny Témto investicim se

. . fond vyhybal v souladu i
OEVCD pro nadngroc}m s popisem uvedenym NepouZije se
spolecnosti, obecné zasady v bfedchozi otazce
OSN v oblasti podnikani P :

a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investiCnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2023 2022
Ukazatel Portfolio |Srovnavaci| Portfolio |Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Tyto
investice
Vylouceny investice do fond vyloucil i
. ; S v souladu | NepouZije
spole¢nosti zapojenych do .
A . S popisem se
kontroverznich €innosti !
uvedenym
v pfedchozi
otazce. NepouZije | Nepouzije
Pocet emitentl zapojenych Témto pouzl pouz)
. L . L se se
do podstatnych poruseni investicim
mezinarodné uznavanych se fond
standardu, napt.: Pokyny vyhybal .
OECD pro nadnarodni v souladu Nep;)(:zue
spolecnosti, obecné zasady | s popisem
OSN v oblasti podnikani uvedenym
a lidskych prav a zasady v predchozi
Global Compact OSN. otazce.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢astec¢né provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim pFispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které financéni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrzitelnosti?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
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Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné nepoSkozovat®, podle niZ by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna
zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamneé neposkozovat® se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho
produktu, které zohlednu;ji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodarské Einnosti.
Podkladové investice zbyvaijici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentalni nebo socialni
cile.

Jak tento finanéni produkt zohledrioval hlavni nepriznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Na zacgatku vykazovaného obdobi jesté nebyly v platnosti ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi
(PAI). AvSak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatelt PAI jako
soucast investicniho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezujici kritéria a spravcovstvi.
V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAIl 4: expozice vUc&i spolecnostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani),

- PAl 7: €innosti negativné& ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojeni),

- PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynid OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi),

- PAI 11: nedostatek procesli a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact OSN
a pokynu OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni do kontroverzi),

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a tematického zapojeni),

- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);
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el
~S

Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuiji
nejvétsi podil
investic daného
finanéniho
produktu béhem
referenéniho
obdobi, jimz je:
30.06.2023

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
PETROM SA Energetika 9,51 Romania
FONDUL . . .
PROPRIETATEA SA Finanéni sektor 8,24 Romania
BANCA TEQNSILVAN Finanéni sektor 7,82 Romania
SNGN ROMGAZ SA Energetika 5,85 Romania
ERSTE GEgUP BANK Finanéni sektor 4.1 Rakousko
BRD - GROUPE SG SA Finanéni sektor 3,97 Romania
SN
NUCLEARELECTRICA Vefejné sluzby 3,57 Romania
SA
POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCI Finanéni sektor 3,54 Polsko
BANK
ALLEGRO SA Zbytné spotfebni zbozi 2,89 Polsko
KOMERCNI BANKA Finanéni sektor 2,88 Ceska republika
PZU SA Finanéni sektor 2,52 Polsko
GREEK 3
ORGANISATION OF | Zbytné spotfebni zbozi 2,31 Recko
FOOTBALL PRO
DINO POLSKA SA Spotiebni zbozi 2,21 Polsko
BANK PEKAO SA Finanéni sektor 2,17 Polsko
KGHM POLSKA MIEDZ Materily 217 Polsko

SA
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Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Podptrné éinnosti
pfimo umoznuji,

aby jiné Cinnosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné
cinnosti jsou
takové, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepSim
vysledkim.

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatriuje?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

#2 Jiné
4,09%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které
se pouZivaji k dosazeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou
v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi vliastnostmi ani je nelze povazovat za
udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.
- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné
investice.

V jakych hospodafiskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva v %
Finanéni sektor 47,67
Energetika 19,42
Verfejné sluzby 7,37
Zbytné spotfebni zboZi 5,61
Materialy 5,24
Hotovostni sluzby 4,09
Zdravotnictvi 2,98
Komunikacni sluzby 2,84
Spotfebni zbozi 2,21
Primyslové obory 1,88
Informacni technologie 0,69
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadfeny jako
podil na:

- obrat
predstavujici
podil pfijmu
z ekologickych
¢innosti
spolecnosti,
do nichz je
investovano.

- kapitalové
vydaje (CAPEX)
znazoriujici
zelené investice
spolecnosti,
do nichz je
investovano,
napf. do
prechodu
na zelenou
ekonomiku.

- provozni
naklady (OPEX)
predstavujici
zelené provozni
¢innosti
spolecnosti,
do nichz je
investovano.

L Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR. Béhem vykazovaného obdobi nebyly
spravcovské spolecnosti k dispozici vykazované udaje o souladu s taxonomii.

Investoval finanéni produkt do €innosti spojenych s fosilnimi plyny
a/nebo jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU™"?

Ano

Do fosilnich plynu

Ne

Do jaderné energetiky

NiZze uvedené grafy zelené znazorniuji procentni podil investic, které byly
v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie
pro urceni souladu s taxonomii u statnich dluhopisu*, znazornuje prvni graf
soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu véetné
statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazornuje soulad s taxonomii pouze
ve vztahu k investicim finan¢niho produktu do jinych nez statnich dluhopisi.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné
statnich dluhopist*

Obrat
CAPEX

OPEX
0%

100 %
100 %

100 %
50 % 100 %

B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny

B V souladu s taxonomii: nuklearni

B V souladu s taxonomii: (zadné plyny
ani nuklearni energie)

Nesoulad s taxonomii

2. Soulad investic s taxonomii,
s vyloucéenim statnich dluhopist*

Obrat 100 %

CAPEX 100 %

OPEX 100 %
0 % 50 % 100 %

B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
B V souladu s taxonomii: nuklearni

B V souladu s taxonomii: (Zzadné plyny
ani nuklearni energie)

Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 100,00% ze vSech investic.

* Pro ucely téchto graft predstavuji ,,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

' Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pFipadé, Ze pfispivaji
k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmeény klimatu“) a zarover vyznamné neposkozuiji zadny z cil(l taxonomie EU —
viz vysvétlivku na levém okraji. Uplny vycet kritérii tykajicich se €innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou,
které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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ra

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlediuji
kritéria pro
environmentalné
udrzitelné
hospodarské
¢innosti podle
nafizeni (EU)
2020/852.

Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaky byl podil investic do prfechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

FA Jaky byl podil udriite_lpfmh investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

‘ Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

@_' Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné" obsahovaly hotovost pro Ucely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim
environmentalnim nebo socialnim zarukam.

Jaka opatreni byla prijata k napInéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti
béhem referenéniho obdobi?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentd zapojenych do kontroverznich €innosti;

2. PFi investiénim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se
o zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

3. dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni, dodrZzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostredi a prevence Uplatkarstvi a korupce,

4. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referenéni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referenc¢ni
hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referenéni hodnota liSi od Sirokého trZzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro urcéeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financ¢ni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem urcit
soulad referenéni hodnoty s prosazovanymi environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi viastnostmi, které podporoval.
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Jak si tento financ¢ni produkt vedl ve srovnani s referen¢ni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index ur€eny jako
referenéni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financéni produkt ved| ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referen¢ni hodnota pro urcéeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadeéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu
nebo se smlouvou o spravé investic pro dané poveéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.06.2023.
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Pravidelné zverejiovani informaci u finanénich produktiu uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni
(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci narizeni (EU) 2020/852

Udrsiteinou Nazev produktu: Goldman Sachs Tri-lIncome Bond Identifikacni kéd pravnické osoby:
investici se 549300E69T8AJBGTP461
rozumi investice

doh darské . r r y , .
Ginnosts Environmentalni a/nebo socialni viastnosti

ktera pfispiva
k environmentalnimu

nebo socialnimu Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

Gl [pteene Zeiely) ®® Ano @® X Investor nema

environmentalni

nebo socialni Provadél udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni
cil VV%Eamf_‘e s environmentalnim cilem: % (EIS) vlastnosti, a pfestoZe nesledoval
NEeposkozule o . cil udrzitelnych investic, mél udrzitelné
a spoleCnosti, do hospodafskych Cinnosti, které investice ve vy&i _ %

do nichz je se podle taxonomie EU kvalifikuji —

?vgsvtoyano,t jako environmentalné udrzitelné investice s environmentalnim cilem
codrau)l postupy L . . do hospodaiskych ¢innosti, které se
ragne spravy do hospodarskych Cinnosti, které podle taxonomie EU kvalifikuji jako
LA se podle taxonomie EU nekvalifikuiji ST T

- jako environmentalné udrzitelné

Taxonomie EU . . . .

je klasifika&ni investice s environmentalnim cilem
systém stanoveny do hospodarskych €innosti, které

v narizeni (EU) se podle taxonomie EU nekvalifikuji
2020/852, kterym jako environmentalné udrzitelné

se stanovi seznam
environmentalné

udrzitelnych ‘ ix -, L - X [
hospodafskych Provadél udrzitelné investice se Prosazoval E/S vlastnosti, ale
Simostt. Uvadend AR e % neprovadél zadné udrzitelné investice

narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou,

ale nemusi

byt v souladu

s taxonomii.

se socialnim cilem

i N
- !d . Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
- — 4  timto finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.
Ukazatele Konkrétnaji:
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny

B 1. omezené investice do spolecnosti zapojenych do kontroverznich ¢innosti.

Podfond splnil tuto vlastnost uplatnénim nékolika vyjimek. BEhem vykazovaného obdobi podfond

nebo socialni

vlastnosti neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento svého obratu z ¢innosti tykajicich se:
prosazované * vyvoje, vyroby, udrzby Ci prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

finanénim » kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

produktem. » vyroby tabakovych produktd (=50 %),
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» vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),
» t&Zby ropného uhli (>20 %).

Tyto Udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se ur€uje na zakladé externich informaci od
poskytovatell dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitent(i zapojenych
do kontroverznich &innosti“.

2. Vyloucené zemé.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylouceni investic do zemi, na které se
vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do
zemi na seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci™.

3. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich pray,
ochrany zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spolecnosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

Pribézné se u kazdé spolecnosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spolecnosti,
které Globalni standardy nesplfiuji, byly prfedmétem posudku, kdy se dale zkoumalo, zda doSlo
k poruseni Globalnich standard(. Pokud k nému doslo, byl s témito spoleénostmi zahajen dialog
s cilem porusovani ukoncit a/nebo zmirnit dopad.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych
porusovatelt mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti,
obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*
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Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel

Portfolio

Srovnavaci ukazatel

Pocet emitentl zapojenych
do podstatnych poruseni
mezinarodné uznavanych
standardu, napf.: Pokyny
OECD pro nadnarodni
spolecnosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
s popisem uvedenym

v pfedchozi otazce.

NepouZije se

Vylouceny investice do
spolecnosti zapojenych do
kontroverznich €innosti

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

NepouZije se

Pocdet emitentll, na které se

vztahuji zbrojni embarga

uvalena Radou bezpecnosti
OSN a tzv. vyzva

k akci v ramci seznamu

Finan¢niho ak¢éniho vyboru

(FATF).

Tyto investice fond vyloucil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

NepouZije se
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investiCnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2023 2022
Ukazatel Portfolio | Srovnavaci| Portfolio |Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pocet emitentl zapojenych Témto
do podstatnych poruseni investicim
mezinarodné uznavanych se fond
standardu, napt.: Pokyny vyhybal .
OECD pro nadnarodni v souladu Nepouzije
spole¢nosti, obecné zasady | s popisem s€
OSN v oblasti podnikani uvedenym
a lidskych prav a zasady | v pfedchozi
Global Compact OSN. otazce.
Tyto
investice
Vylouceny investice do fond vyloudil i Nepouzije | Nepouzije
spolec¢nosti zapojenych do v sou_ladu Nepouzije se se
kontroverznich €innosti S poplse’m se
uvedenym
v pfedchozi
otazce.
Tyto
Pocet emitentu, na které se investice

vztahuji zbrojni embarga | fond vyloudil
uvalena Radou bezpec€nosti | v souladu | Nepouzije
OSN a tzv. vyzva k akci S popisem se
v ramci seznamu Finan¢niho | uvedenym
akéniho vyboru (FATF). v pfedchozi
otazce.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢dastec¢né provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto ciliim prFispély?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které finanéni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrzitelnosti?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

158



Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné nepoSkozovat®, podle niZ by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna
zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamneé neposkozovat® se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho
produktu, které zohlednu;ji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodarské Einnosti.
Podkladové investice zbyvaijici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentalni nebo socialni
cile.

Jak tento finanéni produkt zohledrioval hlavni nepriznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Na zacgatku vykazovaného obdobi jesté nebyly v platnosti ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi
(PAI). AvSak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatelt PAI jako
soucast investicniho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezujici kritéria a spravcovstvi.
V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAIl 4: expozice vUc&i spolecnostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani),

- PAl 7: €innosti negativné& ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojeni),

- PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynid OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi),

- PAI 11: nedostatek procesli a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact OSN
a pokynu OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni do kontroverzi),

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a tematického zapojeni),
- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

- PAI 16: Zemé, v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérii).
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji
nejvétsi podil
investic daného
finanéniho
produktu béhem
referencéniho
obdobi, jimz je:
30.06.2023

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice

Odveétvi

Aktiva v %

Zemeé

ASCENDAS PTE LTD
MTN RegS 3.265%
6. zari 2025

2,86

Singapur

CAPITALAND
TREASURY LTD MTN
RegS 3.650%

31. prosince 2079

2,86

Singapur

KEPPEL CORP LTD
MTN RegS 3.660%
7. kvétna 2029

2,84

Singapur

SUNTEC REIT MTN
PTE LTD MTN RegS
2.950%

5. Unora 2027

2,77

Singapur

MAPLETREE
COMMERCIAL TRU
MTN RegS 3.050%

2029-11-22

2,73

Singapur

NEXUS INTL SCHOOL
RegS 3.150%
3. prosince 2031

2,7

Singapur

SCENTRE GROUP
TRUST 2 RegS 5.125%
24. zari 2080

2,44

Australie

SUMITOMO LIFE
INSUR RegS 3.375%
15. dubna 2081

2,26

Japonsko

POWERCHINA RB BVI
RegS 3.080%
31. prosince 2079

1,96

Cina

GRUPO KUO SAB DE
CV RegS 5.750%
7. Cervence 2027

1,89

Mexiko

LENDLEASE FINANCE
LTD RegS 3.900%
27. dubna 2027

1,89

Australie

FIRST REAL ESTATE
INVEST RegS 3.250%
7. dubna 2027

1,87

Singapur

CREDIT AGRICOLE SA
MTN RegS 3.800%
30. dubna 2031

1,86

Francie

TONGYANGLIFEINSUR
ANCECO RegS 5.250%
31. prosince 2079

1,86

Korea (jizni),
republika

KASIKORNBANK PCL
HK MTN RegS 3.343%

2. fijna 2031

1,85

Thajsko
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Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Podptirné ¢innosti
pfimo umoznuiji,

aby jiné Cinnosti
vyznamng pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné
cinnosti jsou
takové, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plyn(
odpovidaji nejlepSim
vysledkim.

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatriuje?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

#2 Jiné
6,74%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které
se pouZivaji k dosazeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou
v souladu s environmentalnimi nebo socidlnimi vliastnostmi ani je nelze povazovat za
udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.
- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné
investice.

V jakych hospodafiskych odvétvich byly investice provedeny?

Odveétvi Aktiva v %
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadieny jako
podil na:

- obrat
predstavujici
podil pfijmu
z ekologickych
cinnosti
spolecnosti,
do nichz je
investovano.

- kapitalové
vydaje (CAPEX)
znazorfujici
zelené investice
spolecnosti,
do nichz je
investovano,

napf. do pfechodu

na zelenou
ekonomiku.

- provozni
naklady (OPEX)
predstavujici
zelené provozni
cinnosti
spolecnosti,
do nichz je
investovano.

L Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR. B&éhem vykazovaného obdobi nebyly
spravcovské spole¢nosti k dispozici vykazované udaje o souladu s taxonomii.

Investoval finanéni produkt do €innosti spojenych s fosilnimi plyny
a/nebo jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU("?

Ano

Do fosilnich plynu

Ne

Do jaderné energetiky

Nize uvedené grafy zelené znazorniuji procentni podil investic, které byly
v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie
pro urceni souladu s taxonomii u statnich dluhopisu*, znazornuje prvni graf
soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu véetné
stadtnich dluhopisu, zatimco druhy graf znazornuje soulad s taxonomii pouze
ve vztahu k investicim finan¢niho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné
statnich dluhopist*

Obrat
CAPEX

OPEX
0%

100 %
100 %
100 %
50 % 100 %

B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny

B V souladu s taxonomii: nuklearni

B V souladu s taxonomii: (zadné plyny
ani nuklearni energie)

Nesoulad s taxonomii

2. Soulad investic s taxonomii,
s vylouéenim statnich dluhopist*

Obrat 100 %

CAPEX 100 %

OPEX 100 %
0 % 50 % 100 %

B V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
B V souladu s taxonomii: nuklearni

B V souladu s taxonomii: (zadné plyny
ani nuklearni energie)

Nesoulad s taxonomii

Graf pfedstavuje 98,20% ze v8ech investic.

* Pro ucely téchto graft predstavuji ,,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pFipadé, Ze pfispivaji
k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu*“) a zarover vyznamné neposkozuiji zadny z cil( taxonomie EU —
viz vysvétlivku na levém okraji. Uplny vycet kritérii tykajicich se ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou,
které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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ra

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlediuji
kritéria pro
environmentalné
udrzitelné
hospodarské
ginnosti podle
nafizeni (EU)
2020/852.

Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaky byl podil investic do prfechodnych a podpurnych ¢innosti?
0%

FA Jaky byl podil udriite_lpfmh investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

‘ Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné" obsahovaly hotovost pro Ucely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim
environmentalnim nebo socialnim zarukam.

Jaka opatreni byla prijata k napInéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti
béhem referenéniho obdobi?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentd zapojenych do kontroverznich €innosti;

2. VylouCené zemé

3. PFi investiénim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. Jednalo se
o zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

4. dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostredi a prevence Uplatkarstvi a korupce,

5. daval prednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referenéni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referencni
hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se referenéni hodnota liSi od Sirokého trZzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro urcéeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financ¢ni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem urcit
soulad referenéni hodnoty s prosazovanymi environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi viastnostmi, které podporoval.
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Jak si tento financ¢ni produkt vedl ve srovnani s referen¢ni hodnotou?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index ur€eny jako
referenéni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financéni produkt ved| ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referen¢ni hodnota pro urcéeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V. nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc. mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadeéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu
nebo se smlouvou o spravé investic pro dané poveéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30.06.2023.
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Eticky kodex ALFI

Potvrzujeme, Ze spole¢nost Goldman Sachs Funds IV se fidi zdsadami Etického kodexu Asociace lucemburskych investi¢nich
fondl (ALFI).

Zprava o odménovani — 2022 — Goldman Sachs Asset Management B.V. (spravcovska spolecnost)

V souvislosti se spravou a fizenim odménovani vyuzila spole¢nost GSAM pro prvni ¢ast roku 2022 stavajici spravu a fizeni
odménovani a pak presla na spravu a fizeni spole¢nosti Goldman Sachs (GS) pro roky 2022—-2023.

Do 10. dubna 2022 byla spole¢nost GSAM soucasti skupiny NN, a proto se fidila ramcem odménovani skupiny NN (déle jen
,ramec”). Tento ramec platil i pro zbytek roku 2022, protoze spole¢nost GSAM se jim nadale tidila az do Uplného zaclenéni
do GS v ramci probihajici smlouvy o pfechodnych sluzbach. Tento rdmec predstavuje zastrfesujici zasady odménovani
vztahujici se na vSechny pracovniky pracujici ve vsech zemich a obchodnich jednotkach. Obsahuje relevantni pravni
predpisy tykajici se odménovani, resp. fizeni vykonnosti napfi¢ celou spoleénosti. Cilem je uplatfiovat jasné a transparentni
zdsady odménovani, které zvladnou pfrildkat a udrzet si odborné vedouci pracovniky, zaméstnance na seniornich pozicich

a vysoce kvalifikovanou pracovni silu. Zasady odménovani by rovnéz mély podpofit zaméstnance v tom, aby jednali ¢estné,
a obezfetné vyvaZovat zajmy nasich zainteresovanych stran, véetné budoucnosti nasich zakaznikl a spoleénosti.

Odmeéna se mize skladat z fixni i pohyblivé slozky. VétSina zaméstnancd, ktefi maji narok na pohyblivou slozku odménu,
tuto slozku odménu ziskaji, kdyZ dosdhnou fady kvalitativnich a kvantitativnich cil(. Tyto cile jsou stanoveny na zac¢atku
vykonnostniho roku. Kvalitativni cile mohou zahrnovat cile tykajici se Zivotniho prostfedi, spole¢nosti, spravy a fizeni

a personalu. U nékterych zaméstnancl patfi mezi kvantitativni cile dosaZeni investi¢nich cilti fondl GSAM. Navic se provadi
srovnani s dosazenym vynosem oproti srovnatelnym konkurenénim fondlm, tzv. peer ranking. U jinych zaméstnancd, ktefi
maji narok na pohyblivou slozku odmény, neexistuje pfima zavislost na dosazenych vynosech fondu. V takovém pfipadé se
hodnoti vysledek reprezentativniho portfolia akcii fonddi GSAM, dluhopist a multi-asset fondd.

Jsou vytéeny jasné financni a nefinancni vykonnostni cile, které jsou sladény s celkovou kratkodobou i dlouhodobou
strategii spolecnosti a které maji za ukol zajistit, aby odménovani bylo jasné navazéno na individudlni, tymovy i celkovy
vykon spoleénosti. Konkrétné u spravcl portfolia pro GSAM je vykonnost pfimo spojena s jednoletou, tfiletou a pétiletou
relativni vykonnosti fondd spravovanych GSAM, ¢imzZ je dosaZzeno souladu se zajmy nasich klientd. Zasady odménovani
navic podporuji zaméreni na dlouhodobé zajmy spolec¢nosti a zajmy jejich zakaznik( a rliznych zainteresovanych stran
tim, Ze zajistuji peclivé Fizeni rizik a to, aby zaméstnanci nebyli prostfednictvim odmériovani podnécovani k podstupovani
nadmérného rizika.

Kromé pohyblivé slozky odmény vyplacené v hotovosti pfiznava spole¢nost GSAM odmeénu s odloZenou splatnosti ve formé
fondl spravovanych spolecnosti GSAM, aby doslo k dalSimu sladéni zajmG zaméstnanci se zajmy nasich klientd. Tyto
odmeény jsou poskytovany v ramci planu fantomovych podilli pro zaméstnance spole¢nosti GSAM B.V., ktery byl zaveden dne
21. prosince 2022. A v rdmci koupé/prevzeti spole¢nosti GS budou nyni akcie nebo cenné papiry s omezenou prevoditelnosti
(tzv. RSU) Goldman Sachs (GS RSU) pfiznavany v souladu se pozménénym a schvalenym akciovym motivacnim programem
Goldman Sachs?. Spole¢nost GSAM ma politiku doby odkladu, ktera plati pro vSechny zaméstnance. Obecny postup

v pfipadé pracovnikl spoleénosti GSAM, ktefi pfekro¢i vysi hranice pro odménovani s odloZenou splatnosti a ktefi

nespadaji do kategorie urcenych zaméstnancd, je vyplatit 50 % pohyblivé slozky odmény s odloZenou splatnosti ve formé
fondl spravovanych spolecnosti GSAM a zbyvajicich 50 % pohyblivé slozky odmény s odloZenou splatnosti ve formé RSU.
Spole¢nost GSAM/GS uplatiiuje zadrZeni (formou malusu) a zpétné vymahani podle ustanoveni o propadnuti a zpétném
ziskani, kterymi se stanovi dlouhodobéjsi horizont, ktery zajistuje, Ze pohybliva slozka odmény zUstava ,ohrozena” v pfipadé
jakychkoli problém0 nebo chovani zaméstnanc(, které nebyly ziejmé (nebo predvidané) v dobé ptiznani pohyblivé slozky
odmény.

Pti vypracovani zasad odménovani zaméstnancl, kteti vykonavaji ¢innosti pro fondy, byly mimo jiné zapracovany evropské
a vnitrostatni pravni poZadavky, véetné postupl Wft, smérnice o spravé alternativnich investi¢nich fond (AIFMD) a/nebo
smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), jak vyZaduji vSechny tyto
predpisy a/nebo spole¢nost Goldman Sachs Asset Management B.V. (spravcovska spole¢nost).

1 Dokumenty, na které je v této zpravé odkazovano, podléhaji vlastnimu vlastnictvi a schvaleni vyborem pro odménovani predstavenstva GSAM a schvaleni
tohoto dokumentu nezakladd opravnéni ménit dokumenty, na které je odkazovano.
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Spole¢nost GSAM ma vybor pro odmérnovani odpovédny, mimo jiné, za stanoveni, monitorovani a prezkum zasad a plana
odménovani a celkovych odmén vyplacenych globalné za spoleé¢nost GSAM. Cleny vyboru pro odméfovani spoleénosti
GSAM (dfive vybor pro odménovani spole¢nosti NN IP) jsou vykonny feditel GSAM, vedouci pracovnik pro fizeni lidskych
zdrojt GSAM, feditel fizeni rizik GSAM, vedouci pracovnik pro dodrzovani predpisi GSAM a vedouci odménovani GSAM.

Spolecnost GSAM vybira uréené zaméstnance (pracovniky, jejichZz profesni ¢cinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil
spolecnosti GSAM) na zakladé smérnice o AIFMD a smérnice o SKIPCP (jedna se o zaméstnance, jejichZ profesni ¢innost ma
podstatny vliv na alternativni investi¢ni fondy pUsobici na zakladé nizozemské licence a/nebo SKIPCP a/nebo GSAM se sidlem
v Haagu) a na zakladé regulacnich technickych norem pro uréené zaméstnance podle smérnice o investi¢nich podnicich.

Uréeni zaméstnanci podle smérnic AIFMD a SKIPCP jsou vybirani v souladu s pokyny ESMA 2013/232 a 2016/575
a regulacnimi technickymi standardy pro urc¢ené pracovniky podle smérnice IFD. PouZitou metodiku vybéru a kritéria vybéru
schvdlil vybor pro odménovani spole¢nosti GSAM.

Zasady Fizeni vykonnosti vztahujici se na uréené zaméstnance zajistuji, Ze je ddraz kladen na finanéni i nefinan¢ni vykonnost
a na vidci chovani zaméstnancl. Déle je posilovana jak strategie spolecnosti (dlouhodobé i kratkodobé cile) a zajmy

klientd, tak i hodnoty spolec¢nosti. Tyto zasady jsou rovnéz v souladu s rizikovymi profily AIF a SKIPCP. Uréeni zaméstnanci

v kontrolnich funkcich maji maximalné 15 % financnich (napt. odpovédnost za rozpocet oddéleni) a minimalné 85 %
nefinancnich vykonnostnich cilG. Pracovnici v kontrolnich funkcich budou mit pouze finan¢ni vykonnostni cile, které se nesmi
vztahovat na vykon obchodni jednotky, jiz maji pod kontrolou. Uréeni pracovnici v nekontrolnich funkcich maji maximalné
50 % financnich a minimalné 50 % nefinancnich vykonnostnich cilG.

Spolecnost GSAM prosazuje robustni a efektivni fizeni rizik. Patfi sem Fizeni rizik udrZitelnosti (napfiklad v oblasti Zivotniho
prostredi, spole¢nosti, spravy a fizeni a personalnich zaleZitosti). Podporuje vyvazené podstupovani rizik a vytvareni
dlouhodobé hodnoty. To bude mimo jiné podporovano procesy souvisejicimi se stanovenim vykonnostnich cilG, které mohou
byt spojeny s pohyblivou slozkou odmény. Podle oddéleni a pozice se lisi to, které vykonnostni cile byly nebo mohou byt
dohodnuty. Neexistuji Zadna konkrétni kritéria souvisejici s cili udrzitelnosti, ktera by platila pro celou populaci spole¢nosti
GSAM a na jejichz zakladé by dochazelo k vyplaceni (pohyblivé slozky) odmény. BEéhem procesu stanovovani vykonnostnich
cild jsou vSak poskytovany pokyny s pfiklady raznych kvalitativnich cilG souvisejicich s udrZitelnosti, které lze pouzit. Pro
investi¢ni odborniky plati specifické cile zamérené na odpovédné investovani. Na vykonnostni cile se vztahuji minimalni
standardy formulované v ramci spolecnosti, jako jsou napfiklad omezeni tykajici se financénich cild.

Vzhledem k tomu, Ze se na pohyblivou sloZzku odmén uréenych zaméstnancl vztahuje doba odkladu splatnosti, tato
pohybliva sloZzka odmén je hodnocena jako ,riziko” béhem celé doby odkladu. Pohybliva slozka odmén je navazana na riziko
a nefinancni vykon a bere v Gvahu vykon spolecnosti na Urovni skupiny, vykon obchodni slozky a individualni vykon. Jakékoli
nezadouci rizikové kroky Ci poruseni predpis(, které v okamziku priznani pohyblivé slozky odmén nebyly zndmy, se vezmou
v Uvahu pfi jakémkoli (odloZzeném) prevodu pohyblivé slozky odmén.

Pohybliva sloZzka odmény urcenych zaméstnancl je vazana na vykon a upravena o riziko a ¢astec¢né se vyplaci bez odlozené
splatnosti a ¢astecné s odloZenou splatnosti. Pohyblivda odména s odlozenou splatnosti je hodnocena z hlediska nezadouciho
rizikového jednani i nevyhovujiciho chovani v minulosti. Pokud to dozorci vybor pro odménovani spoleénosti GSAM povaZuje
za nezbytné, bude odména (s odloZenou splatnosti) snizena formou zadrzeni nebo zpétného vymahani.

Nejméné 40 % priznané pohyblivé odmény uréenych zaméstnancl ma odloZenou splatnost. V ptipadé uréenych
zaméstnancu v kontrolnich funkcich se pouziva pfisnéjsi rezim a odloZenou splatnost ma nejméné 50 % pohyblivé odmény.

U vSech vybranych uréenych zaméstnanct se pohybliva slozka odmény sklada z nasledujicich slozek: priznané fantomové
podily spravované GS, GS RSU a hotovostni zaloha.

Odmeény za rok 2022

V pribéhu roku 2022 priznala spole¢nost GSAM vSsem zaméstnancim odmény v celkové vysi 100,23 milionu eur.

Tato Castka se sklada z pevné slozky odmény ve vysi 78,33 mil. eur a pohyblivé slozky odmény ve vysi 21,90 mil. eur.

K 31. prosinci 2022 méla spolec¢nost GSAM 712 zaméstnancu, z toho 6 ¢lend predstavenstva. VétSina zaméstnanc( travi
svUj Cas ¢innostmi, které primo ¢i nepfimo souviseji se spravou fondd. Neexistuje Zadna odména za zhodnoceni kapitalu.
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Z vyse uvedenych ¢astek vyplyva, Ze celkovd odména clend predstavenstva Cini 4,37 mil. eur, z toho pevna slozka odmény
¢ini 2,48 mil. eur a pohybliva slozka odmény 1,88 mil. eur.

V nasledujici tabulce je uveden prehled odmén pfiznanych zaméstnanclim spole¢nosti GSAM.
V pribéhu roku 2022 pfiznala spravcovska spolec¢nost odmény prekracujici 1 mil. eur 2 zaméstnancim.
Kvantitativni informace

Nasledujici tabulka (viz niZze) zachycuje souhrnné informace o odméndch vsech zaméstnanci aktivnich k 31. prosinci 2022
a zaméstnancU vykonavajicich v Nizozemsku ¢innost pro Goldman Sachs Asset Management International Holdings B.V.
v prabéhu roku 2022. Zahrnuje rovnéz vsechny uréené zaméstnance vybrané v souladu se smérnici o AIFMD a/nebo SKIPCP.

Vyznamnou ¢ast nize uvedenych Castek lIze pfipsat spolecnosti Goldman Sachs Asset Management B.V. (spravcovska
spoleénost), protoZe spole¢nost Goldman Sachs Asset Management B.V. je hlavnim provoznim subjektem v drZeni
spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management International Holdings B.V.

Pokud jde o spravu fondd, je pfipadné uctovan poplatek za spravu, a to v souladu s prospektem. Ten je denné prepocitavan
na procenta (u nizozemskych fond( hypoték na bydleni se tak déje mési¢né), coz se pocita z celkového vlastniho

kapitdlu tfidy akcii nebo podild na konci kazdého dne. Kromé toho jsou provozni naklady uc¢tovany AIF/SKIPCP v souladu

s prospektem. Tyto naklady nejsou pfimo pfiraditelné a jsou Uctovany k tiZi tfidy akcii nebo podilt podle alokacéniho klice.

Naklady souvisejici s tfidami akcii nebo podilli se souhrnnym poplatkem nebo pevnym poplatkem za ostatni sluzby (tzv.
,Vaste Overige Kostenvergoeding” neboli ,VOK"“) jsou zahrnuty do tohoto souhrnného poplatku nebo VOK. Dalsi informace
o tom, zda se na urditou tfidu akcii nebo podilli vztahuje souhrnny poplatek nebo VOK, naleznete v odstavci ,,Struktura“ ve
zpravé vedeni spolecnosti ve vyrocni zpravé.

Informace o pevné sloZce odmény a variabilni sloZce odmény nejsou na Urovni fondu spravovany, a proto jsou naklady v nize
uvedené tabulce zvefejfiovany souhrnné na Urovni celé spravcovské spole¢nosti.

Pevna a pohybliva slozka odmény celkem za vykonnostni rok 2022

Pevna a pohybliva odména poskytnuta za vykonnostni
rok 2022

Urceni pracovnici v pozicich
Hrubé ¢astky v 1,000 EUR vedoucich vykonnych Ostatni urceni pracovnici
pracovnikd

VSichni pracovnici — bez
urcenych pracovniku

Pocet zaméstnancl (#) 6 23 683
Pevna odména (1) 2482 5832 70012
Pohyblivd odména (2) 1885 3512 16 506

Souhrn pevné a pohyblivé

. 4367 9344 86 518
odmeény

Poznamky 1) Pevna odména ke konci roku 2022 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje kolektivné sjednané
prispévky, kam patfi placend dovolena ¢i pfispévek na penzijni pfipojisténi, a nezahrnuje benefity.

Poznamka 2): Pohyblivda odména zahrnuje vSechny podminéné a nepodminéné odmény za vykonnostni rok 2022
schvélené pfislusnymi vybory a odsouhlasené ke dni 28. fijna 2022. To zahrnuje i veskeré platby, které maji byt zpracovany
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v ramci mezd za leden 2023, a fantomové podily (fond fondu s jednoletym obdobim drZeni), které byly udéleny urcenym
zaméstnancim, jakoZ i veskeré podminéné GS RSU a fantomové podily s odloZenou splatnosti. Odkaz na alokované podily na
fondech neni k dispozici.

Pevna slozka a pohybliva slozka odmény celkem za vykonnostni rok 2021

Pevna a pohybliva odména poskytnuta za vykonnostni

rok 2022
Urceni pracovnici v pozicich Vichni pracovnici — bez
Hrubé castky v 1,000 EUR vedoucich vykonnych Ostatni urceni pracovnici » p A
e urcenych pracovniku
pracovnik
Pocet zaméstnanc( (#) 6 27 674
Pevnd odména (1) 2 865 6416 67123
Pohybliva odména (2) 1750 4334 19 298

Souhrn pevné a pohyblivé

" 4615 10 750 86421
odmény

Poznamky 1) Pevna odména ke konci roku 2021 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje kolektivné sjednané
prispévky, kam patfi placena dovolena Ci pfispévek na penzijni pripojisténi, a nezahrnuje benefity.

Poznamka 2): Pohyblivda odména zahrnuje vSechny podminéné a nepodminéné odmény za vykonnostni rok 2021 schvalené
prislusnymi vybory a odsouhlasené ke dni 18. Unora 2022. To zahrnuje i veSkeré platby, které bylo tfeba zpracovat v ramci
vyplat za obdobi bfezen/duben 2022, zélohy a investi¢ni naroky NN IP (fond fondd s jednoletym obdobim drzeni), které byly
pfiznany uréenym zameéstnancim, jakoz i veskeré podminéné odlozené akcie NN Group a investi¢ni naroky v ramci NN IP.
Odkaz na alokované podily na fondech neni k dispozici.

Informace o zasadach odménovani tietich stran

Spole¢nost Goldman Sachs Asset Management (GSAM) (¢astecné) zajistuje vykon svych ¢innosti spravy portfolia externé
pres treti strany. S kazdou z téchto stran byla sjedndna smlouva o spravé portfolia (PMA). Smlouva o spravé portfolia
garantuje poskytovani kvalitnich a efektivnich sluzeb v souladu s ujednanimi dohodnutymi s témito tfetimi stranami.
Sluzby poskytované témito tfetimi stranami na zakladé smlouvy o spravé portfolia jsou spole¢nosti GSAM kazdorocné
vyhodnocovany.

Transparentnost, kterou GSAM zachovava v oblasti svych zdsad odménovani, se vztahuje také na zasady odménovani tfetich
stran, které pro ni vykonavaji ¢innosti spravy portfolia. Spolecnost GSAM tak postupuje v souladu s pokyny evropského
regulacniho organu (ESMA).

Spolecnost GSAM si kazdorocné zada od tretich stran informace, na jejichz zakladé je mozné sluzby vyhodnotit, pficemz
soucasti téchto informaci jsou i informace o zasadach odménovani uplatfiovanych danou treti stranou. Podrobnéjsi
informace o zadsadach odménovani tfetich stran naleznete (v angli¢tiné) na adrese: https://www.gsam.com/responsible-
investing/en-INT/professional/about/policies-and-governance — Remuneration policy - Remuneration information delegates.

Metoda vypoétu globalni expozice v souladu s ustanovenimi obézniku CSSF €. 11/512

U vSech podfondd s vyjimkou Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index a Goldman
Sachs Tri-Income Bond se k monitorovani a méreni globalni expozice pouziva zavazkovy pfistup.
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U podfondl Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index a Goldman Sachs Tri-Income
Bond se k monitorovani a méreni globalni expozice pouziva pristup Value at Risk (VaR).

nejvyssi a primérny VaR), model a parametry pouZité pro jeho vypocet a primérna Uroven pakového efektu za rok koncici
30. ¢ervna 2023 jsou nasledujici:

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency

Nazev podfondu

Globalni expozice — metoda vypoétu ¥

Referencni portfolio

Metoda Value at Risk

Sovereign Debt Optimised Index
Relativni VaR

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global

Diversified

Limit stanoveny regulacnimi organy 200 %
Pouzity model VaR Historické udaje
Nejnizsi VaR 89,09 %
Nejvyssi VaR 104,43 %
Primérna VaR 96,99 %
Historicka ¢asova rada 1 rok
Mira cenové navratnosti 1 den
Faktor poklesu 0,97
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 0,99
Pakovy efekt @
Ocekavana uroven pakového financovani
Hruby pakovy efekt 200 %
Cisty pakovy efekt 50 %
Pozorovana primérna uroven pakového efektu
Hruby pakovy efekt 33,88 %
Cisty pakovy efekt 1,02 %

Nazev podfondu

Globalni expozice — metoda vypoétu ¥

Referencni portfolio
Metoda Value at Risk

Goldman Sachs Tri-Income Bond
Absolutni VaR
N/A

Limit stanoveny regulacnimi organy 20 %
Pouzity model VaR Historické udaje
Nejnizsi VaR 2,98 %
Nejvyssi VaR 8,93 %
Primérna VaR 5,86 %
Historicka ¢asova fada 1 rok
Mira cenové navratnosti 1 den
Faktor poklesu 0,97
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 0,99
Pakovy efekt @
Ocekavana uroven pakového financovani
Hruby pakovy efekt 200 %
Cisty pakovy efekt 35%
Pozorovana primérna uroven pakového efektu
Hruby pakovy efekt 90,81 %
Cisty pakovy efekt 0,75 %
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Poznamky:

) Absolutni nebo relativni VaR pfistup.

@2V souladu s nafizenim o SKIPCP je vy$e uvedena ofekavana uroveri pakového efektu u podfondi s vyuzitim pfistupu
VaR. Ocekdavana uroven pakového efektu je vyjadiena jako pomér mezi expozici na trzni riziko pozic podfondu v derivatech
a jeho Cisté hodnoty aktiv. Tento pomér je vyjadren jako procento vypocitané v souladu se zdvazkovou metodou (,,Cisty
pakovy efekt”) a souctem pomyslnych ¢astek (,hruby pakovy efekt”). Zatimco Cisty pakovy efekt bere v Uvahu nettingova

a hedgingova opatreni, hruby pakovy efekt tato opatfeni v ivahu nebere, a tim padem produkuje hodnoty, které jsou

obecné vyssi a nemusi byt z hlediska ekonomické expozice nutné reprezentativni. Bez ohledu na pouZity pfistup je o¢ekavana

uroven pakového efektu ukazatelem, a nikoliv regulacnim omezenim. Ukazatel pakového efektu podfondu maze byt vyssi
neZ o¢ekavana Uroven, pokud to zlstane v souladu s jeho rizikovym profilem a limitem VaR. V zavislosti na pohybech trhu
se oCekavana Uroven pakového financovani mlize v ¢ase ménit. Pokud v portfoliu nejsou zahrnuty Zadné derivaty, zakladni
hodnota pro pakovy efekt je ,0” (tzn. 0%). Pomér pakového efektu ma odhadnout dopad vyuZiti derivatl na celkové trzni

riziko daného podfondu.

Kompletni prehled rizikového profilu vztahujiciho se ke kazdému podfondu je dostupny v sekci Rizikovy profil

v informativnim listu kazdého podfondu.

Ukazatel obratkovosti portfolia

Obratkovost portfolia je ukazatel relevance dodatecnych néakladd, které fond vynaloZi na ndkup a prodej investic podle své

investi¢ni strategie.

Ukazatel obratkovosti portfolia se vypocita takto:
Obréatkovost = [(Uhrn 1 - Uhrn 2)/M]*100

Uhrn 1 = Uhrn transakci s cennymi papiry za obdobi = X +Y
X = nakupy

Y = prodej

Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakci za obdobi = S + R

S = Upisy

R = zpétné odkupy

M = primérna Cista aktiva

Ukazatel obratkovosti portfolia je vyjadien v procentech. Do vypoctu ukazatele obratkovosti portfolia nejsou zahrnuty
transakce zadané Goldman Sachs Funds VI, které souviseji s fizenim hotovostnich prostfedkd.

Ke dni 30. ¢ervna 2023 je ukazatel obratkovosti portfolia:

Podfondy Ukazatel obratkovosti portfolia (%)
Goldman Sachs Central Europe Equity 76,93 %
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) 203,81 %
Goldman Sachs Czech Crown Bond 73,86 %
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond 95,52 %
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt 0

Optimised Index -36,95 %
Goldman Sachs ING Conservator (18,50 %)
Goldman Sachs ING Dinamic (20,85 %)
Goldman Sachs ING Moderat (10,94 %)
Goldman Sachs Romania Equity 39,10 %
Goldman Sachs Romania RON Bond 156,45 %
Goldman Sachs Tri-Income Bond 24,07 %
Hungarian Forint Bond 30,93 %
Hungarian Forint Short Duration Bond (0,92 %)
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Prubéiné poplatky

Pribézné poplatky se pocitaji za poslednich dvanact mésicu. Priibézné poplatky jsou anualizovany, pokud se vztahuji
k obdobi kratsimu nez jeden rok.

Ke dni 30. ¢ervna 2023 jsou pribézné poplatky nasledujici:

Podfondy Tridy akcii

Pribéiné poplatky (%)

Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation | (CZK) 1,19 %
Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation | (EUR) 1,19%
Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation P (CZK) 2,43 %
Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation P (EUR) 2,43 %
Goldman Sachs Central Europe Equity Distribution P (CZK) 2,43 %
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation | (USD) 0,99 %
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation O (USD) 1,00 %
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation P (USD) 1,90 %
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation R (USD) 1,15 %
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 1,17 %
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation X (USD) 2,40 %
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Distribution P (USD) 1,50 %
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Distribution Z (EUR) 0,26 %
Goldman Sachs Czech Crown Bond Capitalisation | (CZK) 0,76 %
Goldman Sachs Czech Crown Bond Capitalisation P (CZK) 1,30 %
Goldman Sachs Czech Crown Bond Capitalisation X (CZK) 1,50 %
Goldman Sachs Czech Crown Bond Distribution P (CZK) 1,30 %
Goldman Sachs Czech Crown Bond Distribution X (CZK) 1,50 %
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond Capitalisation | (CZK) 0,19 %
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond Capitalisation P (CZK) 0,36 %
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currenc e

Sovereign Debt Optin?isegd Index ! Capitalisation | (USD) 0,41%
?;’J‘::;?g”nsgggi g?;f;:f d'\lﬂna;:its Hard Currency Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 0,26 %
S:J:g?gnnsgggi g:;f;:egd'\fna(;:its Hard Currency Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 0,57 %
?:J‘::;?g”nsgggi (E)?gf;:(f d“('na;:its Hard Currency Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 0,32 %
S:JZ:Z?;:S;E: gr:he.lf;:egd'\fna;:its Hard Currency Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) 0,18 %
?:\'/g:;?g”nssggi é?g;fi'snf d“('na;:its Hard Currency Distribution | (Q) Hedged (i) (EUR) 0,26 %
Goldman Sachs Emerging Markets Hard CLrtency  piiyion () Hedged () (EUR) 057%
g:\'/g;:?g”nssggi é’;gfi';g d'\ll'na;:its Hard Currency Distribution O (Q) Hedged (i) (EUR) 0,32 %
Goldman Sachs ING Conservator Capitalisation X (EUR) 1,78 %
Goldman Sachs ING Conservator Capitalisation X Hedged (i) (RON) 1,80 %
Goldman Sachs ING Dinamic Capitalisation X (EUR) 2,85 %
Goldman Sachs ING Dinamic Capitalisation X Hedged (i) (RON) 2,87 %
Goldman Sachs ING Moderat Capitalisation X (EUR) 2,47 %
Goldman Sachs ING Moderat Capitalisation X Hedged (i) (RON) 2,50 %
Goldman Sachs Romania Equity Capitalisation | (RON) 1,35 %
Goldman Sachs Romania Equity Capitalisation P (EUR) 2,48 %
Goldman Sachs Romania Equity Capitalisation X (RON) 2,99 %
Goldman Sachs Romania RON Bond Capitalisation | (RON) 0,66 %
Goldman Sachs Romania RON Bond Capitalisation X (RON) 1,50 %
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Podfondy Tridy akcii Prabézné poplatky (%)
Goldman Sachs Tri-Income Bond Capitalisation | (SGD) 0,66 %
Goldman Sachs Tri-lIncome Bond Capitalisation P (SGD) 1,19 %
Goldman Sachs Tri-Income Bond Capitalisation P Hedged (i) (USD) 1,20 %
Goldman Sachs Tri-Income Bond Distribution | (M) (SGD) 0,66 %
Goldman Sachs Tri-Income Bond Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 0,68 %
Goldman Sachs Tri-Income Bond Distribution P (M) (SGD) 1,20 %
Goldman Sachs Tri-Income Bond Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 1,22 %
Hungarian Forint Bond Capitalisation | (HUF) 0,56 %
Hungarian Forint Short Duration Bond Capitalisation | (HUF) 0,41 %

Informace akcionartiim

Podle belgického zakona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny finan¢ni
prostfedky pochazejici z Belgie, které byly prevedeny do spolec¢nosti k 31. prosinci predchazejiciho roku, vztahuje rocni dan
ve vysi 0,06 %. Sazba této dané byla v roce 2005 zvySena na 0,07 %, v roce 2007 na 0,08 %, v roce 2013 na 0,0965 % a v roce
2014 byla snizena na 0,0925 %.

Spole¢nost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato dar odporuje pravu Evropské

unie. Evropska komise tuto stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou spole¢nost podala u belgickych soudd, vydal
soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti odsuzujici belgicky stat k vraceni neoprdvnéné vybranych ¢astek. Belgicky
stat se vSak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Dne 29. listopadu 2018 vydal odvolaci soud v Bruselu své rozhodnuti. Toto
rozhodnuti potvrdilo rozsudek soudu prvniho stupné v Bruselu, kterym bylo belgickému statu nafizeno vratit belgickou ro¢ni
dan vybranou od lucemburského fondu. Belgicky stat podal odvolani k Nejvyssimu soudu Belgie. Dne 13. dubna 2022 bylo
zvefejnéno rozhodnuti belgického Nejvyssiho soudu: Nejvyssi soud zrusil kladné rozhodnuti bruselského odvolaciho soudu,
¢imZ v podstaté zamitl vraceni penéz Zalobclim. Odvolaci soud v Lutychu nyni musi ucinil kone¢né rozhodnuti, na které se

v soucasné dobé ceka. My, jakoZto spravcovska spolecnost fondu, zkoumame, zda je mozné predloZit odvolacimu soudu

v Liege jesté dalsi pravni argumenty.

PUjéovani cennych papirti

Na zakladé smluvni dohody ze dne 26. ¢ervna 2012 ve znéni pozdéjSich zmén jmenoval fond spolec¢nost Goldman Sachs
International Bank svym zastupcem pro pGjéovani cennych papird.

Od 1. ledna 2015 jsou veskeré vynosy z programu pajcovani cennych papirQ pfipisovany zuc¢astnénym podfonddim. Struktura
poplatkl za pljcky cennych papirll vychazi z generovanych vynosu a prijmud poskytovanych protistranami, které si cenné
papiry pGjcuji. Spolecnost Goldman Sachs Asset Management B.V. ani externi zastupci pro pGjcky cennych papird v této
souvislosti neuctuji Zzadny poplatek za spravu.

Ke dni 30. zafi 2023 se podfondy fondu Ucastnily transakei pGjéek cennych papird uvedenych nize.

Hodnota zapljéenych cennych papird a trzni hodnota obdrZzeného kolaterélu pro podfondy je uvedena v nasledujici tabulce:

Trinol' hodnota Trzni hodnota R A e
Podfond e zapujcenych obdrzeného . o

cennych papird kolateralu* EsooveulpeRin
Goldman Sachs Central Europe Equity CZK 12 180 717,94 13 228 543,76 1890 321,20
Goldman Sachs Romania Equity RON 2 735 164,65 2991 409,56 299 921,33

* Jako kolaterdl jsou pouZivany vysoce kvalitni statni dluhopisy.

K 30. zafi 2023 byli autorizovani tito vypujcitelé: ABN AMRO Bank N.V., Banco Santander SA, The Bank of Nova Scotia,
Barclays Capital Securities Ltd, BNP Paribas Arbitrage S.N.C., BNP Paribas Prime Brokerage International Ltd. (Irsko),
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BNP Paribas SA, Citigroup Global Markets Inc., Citigroup Global Markets Ltd, Credit Agricole Corporate And Investment Bank,
Credit Suisse AG (pobocka Dublin), Credit Suisse International, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Deutsche Bank AG,
Goldman Sachs International, HSBC Bank PLC, ING Bank N.V., JP Morgan Securities Plc, Merrill Lynch International, Morgan
Stanley & Co International Plc, Natixis, Nomura International Plc, Skandinaviska Enskilda Banken AB., Societe Generale S.A.,
UBS AG, Unicredit Bank AG a Zurcher Kantonalbank.

Nafizeni o obchodech zajistujicich financovani (,,SFTR*)

Nafizeni o obchodech zajistujicich financovani (déle jen ,,SFTR“) zavadi pozadavky na podéavani zprav o obchodech
zajistujicich financovani (dale jen ,SFT“) a o swapech na celkovy vynos v rdmci zvyseni transparentnosti obchod( zajistujicich
financovani a opétovného pouziti financnich nastroja.

Obchod zajistujici financovani (SFT) je definovan v ¢l. 3 odst. 11 SFTR jako:

- repo obchod;

- pujcky cennych papirt nebo komodit a vypUljcéky cennych papirli nebo komodit;

- koupé se soucasnym sjednanim zpétného prodeje nebo prodej se soucasnym sjednanim zpétné koupé;
- marzovy obchod.

Fond ke dni 30. ¢ervna 2023 drzel pujcky cennych papird spadajici do pdsobnosti nafizeni SFTR.

Celkové udaje

Celkovy objem aktiv vyuzitych v ramci vSech druh( SFT ke dni 30. zafi 2013 je:

Druh aktiva Ména Trini hodnota Podil na Podil na

spravovanych  zapujéitelnych

aktivech aktivech

Gol(':lman Sachs Central Europe PUJc’oyanl cennych C7K 12 180 717,94 0,25 0,26
Equity papird

Goldman Sachs Romania Equity | covani cennych RON  2735164,65 0,26 0,27

papird

Udaje o opétovném pouziti kolateralu
Béhem roku konciciho dne 30. zafi 2023 nedoslo k opétovnému pouziti kolateralu.

Udaje o koncentraci

Nejvyznamnéjsi emitenti obdrzeného kolateralu cennych papirli v rdmci vsech SFT ke dni 30. zati 2023:

Emitent kolateralu é Trzni hodnota
obdrzeného kolateralu
Goldman Sachs Central Europe Equity Vlada Spojeného kralovstvi CZK 13228 543,76
Goldman Sachs Romania Equity Vlada Némecka RON 2 991 409,56

Nejvyznamnéjsi protistrany u jednotlivych druhd SFT ke dni 30. ¢ervna 2023:

Podfond Druh cenného Protistrana é TrZni hodnota
papiru obdrzeného kolateralu
Goldman Sachs Central Europe Equity Pjcovani . Citigroup ngbal CZK 13228 543,76
cennych papir( Markets Limited !
. . Pdjc¢ovani Citigroup Global
Goldman Sachs Romania Equity RON 2 991 409,56

cennych papirQ Markets Limited
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Uschova obdrzeného kolaterélu

Veskery obdrzeny kolateral je ke dni 30. ¢ervna 2023 drzen jedinym depozitarem, kterym je spole¢nost Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Souhrnné Udaje o obchodech

Souhrnné Gdaje o obchodech pro kolateral (véetné penézinich prostfedk(l) obdrzeného v ramci vsech druhl SFT ke dni 30.
cervna 2023:

Druh Druh Ména Trzni hodnota Kvalita Profil Ména Zemeé zalozeni Mechanismy

kolateralizovaného kolateralu obdrzeného splatnosti  kolateralu protistrany (ne vyporadani
cenného papiru kolateralu kolateralu kolateralu) a clearingu

Goldman Sachs Central Europe Equity

Pajcovani cennych papird

Citigroup Global  Statni Déle nez Spojené . .

Markets Limited  dluhopis 13228 543,76 AA jeden rok GBP kralovstvi Trojstranné
Goldman Sachs Romania Equity

PUjcovani cennych papird

Citigroup Global  Statni Déle nez Spojené . .

Markets Limited  dluhopis RON 299140356  AAA jeden rok EUR kralovstvi Trojstranné

Splatnost SFT a zapujcenych cennych papirl ke dni 30. ¢ervna 2023:

Trzni hodnota obdrZzeného
kolateralu

Druh cenného papiru Splatnost

PUjcovani cennych

papird Déle nez jeden rok EUR 1159 989,23

K30. ¢ervnu 2023 maiji vsechny obchody spocivajici v pajckach cennych papirli otevienou splatnost.

Uschova poskytnutého kolateralu

Kolateral je poskytovan formou prevedeni vlastnického prava a spolecnost mize tento kolateral kdykoli ziskat zpét. Smluvni
strana ma pouze povinnost vratit spolecnosti stejnou ¢astku, pficemz spolecnost nem(iZze poZadovat vraceni této ¢astky
»kdykoli“, pokud existuje expozice vici podkladové transakci.

Béhem roku konciciho dne 30. zafi 2023 nedoslo k poskytnuti kolateralu.

Vynosy/naklady

Cisté vynosy uvedené v bodé PGjéovani cennych papir(i nelze srovnévat s vynosy z ptjéek cennych papirti v bodé Nafizeni

o obchodech zajistujicich financovani (,SFTR”) z divodu ¢asového rozdilu souvisejiciho s komunikaci a zpracovanim udaju

mezi zdc¢astnénymi stranami.

Vynosy a naklady za kazdy druh SFT za rok koncici 30. ¢ervna 2023:

Castka Pomér k celkovym vynosiim (%)

Goldman Sachs Central Europe Equity

Pajcovani cennych papird
Podfond: CZK 1703 122,12 100 %
Goldman Sachs Romania Equity

PUjcovani cennych papird
Podfond: RON 302 352,54 100 %
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Pomér k celkovym vynosiim
(%)

N&klady* 8 Castka

Goldman Sachs Central Europe Equity

PUjcovani cennych papird
Podfond: CZK 101 468,36 100 %
Goldman Sachs Romania Equity

Pljcovani cennych papirQ
Podfond: RON 19 468,79 100 %

*Naklady spojené s plijckami cennych papirl jsou soucasti fixniho servisniho poplatku.
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