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UPOZORNENI

Zadny Upis nelze provést pouze na zéakladé ugetni zavérky. Upisy jsou platné pouze tehdy, jsou-li provedeny na
zakladé aktualniho prospektu spolu s posledni vyroéni zpravou a aktualni pololetni zpravou, pokud byla mezitim
publikovana.

Prospekty, stanovy, vyro¢ni a pololetni zpravy jsou akcionafim k dispozici na webovych strankach spole¢nosti
a v sidle spolecnosti, jehoz adresa je uvedena v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv
zdarma na vyzadani.

Informace uvedené v této zpravé jsou pouze pro informaci. Nejsou smérodatné pro budouci vysledky.

Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) ovéfil pouze anglické znéni této vyro€ni zpravy. Zprava auditora se proto
vztahuje pouze na anglické znéni této zpravy; znéni v ostatnich jazycich jsou vysledkem svédomitého prekladu.
V pFipadé rozdili mezi anglickym znénim a jeho pfekladem je vZdy povazovano za zavazné anglické znéni této
Zpravy.
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ZPRAVA VEDENI

Prehled financ¢nich trhli za ¢ervenec 2023—-cerven 2024
Ekonomicky kontext

Hlavnimi tématy tretiho Ctvrtleti roku 2023 byly jestfabi centralni banky vyspélych trhd a vyjimecnost rdstu v USA.
Zacatkem srpna snizila agentura Fitch Uvérovy rating USA z AAA na AA+, coz pfineslo na finanéni trhy urcitou
volatilitu. V zafi hrozilo, Ze se zastavi ¢innost americké vlady, cemuz se podafilo v€as zabranit.

Posledni ¢tvrtleti roku 2023 se vyznacovalo silnym rastem, odolnymi trhy prace, utlumenymi inflaénimi tlaky napf¥ic¢
v§emi hlavnimi ekonomikami a novymi signaly hlavnich centralnich bank o konci cykll zvySovani sazeb. Nizsi
vynosy podpofrily narust rizikovych aktiv. V poslednim Ctvrtleti roku 2023 se mimoradné dafilo vSem hlavnim aktivim
véetné akcii, uvérd a dluhopisu.

Pokracujici naznaky zlepSovani vysledku globalniho zpracovatelského pramyslu, zdravé trhy prace, odolna
americka ekonomika a oCekavani uvolnéni politiky ze strany hlavnich centralnich bank podpofily v prvnim &tvrtleti
roku 2024 ochotu riskovat. Zatimco vyhled rlstu zistava priznivy, inflace, zejména v USA, vyvolavala urcité obavy.

Po zvefejnéni vysSich nez ocekavanych Cisel na zacatku roku se ve druhém ¢&tvrtleti 2024 v USA znovu rozbéhl
dezinflacni proces. Americky index Core PCE (index cen vydajld na osobni spotfebu bez potravin a energii) v USA
dosahl v dubnu a kvétnu v priiméru 0,17 % oproti primérné hodnoté 0,37 % v 1. Ctvrtleti 2024. Silny rast ziski
a oCekavani uvolnéni politiky ze strany hlavnich centralnich bank podpofily dynamiku rizikovych aktiv.

Ménova politika

Treti Ctvrtleti roku 2023 charakterizovala pfetrvavajici nejistota ohledné toho, kdy skonci zpfisfiovani politik
centralnich bank. Zatimco udaje o tvorbé& pracovnich mist posilovaly nadé&je na pauzu ve zvySovani urokovych
sazeb americkym Federalnim rezervnim systémem (Fed), komentare tvirch politiky v jestfabim tonu potvrzovaly
verzi, Ze urok bude vy3Si na delSi dobu.

Celkové rok 2023 skoncil znatelnym zpomalenim globalni inflace. To vedlo k holubi¢imu postoji hlavnich centralnich
bank v poslednim ctvrtleti roku 2023, pfi¢emz Fed stal v jejich Cele. V dusledku vyhlidek na dezinflaci, které vedly
k uvolnéni ménové politiky, a odolnosti aktivity a trhu prace se zlepSovaly vyhlidky na mékké pfistani.

Na zacatku roku 2024 se Fed pfiklonil na jestfabi stranu, protoze inflace prekvapila svym narlistem a silna
ekonomika dala tvircdm americké politiky moznost vyckat déle s nastupem cyklu uvolfiovani. Jinde napfiklad
v bieznu prekvapila trhy Svycarska narodni banka, ktera snizila zakladni Grokové sazby o 25 b. b., a stala se tak
prvni centralni bankou zemi G10, ktera zahajila cyklus uvolfiovani. V Asii se Bank of Japan na svém bfeznovém
zasedani rozhodla ukondcit politiku zapornych urokovych sazeb.

Ve druhém c¢tvrtleti roku 2024 pokraCovala obnova rovnovahy ekonomické aktivity a trhu prace v USA. Evropska
centralni banka a Bank of Canada zahajily své cykly uvolfiovani v €ervnu a obé snizily sazby o 25 b. b. Trhy se
setkaly s vétsi nejistotou v Evropé, kdyz francouzsky prezident Emmanuel Macron rozpustil parlament a vyhlasil
mimoradné parlamentni volby. V disledku toho trh pfipocetl k evropskym aktivim vySSi prémii za geopolitické
riziko.

Dluhopisové trhy

V pripadé dluhopisu se vynosy americkych, némeckych a japonskych desetiletych dluhopisu ve tfetim Etvrtleti roku
2023 zvySily 0 75 b. b., 40 b. b., resp. 35 b. b. Mezi hlavnimi vyspélymi trhy bylo Spojené kralovstvi jedinou zemi,
kde se desetileta sazba pohybovala spiSe v roviné. Americky dolar vzrostl 0 2 %. EUR a JPY viéi USD oslabily
0 néco vice nez o 3 %, nebot diferencial kurzt se pohyboval ve prospéch USD.

V poslednim ¢tvrtleti roku 2023 klesly vynosy americkych, britskych a némeckych desetiletych dluhopisu po rfadé
070b.b.,90b.b.a90 b. b. Na devizovém trhu se USD propadl 0 3 % s tim, jak na dolar pusobil holubici postoj
Federalniho vyboru pro volny trh (FOMC). CHF a JPY vzrostly vici USD jednotlivé 0 9 % a 6 %.
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Mény EUR a GBP vzrostly kazda o 4 %. Souhrnné Ize fici, Ze vykonnost finan¢nich trhi ve 4. ¢tvrtleti byla klasickou

V prvnim ctvrtleti roku 2024 se vynosy dluhopisu zvysSily s tim, jak obavy z recese nadale ustupovaly a americka
inflace prekvapila svym narlistem. Vynosy americkych desetiletych dluhopist se v 1. ¢tvrtleti roku 2024 zvysily
035b.b.na4,2 % po poklesu o 70 b. b. ve 4. &tvrtleti roku 2023.

Ve druhém Ctvrtleti roku 2024 byly vynosy mirné vyssi, pfi¢emz vynos 10letého amerického dluhopisu vzrostl 0 15 b. b.
K narlistu doSlo pfevazné v dubnu po zvefejnéni silnych Gdajd o trhu prace a inflaci. KdyZz se poté tdaje o inflaci a aktivité
zmirnily, desetilety vynos v kvétnu a Cervnu klesl. Ve Francii dosahl vynos 10letého dluhopisu ve druhém &tvrtleti roku
2024 hodnoty 55 b. b., protoZe trh vzhledem ke zvySené politické nejistoté pocital také s vySSi terminovou prémii.

Komodity v prvni poloviné roku 2024 obecné dosahovaly vysokych vynos(, pficemz ropa (WTI) a méd vzrostly po
fadé 0 15 % a 13 %. Zlato a stfibro vzrostly 0 13 % a 22 %. V ramci mén pokracovala silna vykonnost amerického
dolaru, ktery ve 2. tvrtleti vzrostl 0 2,6 % po ristu 0 1,8 % v 1. Ctvrtleti. Mirny, ale stale zdravy rist, vysoky vynos
z drzeni aktiv (tzv. carry) a politicka nejistota ve Francii a Mexiku pfispély k ristu USD na obchodné vazené bazi.

Akciové trhy

Akciovétrhy sevetfetim Ctvrtletiroku 2023 prodavaly a propadaly navzdory relativné pfiznivému makroekonomickému
prostfedi. Akcie globalnich rozvinutych trh (MSCI World) a akcie rozvijejicich se trht (MSCI EM) poklesly po fadé
02,5 % a 2,8 %. Japonské akcie (TOPIX) dosahly lepSiho vysledku se ziskem 1,5 %, pfi¢emz t&zily z akomodacni
politiky v porovnani se svymi protéjsky, z odolného rustu a slabsiho JPY.

V poslednim &tvrtleti roku 2023 vzrostly akcie globalnich rozvinutych trha (MSCI World) a akcie rozvijejicich se trh
(MSCI EM) po fadé o 10 % a 8 %. Co se tyce akcii rozvinutych trhl, dafilo se nejvice americkym akciim (S&P 500),
které vzrostly o 12 %, zatimco akcie v eurozéné (Euro Stoxx 50) posilily 0 9 %.

Akcie vstoupily do roku 2024 silnym rastem v 1. Etvrtleti 2024, kdyZ po silném konci roku 2023 dosahly vyraznych
ziskU, a nékolik akciovych index( dosahlo historickych maxim. Pokracujici naznaky zlepSovani ukazatelt globalniho
zpracovatelského primyslu, odolnd americkd ekonomika a oc¢ekavani uvolnéni politiky ze strany hlavnich
centralnich bank podpofily ochotu riskovat.

Ve druhém ctvrtleti roku 2024 vzrostly akcie globalnich rozvinutych trh (MSCI World) a akcie rozvijejicich se
trhd (MSCI EM) po fadé o 3,2 % a 6,4 %, a to po 10% a 4,5% rlstu v prvnim &tvrtleti roku 2024. Co se tyCe akcii
rozvinutych trhli, americké akcie dosahly ve 2. Ctvrtleti 2024 lepsSich vysledkd nez jejich protéjsky, kdyz posilily
04,5 %, zatimco japonské akcie (TOPIX) vzrostly o 1,7 %. Akcie v eurozéné (EURO STOXX 50) poklesly v ¢ervnu
0 1,3 % v dlsledku zvySené nejistoty souvisejici s volbami. Jinde mezitim ¢inské akcie na za¢atku roku 2024 rostly
a prekonavaly vétsinu rozvinutych i rozvijejicich se akciovych trhi, ale v ¢ervnu rist ustoupil.

Goldman Sachs Czech Crown Bond

Cilem tohoto fondu je realizovat dlouhodoby rlst kapitalu zejména investicemi do diverzifikovaného portfolia
dluhopisti denominovanych v ¢eskych korunach. Za timto u¢elem fond investuje do nékolika typd nastroji s pevnym
vynosem a nastroji penézniho trhu. V horizontu nékolika let usilujeme o pfekonani vykonnosti srovnavaciho
ukazatele, kterym je index ICE BofA Czech Republic Government Index.

Investi¢ni prostfedi fondu je zaméFeno na region stfedni a vychodni Evropy, zejména na dluhopisy denominované
v CZK. Investuje do statnich dluhopisu, firemnich dluhopis(, derivatl a sménnych kurzt. Nami vybrané dluhopisy
by mély mit atraktivni urokovou sazbu, relativné nizké riziko selhani a kotaci na oficialni burze nebo regulovaném
trhu. Fond je aktivné fizen se zamérenim na generovani vynosu prekracujicich srovnavaci ukazatel prostfednictvim
identifikace investiCnich pfilezitosti pfed konsensem. P¥i sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuzitim
nasich zkuSenosti z regionu stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi zaznamenal fond kladnou hrubou vykonnost ve vysi 6,63 %, coz znamena, Ze v hrubém
vyjadfeni pfekonal srovnavaci ukazatel o 51 b. b. Cista vykonnost €inila 5,84 % u tfidy | Cap, 5,27 % u tfidy P Cap
a 5,06 % u tfidy X Cap.
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Repo sazba CNB byla snizena ze 7,00 % na konci &ervna 2023 na 4,75 % na konci &ervna 2024, pfic¢emz
k nejvyznamné&jSimu snizeni sazeb doslo v prvni poloviné roku 2024. Vynos 10letého srovnavaciho ukazatele
se snizil ze 4,38 % na konci Cervna 2023 na 4,24 % na konci Cervna 2024, zatimco vynos 2letého srovnavaciho
ukazatele klesl z 5,68 % na 4,05 %. Vynosova kfivka se v Eervnu 2023 stocila z inverzniho tvaru (s 10letym vynosem
do splatnosti niz8im o0 -1,30 % nez 2lety vynos) do mirné pozitivniho tvaru s 10letym vynosem vy3$sim o 0,19 % nez
2lety vynos v Servnu 2024. Ceské statni dluhopisy v prib&hu roku prekonaly vykonnost t&ch némeckych a rozdil
vynosu mezi ¢eskymi a némeckymi desetiletymi srovnavacimi ukazateli se snizil ze 191 b. b. na 174 b. b., tedy zpét
na predcovidovou uroven v roce 2019.

Ceska roéni mira inflace se sniZila z meziroéni hodnoty 9,7 % v &ervnu 2023 na 2,0 % v kvétnu 2024. Meziroéni rast
Ceského HDP v prabéhu roku prevazné stagnoval, kdyz v ¢ervnu 2023 dosahl meziroéniho ristu o0 0,2 % a v bfeznu
2024 0 0,3 %. Ceska koruna vici euru oslabila z 23,73 na konci ¢ervna 2023 na 25,03 na konci ¢ervna 2024.

Na konci €ervna 2024 oCekaval esky swapovy trh kratkodobé sazby na konci roku 2024 na urovni 4,14 % (v ¢ervnu
2023 bylo progn6zovano 4,62 %) a v roce 2025 na urovni 3,63 % (v Cervnu 2023 se oCekavalo 3,69 %) s minimalni
sazbou 3,63 % v srpnu 2025 (v Cervnu 2023 se olekavala minimalni sazba 3,47 % v srpnu 2027). Vzhledem
k tomu, Ze v8echny tyto progndzy jsou i tak nad dfivéjsi ,neutralni sazbou* CNB ve vysi 3 % (resp. 3,5 %, coZ
byl nejvyssi odhad ¢&lent bankovni rady CNB v kvétnu 2024), ziistava soucasné portfolio s nadvaZzenou duraci
v relativné komfortni pozici, co se ty¢e budouciho vyvoje ¢eského dluhopisového trhu, s uritym prostorem pro
pfipadna pozitivni pfekvapeni.

Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond

Fond nabizi alternativu ke kratkodobym fondlm penézniho trhu a fondim s pevnym vynosem, jelikoZ ocekavana
vazena prumérna doba splatnosti (trvani) investic neni delSi nez 3 roky. Primarnim cilem zlstava investovani do
kratkodobych €eskych statnich dluhopisu a pfidavani hodnoty diky zvazeni kvality a diverzity emitent( a sektor(
a doby do splatnosti. V horizontu nékolika let se snazime pfekonat vykonnost srovnavaciho ukazatele, kterym
je z 50 % Bloomberg Barclays Series-E Czech Government 1-3 years Bond Index a z 50 % Ceska jednodenni
referenéni sazba CZEONIA pfi zachovani pomérné konzervativni celkové strategie.

Cilemfondu je generovatvynosy investovanim do kratkodobych nastroji s pevnym vynosem (tj. statnich (zarucenych)
dluhopisl, kratkodobych firemnich cennych papirt, dluhopisti s pohyblivou sazbou, vkladl atd.) denominovanych
prevazné v CZK. Ve snaze o udrZeni rizika selhani na rozumné mife neni fond opravnén investovat do dluhopisu
s jinym ratingem nez ratingem investi¢niho stupné. PFi sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuZzitim
nasich zkudenosti z regionu stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi zaznargenal fond kladnou hrubou vykonnost ve vysi 6,37 %, coZz znamena, Ze pfekonal
srovnavaci ukazatel o 24 b. b. Cista vykonnost €inila 6,12 % u tfidy | Cap a 5,86 % u tfidy P Cap.

Repo sazba CNB byla snizena ze 7,00 % na konci &ervna 2023 na 4,75 % na konci ervna 2024, pfiemz
k nejvyznamné&jSimu sniZeni sazeb doSlo v prvni poloviné roku 2024. Tfimési¢ni sazba PRIBOR klesla ze 7,13 %
v Cervnu 2023 na 4,71 % v Cervnu 2024 (nejniz8i sazba od bfezna 2022), dvanactimési¢ni sazba PRIBOR klesla ze
7,11 % na 4,36 % (nejnizsi sazba od prosince 2021). Ceska jednodenni sazba CZEONIA (50 % srovnavaciho ukazatele)
klesla z 6,22 % s primérnou mésicni sazbou ve vysi 6,48 % v Cervnu 2023 na 4,04 % s prdmérnou mésicni sazbou
4,67 % v Gervnu 2024. Pramérny vynos do splatnosti indexu Bloomberg Barclays Series-E Czech Government 1-3 years
Bond Index (50 % srovnavaciho ukazatele) klesl z 5,30 % na konci ¢ervna 2023 na 4,13 % na konci €ervna 2024.

Ceska roéni mira inflace se sniZila z meziroéni hodnoty 9,7 % v &ervnu 2023 na 2,0 % v kvétnu 2024. Meziroéni rast
Ceského HDP v prabéhu roku prevazné stagnoval, kdyz v ¢ervnu 2023 dosahl meziroéniho rustu o0 0,2 % a v bfeznu
2024 0 0,3 %. Ceska koruna v{ci euru oslabila z 23,73 na konci ¢ervna 2023 na 25,03 na konci ¢ervna 2024.

Na konci Cervna 2024 oekaval Cesky swapovy trh kratkodobé sazby na konci roku 2024 na urovni 4,14 % (v Eervnu
2023 bylo prognézovano 4,62 %) a v roce 2025 na urovni 3,63 % (v €ervnu 2023 se ocekavalo 3,69 %) s minimalni
sazbou 3,63 % v srpnu 2025 (v Cervnu 2023 se oCekavala minimalni sazba 3,47 % v srpnu 2027). Vzhledem k tomu, Ze
&lenti bankovni rady CNB v kvétnu 2024), ziistava sougasné portfolio s nadvazenou duraci v relativné komfortni pozici,
co se ty€e budouciho vyvoje Eeského dluhopisového trhu, s ur€itym prostorem pro pfipadna pozitivni prekvapeni.
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Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN)

Bé&hem vykazovaného obdobi dosahl index MSCI China A Onshore Index vynosu -10,6 %, zatimco index GS China
A Share Equity (Former NN) dosahl vynosu -7,9 % bez poplatku, coz prfedstavuje vykonnost vy$si 0 2,7 %.

Tato vy$S§i vykonnost byla zpUsobena predevsim vybérovym efektem, ktery se na celkovém efektu podilel 3,86 %.
Z hlediska sektor(i pfispélo k celkovému efektu pozitivné (5,72 %) zbytné spotfebni zbozi, dale komunikacéni
sluzby (1,35 %) a zakladni spotfebni zbozi (1,05 %). Nejvice zaostavalo IT a zdravotnictvi. Nejvétsim jednotlivym
akciovym pfispévatelem byla spole€nost PDD (+4,93 % celkového efektu), zatimco nejvétsim jednotlivym akciovym
zpomalovaem byla spole€nost Shanghai Aiko Solar (-3,30 % celkového efektu).

Cinské akcie zaznamenaly ve sledovaném obdobi pokles, ktery byl zplisoben slabym hospodarskym oZivenim a riziky
v sektoru nemovitosti. OzZiveni v ramci opétovného otevirani po covidu postupné ztracelo na dynamice a obavy z deflace
si vybiraly na ekonomice dan. Rizika na ¢inském trhu s bydlenim se zrychlovala se zhorSovanim prodeju i investic.
Ke konci roku jeden z prednich &inskych soukromych developer(i Country Garden nesplatil své dolarové dluhopisy.
ZadluZeni mistnich samosprav je rovnéz vyznamnou piekazkou pro developement. Cinska vlada posilila své usili
podpofit trh s nemovitostmi a zmirnit dluhové zatiZzeni mistnich samosprav a zaroven posilit davéru v kapitalovy trh
a soukromy sektor. Ve snaze stabilizovat trh s bydlenim zmirnily regulani organy nastroje financovani pro soukromé
i statni developery. Cina mezitim sniZila hypote¢ni sazbu a pomér akontace, rozsifila dafiové pobidky a zmirmila
nakupni omezeni pro bydleni. Nedavno Cina podpofila novy projekt ,Three Major Project”, ktery zahruje vystavbu
cenové dostupnych doml, zakladni vefejné infrastruktury a obnovu venkovskych aspektt ve méstech. Ve snaze vyresit
problémy se zadluZenim mistnich samosprav vydala Cina specialni viadni dluhopisy v hodnoté 1 bilionu RMB za Ggelem
Caste¢né vymény za dluh mistnich samosprav. Zaznamenali jsme také pfimé snahy o posileni kapitalového trhu, jako
napfiklad formou zvySeni podild Central Huijin ve ¢tyfech velkych statnich bankach a pfimého nakupu ¢inskych ETF.

Pokud jde o spravu portfolia, sniZili jsme pozice ve spoleénostech zamérujicich se na solarni technologie kvali
prebytku kapacity v tomto odvétvi a pfidali jsme pozice ve spole¢nostech s vysokou dividendou a atraktivnim
ocenénim. Obecné pfevazujeme komunikacni sluzby, zbytné spotfebni zbozi a vefejné sluzby a podvazujeme
energetiku, informacni technologie a nemovitosti. K 30. ¢ervnu 2024 je hodnoceni MSCI ESG indexu GS China
A Share Equity (Former NN) BB, coz je lepSi nez hodnoceni B indexu MSCI China A Onshore.

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index

Za 12 mésicu koncicich 30. ¢ervna 2024 dosahl index Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign
Debt Optimised Index vynosu 7,44 % (brutto) a 7,00 % (netto), coz je 0 1,79 % (brutto) méné nez srovnavaci ukazatel.

K relativnim vynostm pfispély vybér avéra a celkova durace. V ramci vybéru Uvérd méla kladny pfinos vétSina zemi.
Vyraznéjsi pfinos pfiSel z vybéru v Kazachstanu, Mexiku, Nigérii, Omanu a Peru. To bylo lehce kompenzovano
mensimi ztratami z Rumunska a Brazilie.

Alokace zemi snizovala relativni vynosy. Hlavnim ddvodem negativnich relativnich vynosu je vyrazné podvazeni
zemi z dGvodu jejich ratingu pod B-. Vylou¢ené zemé, které si v ramci indexu vedly dobfe, jsou Pakistan, Argentina,
Tunisko, Salvador, Sri Lanka, Zambie a Tunisko. Mirné podvazeni Ekvadoru a vyvazend alokace hotovosti rovnéz
mirné snizovaly relativni vynosy. Naproti tomu relativnimu vynosu napomohla nadvazena alokace do Tadzikistanu
a podvazena alokace do Saldské Arabie, Ciny, Indonésie, Kataru, Filipin a Spojenych arabskych emiratd.

Goldman Sachs Romania RON Bond

Cilem tohoto fondu je dosahovat dlouhodobého kapitalového rastu a zaroven generovat stabilni vynosy predevsim
investovanim do diverzifikovaného portfolia dluhovych nastroji denominovanych v rumunské méné. V horizontu nékolika
let je cilem pfekonat vykonnost srovnavaciho ukazatele Bloomberg Barclays Emerging Markets Local Currency Romania.

Investiéni prostfedi fondu je zaméreno predevSim na region stfedni a vychodni Evropy. K sestaveni portfolia
a vyjadreni presvédCeni pouzivame dluhopisy, derivaty s pevnym vynosem a devizové trhy. Tyto trhy byvaji méné
likvidni a transparentni nez hlavni trhy a zaroven nachylnéjSi k pfehnanym reakcim v pfipadé zmény trzniho
prostfedi. Ve sledovaném obdobi zaznamenal fond kladnou hrubou vykonnost ve vysi 7,22 %, coz znamena, ze
v hrubém vyjadfeni prekonal srovnavaci ukazatel o 35 b. b.
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Vyrocni zprava k 30. c¢ervnu 2024

V obdobi od 30. €ervna 2023 do 30. ¢ervna 2024 zaznamenala kfivka statnich dluhopisi RON hluboky strmy
pohyb, kdyZ se dluhopisy se splatnosti do 5 let posunuly nize, zatimco dlouhy konec se v pribéhu roku zvysil
o zhruba 10 b. b. Spread splatnosti 2s10s se zvysil o zhruba 40 b. b.

Pohyb vynosu statnich dluhopisi RON, zejména u téch s delsi splatnosti, kopiroval smér, ktery udavaly hlavni
globalni trhy cennych papirt s pevnym vynosem, i kdyz s nizsi volatilitou. Hlavni FI trhy to mély v uplynulém roce
s vykonnosti jako na horské draze, protoZe vykyvy v piekvapivych ekonomickych udajich vedly k opakovanym
zménam paradigmatu, kterym se trhy Fidi. Vynosy v USA zaznamenaly propad ve 3. étvrtleti roku 2023, rist ve
4. Ctvrtleti roku 2023, propad v roce 2024 a opétovnou zménu sméru pocinaje kvétnem 2024.

v Rumunsku poklesl béhem sledovaného obdobi z 10,24 % na 4,9 %, a to zejména v dusledku nizSich cen energii
a zpomaleni rastu cen potravin. Centralni banka zachovala opatrny pfistup a béhem sledovaného obdobi ponechala
urokové sazby beze zmény. Rumunsko se tak stalo posledni zemi ve stfedni a vychodni Evropé&, ktera jesté
nezahajila cyklus snizovani sazeb. Centralni banka nadale upozorfiovala na zvy$ena rizika inflaéniho vyhledu, ktera
byla zejména dUsledkem uvolnéné fiskalni politiky. Navzdory tomu, Ze kliCové sazby zlstaly beze zmény, pfebytecna
likvidita v bankovnim sektoru vzrostla na historicka maxima. Rozhodnuti NBR nesterilizovat ji se promitlo do faktického
uvolnéni ménovych podminek, nebot” kratkodobé sazby byly zatlaeny na spodni hranici intervalu urokovych sazeb
centralni banky. Fiskalni slabost zlGstava Achillovou patou rumunské ekonomiky. Navzdory jiz tak vysoké drovni
deficitu neprovedla vlada v roce 2024 Zadnou konsolidaci a ekonomové ve shodé predpovidali zvySeni rozpoctového
deficitu k HDP v roce 2024 vyrazné nad -7 % oproti oficialnimu cili ve vysi -5 %. Vzhledem k nabitému volebnimu
kalendafi v roce 2024 budou tolik potfebna, avSak nepopularni fiskalni konsolidaéni opatfeni odlozena na rok 2025.
Vzhledem k tomu, Ze nedostate¢na fiskalni vykonnost se v priibéhu roku zhor$ovala, rumunské statni dluhopisy
vykazovaly pocinaje druhym C&tvrtletim roku 2024 horsi vykonnost nez regionalni trhy. ZhorSujici se fundamentaini
ukazatele (vy$Si schodek, zvy$ena potfeba vypujcek, nejistota ohledné fiskalni politiky v roce 2025) se promitly také
do horsi vykonnosti rumunskych eurobondl v tvrdé méné oproti cennym papirim EM s podobnym ratingem.

Navzdory stale spiSe jestfabimu postoji Rumunské centralni banky se blizi zaatek cyklu sniZzovani sazeb,
i kdyz na€asovani a findIni sazby jsou nejisté. V Rumunsku zdstava hlavni brzdou makroekonomického vyvoje
nedostateéna fiskalni vykonnost. Vlada €eli velmi obtiznému vyhledu na nadchazejici roky. Je velmi pravdépodobné,
Ze v roce 2025 dojde ke zvySeni dani, které pravdépodobné povede k vysSsi inflaci a niz§imu rdstu. O¢ekavame,
Ze ministerstvo financi si bude v pFistich mésicich vzhledem k vétSimu deficitu nadale pljc¢ovat ve velkém, coz
omezuje prostor pro rlst v pfistich mésicich. Strmou vynosovou kfivku ospravedIriuji fundamentalni ukazatele.
Proto prozatim zlstavame na lokalni arovni podvazeni.

Hungarian Forint Short Duration Bond

Fond nabizi alternativu ke kratkodobym fondlm penézniho trhu a fondim s pevnym vynosem, jelikoZ ocekavana
vazena prumeérna doba splatnosti (trvani) investic neni del$i nez 2 roky. Primarnim cilem zustava investovani do
kratkodobych statnich dluhopist v HUF a pfidavani hodnoty diky zohledrovani kvality a diverzity emitentd, sektord
a doby do splatnosti. V horizontu nékolika let usilujeme o pfekonani vykonnosti srovnavaciho ukazatele, kterym je
RMAX, diky uplatiiovani relativné konzervativni celkové strategie.

Cilem fondu je generovat vynosy investovanim do kratkodobych nastrojd s pevnym vynosem (. statnich (zaruenych)
dluhopis, kratkodobych firemnich cennych papirt, dluhopisti s pohyblivou sazbou, vkladl atd.) denominovanych
pfevazné v HUF. Ve snaze o udrzeni rizika selhani na rozumné mife neni fond opravnén investovat do dluhopist
s jinym ratingem nez ratingem investi¢niho stupné. PFi sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuzitim
nasich zkuSenosti z regionu stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi zaznamenal fond kladnou hrubou vykonnost ve vysi 11,12 %. Zaroven piekroCil vykonnost
srovnavaciho ukazatele o 65 b. b. (brutto). Hlavnim zdrojem nadmérné vykonnosti byla podvazena pozice oproti
srovnavacimu ukazateli a mistnimu trhu dluhopisti a smének. Podvazeni bylo vyvazeno pozicemi v korporacich
a statnich dluhopisech v tvrdé méné, ¢imz jsme vyuZili prilezZitost, kterou nabizel trh ménovych swapl. Kromé toho
vyuzivame smeénky Madarské narodni banky, protoze nabizeji vySSi oCekavany vynos ve srovnani se slozkami
srovnavaciho ukazatele. Vysoka koncentrace srovnavaciho ukazatele (vaha jednotlivych cennych papird presahujici
40 %) byla jednim z dGvodu, pro¢ jsme museli najit urcité alternativy. Neustalé zvySovani nabidky smének a zmény
v duraci srovnavaciho ukazatele nas pfimély k tomu, abychom se ve sledovaném obdobi snazili rozdil v duraci vyrovnat.
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Vyrocni zprava k 30. c¢ervnu 2024

Ve sledovaném obdobi zistal mistni trh dluhopist (fj. HGB) velmi volatilni, avS§ak hlavni trend byl pozitivni
u dluhopisl, u nichz doSlo k poklesu vynost. Mistni vynosova kfivka se zestrmila, pfi¢emz vynosy s kratkou
splatnosti zastoupené tfiletym tenorem se propadly o0 210 b. b. na 6,63 %. Zarover vynos desetiletych dluhopist
klesl o skromnych 18 b. b na 6,82 %. Nejvétsi zmény zaznamenaly splatnosti do 1 roku, které po zménach hlavni
urokové sazby poklesly o 370-426 b. b.

Vzhledem k tomu, Ze mira inflace se vyrazné snizila z 20,1 % meziro&né (Eerven 2023) na 3,7 % mezirocné (Cerven
2024), vytvofil se pro madarskou centralni banku velky prostor pro snizeni zékladni urokové sazby na 7,0 %, coz
podpofilo také zlepSeni obchodni bilance a bézného uctu platebni bilance (odhadovany prebytek cca 2 % HDP).

Navzdory obecné se zlepSujicim mistnim faktorim, které ovliviiuji HGB (tj. zpomalujici se mira inflace, zlepSujici se
vnéjsi rovnovaha), zpusobuje nejistota spojena se zménami ménové politiky v USA a eurozéné velkou volatilitu na
globalnich trzich dluhopisu, ktera se promita do prodeje a propadt HGB a jejich vyvoje podle hlavnich trendd. Kromé
toho nejistota zplisobena nejasnou fiskalni politikou Madarska a pfekro¢enim cilového schodku v roce 2023 vyvolala
tlak na mistni trh cennych papird s pevnym vynosem spolu se zvySenou potfebou financovani. Kazdopadné vysledek

vysledkem amerického indexu spotfebitelskych cen (pod o¢ekavanim trhu), nicméné globalni trhy ziejmé diskontuji
nejpravdépodobnéj$i zmény sazeb smérem doll a prozatim vstupujeme do obdobi pfed americkymi prezidentskymi
volbami, coz mize s blizici se udalosti vést k dramatickému narlstu volatility a vybirani ziskd. Pokud jde o madarsky
trh, domnivame se, Ze nedavny pokles vynosu na kratkém konci dosahl urovni, které v kratkodobém horizontu jen
obtizné ospravedIni dalsi rozSifeni.

Na druhou stranu se samotné Madarsko potyka s dosud nevyfeSenymi otdzkami souvisejicimi s doporucenimi
Evropské komise tykajicimi se obav z plurality médii a statnich zasah( ovliviujicich podnikani, jak je vyjadfeno
ve Zpravé o pravnim statu 2023. DalSim aktualnim problémem se zda byt nedostateny odklon od ruské ropy, jak
ilustruje rozhodnuti Ukrajiny zablokovat pfepravu ropy formou dodavek spole¢nosti Lukoil do Madarska, coz zvySuje
riziko nerovnovahy v poptavce a nabidce u benzinu a nafty na mistnim trhu, mozny boj o pohonné hmoty a jeho
mozné dlsledky pro madarsky index spotfebitelskych cen, coz by mohlo byt v kratké dobé negativni pro dluhopisy.

Hungarian Forint Bond

Cilem tohoto fondu je realizovat dlouhodoby rlst kapitalu zejména investicemi do diverzifikovaného portfolia
madarskych statnich dluhopisli. Za timto U¢elem fond investuje do rdznych typ( nastroji s pevnym vynosem
a nastroju penézniho trhu. V horizontu nékolika let usilujeme o pfekonani vykonnosti srovnavaciho ukazatele MAX.

Investi¢ni prostfedi fondu je zaméfeno predevSim na region stfedni a vychodni Evropy. Investuje do statnich
dluhopisl, firemnich dluhopisu, derivatd a sménnych kurzd. Nami vybrané dluhopisy by mély mit atraktivni Grokovou
sazbu, relativné nizké riziko selhani a kotaci na oficialni burze nebo regulovaném trhu. Fond je aktivné fizen se
zaméfenim na generovani vynosu prekracujicich srovnavaci ukazatel prostfednictvim identifikace investi¢nich
pFilezitosti pfed konsensem. Pfi sestavovani portfolia se snazime diverzifikovat s vyuzitim naSich zkuSenosti
z regionu stfedni a vychodni Evropy.

Ve sledovaném obdobi zaznamenal fond kladnou hrubou vykonnost ve vySi 11,27 %. Zarover pfekrocil vykonnost
srovnavaciho ukazatele 0 86 b. b. (brutto). Hlavnim zdrojem vy$Si vykonnosti byla strategicka pozice s podvazenou
duraci na mistnim trhu (tj. madarské dluhopisy), derivatové sazky v ramci stfedni a vychodni Evropy (IR swapy
a mény), realokace na dluhopisové trhy stfedni a vychodni Evropy (CZGB a POLGB) a také pozice v dluhu v tvrdé
méné stfedni a vychodni Evropy (ROMANI) a mistnich kvazivladnich cennych papirech doplfujicich mistni
dluhopisové trhy (sménky Madarské rozvojové banky a Madarské narodni banky).

Ve sledovaném obdobi zistal mistni trh dluhopist (tj. HGB) velmi volatilni, avS§ak hlavni trend byl pozitivni
u dluhopisll, u nichz doslo k poklesu vynosl. Mistni vynosova kfivka se zestrmila, pfi¢emzZ vynosy s kratkou
splatnosti zastoupené tfiletym tenorem se propadly o 210 b. b. na 6,63 %. Zarover vynos desetiletych dluhopist
klesl o skromnych 18 b. b na 6,82 %. Nejvétsi zmény zaznamenaly splatnosti do 1 roku, které po zménach hlavni
urokové sazby poklesly o 370—426 b. b.
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Vyrocni zprava k 30. c¢ervnu 2024

Vzhledem k tomu, Ze mira inflace se vyrazné snizila z 20,1 % meziro&né (Eerven 2023) na 3,7 % mezirocné (Cerven
2024), vytvofil se pro madarskou centralni banku velky prostor pro snizeni zékladni urokové sazby na 7,0 %, coz
podpofilo také zlepSeni obchodni bilance a bézného uctu platebni bilance (odhadovany pfebytek cca 2 % HDP).

Navzdory obecné se zlepSujicim mistnim faktorim, které ovliviiuji HGB (tj. zpomalujici se mira inflace, zlepSujici se
vnéjsi rovnovaha), zpusobuje nejistota spojena se zménami ménové politiky v USA a eurozoné velkou volatilitu na
globalnich trzich dluhopisu, ktera se promita do prodeje a propadt HGB a jejich vyvoje podle hlavnich trendd. Kromé
toho nejistota zplisobena nejasnou fiskalni politikou Madarska a pfekro¢enim cilového schodku v roce 2023 vyvolala
tlak na mistni trh cennych papird s pevnym vynosem spolu se zvySenou potfebou financovani. Kazdopadné vysledek

vysledkem amerického indexu spotfebitelskych cen (pod o€ekavanim trhu), nicméné globalni trhy ziejmé diskontuji
nejpravdépodobnéj$i zmény sazeb smérem doll a prozatim vstupujeme do obdobi pfed americkymi prezidentskymi
volbami, coz muize s blizici se udalosti vést k dramatickému narlstu volatility a vybirani ziskd. Pokud jde o madarsky
trh, domnivame se, Ze nedavny pokles vynosu na kratkém konci dosahl urovni, které v kratkodobém horizontu jen
obtizné ospravedIni dalsi rozSifeni.

Na druhou stranu se samotné Madarsko potyka s dosud nevyfeSenymi otdzkami souvisejicimi s doporucenimi
Evropské komise tykajicimi se obav z plurality médii a statnich zasah( ovliviujicich podnikani, jak je vyjadfeno
ve Zpravé o pravnim statu 2023. DalSim aktualnim problémem se zda byt nedostate¢ny odklon od ruské ropy, jak
ilustruje rozhodnuti Ukrajiny zablokovat pfepravu ropy formou dodavek spole¢nosti Lukoil do Madarska, coz zvySuje
riziko nerovnovahy v poptavce a nabidce u benzinu a nafty na mistnim trhu, mozny boj o pohonné hmoty a jeho
mozné dlsledky pro madarsky index spotfebitelskych cen, coz by mohlo byt v kratké dobé negativni pro dluhopisy.

Goldman Sachs ING Conservator

Tento podfond je fondem fondu, které investuji pfevazné do diverzifikovaného portfolia globalnich, regionalnich
i rumunskych akciovych a dluhopisovych cilovych fond(. Ostatni finanéni nastroje (jako napfiklad hotovost, nastroje
penézniho trhu, kétované nemovitosti atd.) mohou byt vyuZivany k dosazeni investi¢nich cili. Fond uplatfuje
aktivni spravu, aby reagoval na ménici se trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentéalni a behavioralni analyzy
vedouci k dynamické alokaci aktiv v pribé&hu ¢asu.

Fond je aktivné Fizen oproti srovnavacimu ukazateli, ktery sestava z 15 % z urokovych sazeb rumunského penézniho
trhu (srovnavaci ukazatel ROBID 1M), z 15 % z rumunskych statnich dluhopist (srovnavaci ukazatel Bloomberg
Barclays Emerging Markets Local Currency Romania), ze 60 % z dluhopist denominovanych pfevazné v eurech
(srovnavaci ukazatel Barclays Euro Aggregate) a z 10 % z globalnich akcii (srovnavaci ukazatel MSCI World Net).

Za obdobi 12 mésicl koncici dnem 30. ¢ervna 2024 dosahl podfond vynosu +5,97 % (bez poplatk, plati pro tfidu
akcii X Cap EUR) oproti vynosu +6,09 %, kterého dosahl srovnavaci ukazatel, k Eemuz pfispély silné globalni
a rumunskeé akciové trhy a mirnéjsi vynosy dluhopisu. V relativnim smyslu se na vykonnosti podepsal vybér fond(
v rdmci akcii, ale tento negativni vliv na vykonnost byl do znaéné miry kompenzovan spravnym rozhodnutim
nadvazit (americké) akcie po vétSinu vykazovaného obdobi.

Ocekava se, Ze globalni ekonomika zUstane ve druhé poloviné roku 2024 odolna, pfi¢emz rust se bude pohybovat
kolem trendu v USA, a v Evropé a Japonsku se oekava zlepseni. Rust v Ciné zistane navzdory dal$im stimultm
utlumeny, zatimco dynamika na rozvijejicich se trzich mimo Cinu se pravdépodobné bude i nadale vyvijet pozitivné.
Ocekavame, Ze inflace se po turbulentnim prvnim Ctvrtleti roku 2024 dale zmirni. Hlavni centraini banky by mély
ve druhé poloviné roku 2024 uvolnit svoji politiku. Nadale se domnivame, Zze v ECB v roce 2024 pravdépodobné
dojde k vétSimu uvolnéni nez u Fed, zatimco od Bank of Japan se oCekava postupné zvySovani sazeb. Vzhledem
k ocekavani zrychlujiciho se rastu ziskl, pokracdujici dezinflaci a cyklu uvolfovani ze strany centralnich bank
zustava podfond mirné konstruktivni pro akcie, ale ocekava rozsifeni vykonnosti trhu (mimo akcie Magnificent 7).
Kromé toho se spravci portfolia domnivaji, Zze statni dluhopisy jsou atraktivni ve stfednédobém horizontu.
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Vyrocni zprava k 30. c¢ervnu 2024

Goldman Sachs ING Moderat

Tento podfond je fondem fondu, které investuji pfevazné do diverzifikovaného portfolia globalnich, regionalnich
i rumunskych akciovych a dluhopisovych cilovych fond(. Ostatni finanéni nastroje (jako napfiklad hotovost, nastroje
penézniho trhu, kétované nemovitosti atd.) mohou byt vyuZivany k dosazeni investi¢nich cild. Fond uplatfiuje
aktivni spravu, aby reagoval na ménici se trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentalni a behavioralni analyzy
vedouci k dynamické alokaci aktiv v pribé&hu ¢asu.

Fond je aktivné Fizen oproti srovnavacimu ukazateli, ktery sestava z 5 % z urokovych sazeb rumunského penézniho
trhu (srovnavaci ukazatel ROBID 1M), z 15 % z rumunskych statnich dluhopist (srovnavaci ukazatel Bloomberg
Barclays Emerging Markets Local Currency Romania), z 50 % z dluhopist denominovanych pfevazné v eurech
(srovnavaci ukazatel Barclays Euro Aggregate), z 20 % z globalnich akcii (srovnavaci ukazatel MSCI World Net)
a z 10 % z rumunskych akcii (Romania (BET-XT) TR).

Za obdobi 12 mésicl koncici dnem 30. ¢ervna 2024 dosahl podfond vynosu +9,97 % (bez poplatk, plati pro tfidu
akcii X Cap EUR) oproti vynosu +12,22 %, kterého dosahl srovnavaci ukazatel, k Cemuz pfispély silné globalni
a rumunské akciové trhy a mirnéjsi vynosy dluhopisu. V relativnim smyslu se na vykonnosti podepsal vybér fondu
v ramci akcii a tento negativni vliv na vykonnost nebyl kompenzovan spravnym rozhodnutim nadvazit (americké)
akcie po vétsinu vykazovaného obdobi.

Ocekava se, Ze globalni ekonomika zUstane ve druhé poloviné roku 2024 odolna, pfi¢emz rust se bude pohybovat
kolem trendu v USA, a v Evropé a Japonsku se o&ekava zlepseni. Rust v Ciné zdstane navzdory dal$im stimultm
utlumeny, zatimco dynamika na rozvijejicich se trzich mimo Cinu se pravdépodobné bude i nadale vyvijet pozitivné.
Ocekavame, Ze inflace se po turbulentnim prvnim Ctvrtleti roku 2024 dale zmirni. Hlavni centraini banky by mély
ve druhé poloviné roku 2024 uvolnit svoji politiku. Nadale se domnivame, Zze v ECB v roce 2024 pravdépodobné
dojde k vétSimu uvolnéni nez u Fed, zatimco od Bank of Japan se oekava postupné zvySovani sazeb. Vzhledem
k ocekavani zrychlujiciho se rastu ziskl, pokracdujici dezinflaci a cyklu uvolfovani ze strany centralnich bank
zustava podfond mirné konstruktivni pro akcie, ale ocekava rozsifeni vykonnosti trhu (mimo akcie Magnificent 7).
Kromé toho se spravci portfolia domnivaji, ze statni dluhopisy jsou atraktivni ve stfednédobém horizontu.

Goldman Sachs ING Dinamic

Tento podfond je fondem fondu, které investuji pfevazné do diverzifikovaného portfolia globalnich, regionalnich
i rumunskych akciovych a dluhopisovych cilovych fondu. Ostatni finan¢ni nastroje (jako napfiklad hotovost, nastroje
penézniho trhu, kétované nemovitosti atd.) mohou byt vyuzivany k dosazeni investi¢nich cild. Fond uplatriuje
aktivni spravu, aby reagoval na ménici se trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentalni a behavioralni analyzy
vedouci k dynamické alokaci aktiv v priibéhu Casu.

Fond je aktivné fizen oproti srovnavacimu ukazateli, ktery sestava z 15 % z rumunskych statnich dluhopisu
(srovnavaci ukazatel Bloomberg Barclays Emerging Markets Local Currency Romania), z 25 % z dluhopisu
denominovanych pfevazné v eurech (srovnavaci ukazatel Barclays Euro Aggregate), z 15 % z rumunskych akcii
(srovnavaci ukazatel Romania (BET-XT) TR), z 35 % z globalnich akcii (srovnavaci ukazatel MSCI World Net)
a z 10 % z globalnich nemovitosti (srovnavaci ukazatel 10/40 GPR 250 Global Net).

Za obdobi 12 mésicu konc¢ici dnem 30. ¢ervna 2024 dosahl podfond vynosu +13,49 % (bez poplatki, plati pro tfidu
akcii X Cap EUR) oproti vynosu +17,81 %, kterého dosahl srovnavaci ukazatel, k Cemuz pfispély silné globalni
a rumunské akciové trhy a mirngjsi vynosy dluhopisu. V relativnim smyslu se na vykonnosti podepsal vybér fondu
v ramci akcii a tento negativni vliv na vykonnost nebyl kompenzovan spravnym rozhodnutim nadvazit (americké)
akcie po vétsinu vykazovaného obdobi.

Ocekava se, ze globalni ekonomika zustane ve druhé poloviné roku 2024 odolna, pficemz riist se bude pohybovat
kolem trendu v USA, a v Evropé a Japonsku se oekava zlepseni. Rust v Ciné zistane navzdory dal$im stimultm
utlumeny, zatimco dynamika na rozvijejicich se trzich mimo Cinu se pravdépodobné bude i nadale vyvijet pozitivné.
Ocekavame, ze inflace se po turbulentnim prvnim &tvrtleti roku 2024 dale zmirni. Hlavni centralni banky by mély
ve druhé poloviné roku 2024 uvolnit svoji politiku. Nadale se domnivame, ze v ECB v roce 2024 pravdépodobné
dojde k vétSimu uvolnéni nez u Fed, zatimco od Bank of Japan se oCekava postupné zvySovani sazeb. Vzhledem
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k oCekavani zrychlujiciho se rustu ziskl, pokracdujici dezinflaci a cyklu uvolfovani ze strany centralnich bank
zustava podfond mirné konstruktivni pro akcie, ale ocekava rozsifeni vykonnosti trhu (mimo akcie Magnificent 7).
Kromé toho se spravci portfolia domnivaji, Ze statni dluhopisy jsou atraktivni ve stfednédobém horizontu.

Goldman Sachs Tri-Income Bond

Fond Goldman Sachs Tri-Income Bond dosahl za 8 mésict koncicich 28. unora 2024 hrubého vynosu 3,79 %.
Fond byl pak uzavfen v nasledujicim mésici. Urokové sazby v USA byly v daném obdobi volatilni. Americké 5leté
sazby vzrostly 0 9 b. b. na 4,24 %, ale v daném obdobi zaznamenaly maximum ve vySi 4,85 % a minimum ve vySi
3,84 %. Pozitivné k tomu pfispéla pozice v dluhu denominovaném v USD. Dobré vynosy pfinesla pozice v Indii
(vefejné sluzby, finanéni sektor), Ciné (TMT, pramysl) a Jizni Koreji (finanéni sektor), zatimco ke sniZeni vynosti
do$lo u pozic v Indonésii (nemovitosti, finanéni sektor) a Singapuru (finanéni sektor). Vyrostla také vykonnost
pozice v dluhu denominovaném v SGD, pfi¢emz dobfe si vedli mistni singapursti emitenti (hemovitosti, finanéni
sektor) a dluh v SGD emitovany finan&nimi spole¢nostmi z Francie, Spojeného kralovstvi, Ciny a Australie.

Goldman Sachs Central European Equity

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby rist kapitalu investicemi pfedevsim do diverzifikovaného portfolia
akcii kétovanych a obchodovanych na regulovanych stfedoevropskych burzach. Fond investuje na burzach v Polsku,
Ceské republice, Madarsku a Rumunsku a v men$i mite v Rakousku, Recku, Slovensku, Bulharsku, Litvé, Loty$sku,
Estonsku, Chorvatsku a Slovinsku. V horizontu nékolika let usilujeme o pfekonani vykonnosti této slozené referencni
hodnoty: 45 % VarSava (WIG30) TR, 35 % Praha (PX) TR, 10 % Budapest (BUX) TR a 10 % Bukurest (BET) TR.

Zameéfujeme se na fundamentalni prizkum zdola nahoru a nasledné upravujeme hodnoty podle vah zemi v portfoliu.
Sektorova alokace je druhofada, protoze nékteré sektory nejsou v nasem investi¢nim prostfedi dostatecné zastoupeny.

V roce kon¢icim dnem 30. ervna 2024 dosahl fond hrubého absolutniho zhodnoceni ve vysi 39,1 %. Silné oziveni
vykonnosti polského a rumunského akciového trhu bylo podpofeno zmirnénim inflace a robustnimi ekonomickymi
daty, ktera naznacuji, Ze se mistnim ekonomikam podafilo proplout vysokou inflaci bez Gjmy. Hlavnimi davody
pozitivniho makroekonomického prostfedi jsou navrat ristu realnych mezd v celé stfedni a vychodni Evropé a nizka
nezaméstnanost. Mistni poptavka zlstala navzdory vysokym urokovym sazbam u avér( a utlumeni Gvérovani
silna. Vétsina centralnich bank v regionu zacala v reakci na klesajici inflaci uvolfiovat svoji ménovou politiku.

Hlavnim tahounem mistnich indexd byly finan¢ni sektory v Polsku a Rumunsku, kde banky i nadale vykazovaly
rekordni zisky plynouci z vysokych drokovych marzi, pficemz uvérové portfolio zustalo nedotéené a naklady na
rizika byly stale velmi nizké. Celkové vykonnosti pomohly také akcie ze spotiebitelského sektoru diky oziveni
maloobchodnich trzeb a obecné vyS$§im marzim napfi¢ sektory.

Hruba relativni vykonnost fondu v jednoletém obdobi kon&icim 30. Eervna 2024 Cinila -2,82 %. Zapornou relativni
vykonnost Ize pfiCist technickému rozdilu z dani z dividend. ACkoli fond dostava dividendy po odecteni dani,
srovnavaci ukazatel pfedpoklada dividendy v pIné nominalni hodnoté. Dividendovy vynos regionalnich akciovych
trhu je jednim z nejvys8ich mezi svétovymi akciovymi trhy.

Goldman Sachs Romanian Equity

Cilem tohoto fondu je realizovat dlouhodoby rust kapitalu investicemi zejména do diverzifikovaného portfolia akcii
zaloZenych, kotovanych a obchodovanych v Rumunsku. V zajmu diverzifikace investic do rdznych sektori muze
fond investovat také do spolecnosti zalozenych, kotovanych ¢&i obchodovanych napfiklad v: Polsku, Madarsku,
Ceské republice, Recku a Turecku. V horizontu nékolika let usilujeme o pfekonani vykonnosti tohoto kombinovaného
srovnavaciho ukazatele. 60 % Romanian (BET-XT) TR, 25 % Warsaw (WIG30) TR, 5 % Budapest (BUX) TR
a 10 % Prague (PX) TR.

Zaméfujeme se na fundamentalni prizkum zdola nahoru a nasledné upravujeme hodnoty podle vah zemi v portfoliu.
Sektorova alokace je druhofada, protoze nékteré sektory nejsou v nasem investi¢nim prostfedi dostatecné zastoupeny.

V roce koncicim dnem 30. ervna 2024 dosahl fond hrubého absolutniho zhodnoceni ve vysi 42,5 %. Silné oziveni
vykonnosti rumunského a polského akciového trhu bylo podpofeno zmirnénim inflace a robustnimi ekonomickymi
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daty, ktera naznacuji, Ze se mistnim ekonomikam podafilo proplout vysokou inflaci bez ujmy. Hlavnimi dGvody
pozitivniho makroekonomického prostfedi jsou navrat ristu realnych mezd v celé stfedni a vychodni Evropé a nizka
nezameéstnanost. Mistni poptavka zustala navzdory vysokym uUrokovym sazbam u uvérl a utlumeni dvérovani
silnd. Vétsina centralnich bank v regionu zacala v reakci na klesajici inflaci uvolfiovat svoji ménovou politiku.

Hlavnim tahounem mistnich indexd byly finan¢ni sektory v Polsku a Rumunsku, kde banky i nadale vykazovaly
rekordni zisky plynouci z vysokych drokovych marzi, pfi€emz uvérové portfolio zistalo nedotéené a naklady na
rizika byly stale velmi nizké. Celkové vykonnosti pomohly také akcie ze spotfebitelského sektoru diky oZiveni
maloobchodnich trzeb a obecné vy38im marzim napfic¢ sektory.

Hruba relativni vykonnost fondu v jednoletém obdobi kon&icim 30. Eervna 2024 Cinila -4,64 %. Zapornou relativni
vykonnost Ize pfi€ist technickému rozdilu z dani z dividend. Ackoli fond dostava dividendy po odecteni dani,
srovnavaci ukazatel pfedpoklada dividendy v pIné nominalni hodnoté. Dividendovy vynos regionalnich akciovych

trhl je jednim z nejvysSich mezi svétovymi akciovymi trhy.

DalSim vyznamnym negativnim faktorem, ktery ovlivnil vykonnost, byl z&dsadni krok (tzv. korporatni akce) nejvétsi
spolecnosti kdtované na rumunské burze. Holdingova spoleénost prodala své stéZejni aktivum a vyplatila vysokou
dividendu, ktera odpovidala pfiblizné 90 % trzni hodnoty akcii. Stejné faktory souvisejici s dafiovym diferencialem
mély vliv na vykonnost.

Vykonnost @

. . Srovnavaci Srovnavaci Srovnavaci
Nazev Nazev Od SU od
o " 1 rok ukazatel — ukazatel — ukazatel — s . .
podfon- tridy o zalozeni zalozeni
du akii % 1 rok 3 rok 5 rok o o
(] 0
% % %
Goldman Goldman
Sachs
Sachs Central
Central CzK 37,51 41,93 13,40 16,29 9,54 11,50 8,05 9,42
Europe
Europe Equity - |
Equity Cap CZK
Goldman Goldman
Sachs Sachs China
China A-Share
A- Share Equity usD (7.56) (10,59) (20,70) (14,85) - - 0,40 0,09
Equity (Former
(Former NN) - O Cap
NN) usD
Goldman Goldman
Sachs Sachs Czech
Czech Crown CzZK 5,84 6,12 (1,81) (1,38) (0,91) (0,49) (0,64) (0,15)
Crown Bond -
Bond | Cap CZK
Goldman Goldman
Sachs
Sachs Czech
Czech Crown Short
Crown N CzZK 6,12 6,12 2,48 3,41 1,76 2,44 0,84 1,45
Duration
Short
. Bond - | Cap
Duration CcZK
Bond
Goldman Goldman
Sachs Sachs

Emerging Emerging
Markets Markets Hard

Hard Currency
Currency Sovereign UsD 7,00 9,23 (3,81) (2,60) - - (1,57) (0,43)
Sovereign Debt
Debt Optimised
Optimised Index - | Cap
Index USD
Goldman Goldman
Sachs ING Sachs ING
Conser- Conservator - EUR 5,97 6,09 (1,82) (0,65) (0,45) 0,82 (0,16) -
vator X Cap EUR
Goldman Si'z'ﬁg;%
Sachs ING Dinamic - EUR 13,49 17,81 2,94 5,96 4,30 7,61 4,29 7,80
Dinamic X Cap EUR
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. Srovnavaci Srovnavaci Srovnavaci
Nazev Od SU od
" < 1 rok ukazatel — 3 rok ukazatel — 5 rok ukazatel - s . s .
tridy Ména s e zalozeni zalozeni
akii %o 1 rok ) 3 rok 5 rok o
0
% % %
Goldman Si?:lr?sn:la\lnG
Sachs ING EUR 9,97 12,22 0,36 2,45 1,70 4,04 1,83 4,46
Moderat Moderat - X
Cap EUR
Goldman Goldman
Sachs Sachs
. Romania RON 40,69 47,12 17,34 19,78 15,60 17,18 12,99 13,85
Romania .
Equi Equity - |
quity Cap RON
Goldman Goldman
Sachs Sachs
. Romania RON 6,53 6,87 3,25 2,39 4,31 3,96 3,93 3,81
Romania RON Bond -
RON Bond | Cap RON
Hungarian Hungarian
ng Forint Bond - HUF 10,65 10,41 0,30 (1,32) 0,40 (0,35) 3,15 3,04
Forint Bond
| Cap HUF
. Hungarian
. Duration HUF 10,66 10,46 6,79 6,86 4,12 4,19 2,52 2,63
Duration
Bond Bond - | Cap
HUF

™ Jakakoli zminka o investi¢nim rozhodnuti slouZi pouze k ilustraci naseho investi¢niho pfistupu nebo strategie a nevypovida o vykonnosti nasi strategie
jako celku. Takova ilustrace nemusi byt nutné reprezentativni pro jina investi¢ni rozhodnuti. Tyto informace pojednavaji o obecné aktivité na trhu,
trendech v oboru ¢i odvétvi nebo jinych Sirokych ekonomickych, trznich nebo politickych podminkach. Nazory, stanoviska a pfipadné ekonomické
a trzni prognoézy, které jsou zde uvedené, jsou aktualni k datu vydani této zpravy a mohou se zménit. Tento dokument nelze povazovat za vyzkum
nebo investi¢ni poradenstvi. PfestoZze nékteré informace pochazi ze zdrojl, které povazujeme za spolehlivé, nezaru€ujeme jejich presnost, Gplnost ani
nestrannost. Spoléhali jsme se na pfesnost a Uplnost vSech informaci dostupnych z vefejnych zdroju, coz jsme predpokladali bez nezavislého ovéreni.

Ekonomickeé a trzni prognézy uvedené v této zpravé maji informativni charakter k datu vydani této zpravy. Nelze zarugit, Ze budou prognézy spinény.

@ Vysledky v minulosti nezaruéuji vysledky v budoucnosti, které se mohou lisit.

Lucemburk, 30. srpna 2024
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Zprava o auditu

pro akcionare
Goldman Sachs Funds IV

Nas vyrok

Dle naseho nazoru podava ucetni zavérka pravdivy a nezkresleny obraz o finanéni situaci fondu Goldman
Sachs Funds IV (dale jen ,fond®) a jeho jednotlivych dil€ich fondd ke dni 30. ¢ervna 2024 i o vysledcich
jejich operaci a 0 zménach v jejich Cistych aktivech za rok ukonéeny k uvedenému datu, a to v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulacnimi pozadavky tykajicimi se pfipravy a pfedkladani ucetni zavérky.

Co bylo pfedmétem auditu
Ugetni zavérka fondu se sklada z téchto dokumenti:

» vykaz Cistych aktiv ke dni 30. ¢ervna 2024,

» vykaz operaci za koncici rok,

» prehled investic ke dni 30. ¢ervna 2024,

» prehled o zménach gistych aktiv za kongici rok,

» priloha k ucetni zavérce, ktera obsahuje souhrn podstatnych ucéetnich zasad.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech ze dne 23. Cervence 2016 (dale jen ,zakon
z 23. Cervence 2016“) a s Mezinarodnimi standardy auditu (ISA) v podobé, v jaké byly pfijaty pro
Lucembursko komisi pro dohled nad finan€nimi trhy (Commission de Surveillance du Secteur Financier,
dale jen ,CSSF“). Nase odpovédnost ve smyslu zakona z 23. ¢ervence 2016 a standardl ISA ve znéni
pfijatém CSSF pro Lucembursko je podrobnéji popsana v oddilu ,Odpovédnost akreditovaného auditora
(Réviseur d'Entreprises agréé) za audit U¢etni zavérky“ v nasi zprave.

Véfime, Ze dukazni informace, jeZ jsme v pribéhu auditu shromazdili, poskytuji dostate¢ny a odpovidajici
z&klad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Jsme nezavisli na fondu v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem profesionalnich ucetnich, v€etné
Mezinarodnich standardd nezavislosti Rady pro mezinarodni etické standardy ucetnich (Kodex IESBA)
ve znéni pfijatém CSSF pro Lucembursko spolu s etickymi pozadavky, které jsou relevantni pro nas
audit ucetni zavérky. Splnili jsme nase dalsi etické povinnosti vyplyvajici z téchto etickych pozadavki.

Dalsi informace

Za dal8i informace odpovida predstavenstvo fondu. Dal$imi informacemi jsou informace uvedené ve
vyrocni zprave, avSak nejedna se o ucetni zavérku a nasi zpravu auditora k této zavérce.

NasSe stanovisko k uc€etni zavérce k ostatnim informacim nepfihlizi a nevyjadfujeme Zadnou formu
ujisténi k témto informacim.

Presto je v8ak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s auditem ucCetni zavérky seznameni se
s ostatnimi informacemi uvedenymi vySe a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i nasSimi znalostmi ziskanymi béhem auditu, nebo zda se jinak tyto

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Lucemburk
T : +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwec.lu
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informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé vykonané prace dospéjeme k zavéru,
ze tyto ostatni informace obsahuji vyznamnou (materialni) nespravnost, jsme povinni tuto skute¢nost
oznamit. V tomto ohledu neshledavame dlvod zpravu podavat.

Odpovédnost predstavenstva fondu za uc€etni zavérky

Predstavenstvo fondu odpovida za vypracovani a nezkreslenou podobu ucetni zavérky v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regula¢nimi pozadavky tykajicimi se zpracovani ucetni zavérky a za
provedeni odpovidajicich internich kontrolnich opatfeni, ktera pfedstavenstvo fondu uréi za nezbytna
pro zpracovani ucetni zavérky, ktera neobsahuje zavazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda k témto
nesrovnalostem doslo v dusledku podvodu nebo chyby.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo fondu povinno posoudit, zda je fond a kazdy z jeho
podfondd schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat zalezZitosti tykajici se jejich
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, a to
s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo fondu planuje zruseni resp. ukonéeni ¢innosti fondu nebo
uzavreni kteréhokoliv z jeho podfondu, nebo nema jinou redlnou moznost nez tak uginit.

Odpovédnost akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) za audit u€etni zavérky

Cilem naSeho auditu je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nesrovnalost zplsobenou podvodem nebo chybou, a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je vysoka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu se
zdkonem z 23. Eervence 2016 a se standardy ISAve znéni, v kterém byly pfijaty pro Lucembursko komisi
CSSF, ve vSech pfipadech odhali pfipadnou existujici vyznamnou nesrovnalost. Nesrovnalosti mohou
byt zpisobeny podvodem nebo chybou a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, ze
by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé této ucetni zavérky
na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu se zakonem z 23. Cervence 2016 a standardy ISA v podobé, v jaké
byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je na8i povinnosti:

+ identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnych nesrovnalosti v U¢etni zavérce zplsobenych podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy odpovidajici t€émto rizikim a ziskat dostate¢né
a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vydat vyrok. Riziko, Ze neodhalime
vyznamnou nesrovnalost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
nesrovnalosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani,
umyslina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol;

* seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit stanovisko k u€innosti vnitfniho kontrolnich opatfeni fondu;

» posoudit vhodnost pouzitych UGcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Fondu uvedio;
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» posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem fondu, a zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu
nebo kteréhokoli z jeho podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany
vyrok. Nase zavéry vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali béhem auditu do data nasi
zpravy auditora. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze fond nebo kterykoli
z jeho podfondl ztrati schopnost nepretrzité trvat;

» vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vCetné uvedenych informaci,
a posoudit, zda ucetni zavérka uvadi podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené dozorem mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Dalsi zalezitost

Kromé nasipovinnosti provéstaudita vydat vyrok k u€etni zavérce v souladu se zakonem ze dne 23. Cervence
2016 a s ISA pfijatymi CSSF pro Lucembursko jsme byli pfedstavenstvem fondu vyzvani, abychom vydali
vyrok k ucetni zavérce v souladu s obecné uznavanymi auditorskymi standardy ve Spojenych statech
americkych vydanymi AICPA, abychom tak splnili pozadavky pravidla 206(4)-2 amerického zakona
o investiCnich poradcich z roku 1940. Tuto zpravu jsme pfilozili samostatné na strané 20.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Lucembursko, 3. fijna 2024
Jejimz jménem jedna

Elektronicky podepsal:
Thomas Druant

[Podpis]

Thomas Druant
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Zprava nezavislého auditora

pro akcionare fondu Goldman Sachs Funds IV

Vyrok

Provedli jsme audit pfilozené UcCetni zavérky fondu Goldman Sachs Funds IV (dale jen ,fond®)
a kazdého z jeho podfondi, ktera se sklada z vykazu Cistych aktiv, pfehledu investic ke dni 30. ¢ervna
2024 a souvisejiciho vykazu operaci a vykazu zmén Cistych aktiv za rok koncici k tomuto datu, v€etné
souvisejici pfilohy (dale spole¢né jen ,ucetni zavérka®).

Dle na8eho nazoru nabizi u€etni zavérka ve vdech vyznamnych ohledech spravedlivy pohled na finanéni
situaci fondu ke dni 30. Cervna 2024 i na vysledky jeho operaci a zmény v jejich Cistych aktivech za
rok ukon¢eny k uvedenému datu, a to v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulaénimi pozadavky
tykajicimi se sestavovani a pfedkladani ucetni zavérky.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu s auditorskymi standardy obecné uznavanymi ve Spojenych statech
americkych (US GAAS). Nase povinnosti vyplyvajici z téchto standardd jsou dale popsany v Casti
této zpravy nazvané ,Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky“. Jsme povinni byt nezavisli na
fondu a plnit dals$i etické povinnosti v souladu s pfislusnymi etickymi pozadavky tykajicimi se naseho
auditu. Véfime, ze dikazni informace, jez jsme v pribéhu auditu shromazdili, poskytuji dostatecny
a odpovidajici zaklad pro vydani naseho vyroku auditora.

Odpovédnost predstavenstva fondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo fondu odpovida za vypracovani a nezkreslenou podobu ucetni zavérky v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulacnimi pozadavky tykajicimi se zpracovani ucetni zavérky a za
navrzeni, zavedeni a pribézné uplathovani internich kontrolnich opatfeni relevantnich pro vypracovani
a nezkreslenou podobu Ucetni zavérky, ktera neobsahuje zavazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda
k témto nesrovnalostem doslo disledku podvodu nebo chyby.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo fondu odpovédné za posouzeni schopnosti fondu
pokraCovat ve své c&innosti nejméné po dobu dvanacti mésicll od konce vykazovaného obdobi,
zvefejnovani, je-li to vhodné, zalezitosti tykajicich se nepfetrzitého trvani fondu a pouzivani predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, ledaze by predstavenstvo fondu mélo v imyslu provést
likvidaci fondu nebo ukongit jeho ¢innost, nebo nema zadnou jinou realnou alternativu.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFfenou jistotu, zda ucetni zavérka jako celek obsahuje & neobsahuje
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, a vypracovat zpravu auditora,
ktera obsahuje nas vyrok. Pfiméfenou jistotou se rozumi vysoka mira jistoty, ktera vSak neni absolutnim
ujisténim, a tedy garanci, ze audit provedeny v souladu s americkymi standardy GAAS vzdy odhali
vyznamnou (materialni) nespravnost, pokud existuje.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Lucemburk
T : +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
Obchodnti rejstiik Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol vedenim. Nespravnosti jsou povazovany za vyznamné, pokud existuje vyznamna
pravdépodobnost, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu ovlivnily Usudek, ktery by si na zakladé ucetni zavérky
udélal rozumny uzivatel.

Pfi provadéni auditu v souladu s americkymi standardy GAAS:

» uplatiiujieme béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavame profesni skepticismus;

» identifikujeme a vyhodnocujeme rizika vyznamnych nesrovnalosti v UCetni zavérce zpusobenych
podvodem nebo chybou, navrhujeme a provadime auditorské postupy odpovidajici témto rizikim. Mezi
tyto postupy patfi testovaci ovéreni diikazu tykajicich se ¢astek a informaci zverejnénych v Ucetni zavérce;

* seznamujeme se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit stanovisko k ucinnosti vnitiniho kontrolnich opatfeni fondu. A proto neni zadné takové
stanovisko vyjadieno;

* hodnotime vhodnost uplatnénych ucetnich postupl a pfiméfenost vyznamnych ucetnich odhadu
provedenych predstavenstvem fondu, jakoz i celkové zpracovani ucetni zavérky;

* dospéjeme k zavéru, zda podle naseho nazoru existuji podminky nebo udalosti, které by ve svém
souhrnu vyvolavaly zasadni pochybnosti o schopnosti fondu po pfiméfenou dobu dale nepretrzité trvat.

Jsme povinniinformovat osoby povéfené spravou afizenim mimojiné o planovanémrozsahu a nacasovani
auditu, o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, a o urcitych zalezitostech tykajicich
se vnitinich kontrolnich opatfeni.

Dalsi informace

Za dalSi informace zahrnuté ve vyro¢ni zpravé odpovida predstavenstvo fondu. DalSimi informacemi
jsou informace zahrnuté ve vyrocni zpravé, avSak nejedna se o ucetni zavérku a nasi zpravu auditora
k této zavérce. Nas vyrok k ucetni zavérce k ostatnim informacim nepfihlizi a my k nim nevyjadfujeme
zadné stanovisko ani zadnou formu ujisténi.

Soucasti naSich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky je seznamit se s dalSimi informacemi
a posoudit, zda dalsi informace nejsou ve vyznamném nesouladu s UcCetni zavérkou nebo zda se
dal$i informace jinak nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé vykonané prace dospéjeme
k zavéru, Ze existuje neopravena vyznamna nespravnost ostatnich informaci, jsme povinni ji popsat
v nasi zprave.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Lucembursko, 3. fijna 2024
Jejimz jménem jedna

Elektronicky podepsal

Thomas Druant

[Podpis]

Thomas Druant
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Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

VYKAZ CISTYCH AKTIV

Goldman Sachs

Goldman Sachs
China A-Share

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Upozornéni Central E;(;:::; (FormE?:i:l); Dinalr:i((;: Romania Et;uoitz Czech Crown Bg;: Czecglirac:;l;: z:?‘:
(o741¢ USD EUR CzK

Aktiva
Investice v hodnoté bez derivata (2) 5983982248,14 12 083 431,73 42 114 153,60 1466 003 182,29 9 602 264 685,12 652 334 499,92
Nerealizovany zisk z forwardovych ménovych kontraktt 2) - 3,51 28 897,72 - - -
Nerealizovany zisk z terminovanych kontrakt 2) - - 86 349,99 - - -
Hotovost 2) 43 676 966,32 979 630,95 4090 120,91 23 305 763,59 19 078 382,93 2 132 405,01
Poplatky od makléft (2) - - 397 982,71 - 14 526 393,72 -
Pohledavky za prodané investice 7 087 697,53 - 30,16 - - -
Pohledavky za emitované akcie 232 798,05 565,28 379 284,06 2376 794,53 11 053 982,55 147 458,69
Pohledavky z nabéhlych uroku - - - - 128 291 383,80 3702 486,47
Pohledavky z nabéhlych dividend 92 948 659,78 28 357,75 - 7 228 130,11 - -

Aktiva celkem

6 127 928 369,82

13 091 989,22

47 096 819,15

1498 913 870,52

9775 214 828,12

658 316 850,09

Zavazky

Bankovni kontokorenty - 218,75 - - - -
Nerealizovana ztrata z forwardovych ménovych kontraktd 2) - 2 182,95 347,63 - 16 006 935,27 387 351,30
Nerealizovana ztrata z terminovanych kontraktt 2) - - 25781,19 - - -
Zavazky z nakupu investic 6 502 820,21 - - 3 534,13 - 457 552,26
Zavazky z vyplacenych akcii 21963 734,96 141,94 1664 118,93 7 063 902,92 23 174 564,50 267 990,49
Poplatek za spravu 5647 637,88 8 027,01 95 705,29 1558 508,23 6 383 830,85 65 938,30
Splatné naklady (2) 1624 961,33 4770,98 4 665,30 366 414,89 2295 132,52 123 452,78
Zavazky celkem 35739 154,38 15 341,63 1790 618,34 8992 360,17 47 860 463,14 1302 285,13

Cista aktiva

6 092 189 215,44

13 076 647,59

45 306 200,81

1489 921 510,35

9 727 354 364,98

657 014 564,96

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.

Goldman Sachs Funds IV

Goldman Sachs Asset Management



Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs

Hungarian Forint

Hungarian Forint Goldman Sachs ING

Goldman Sachs

_ Hard Currency Romania RON Short Duration ING
Upozornéni § Bond Conservator
Sovereign Debt Bond HUF Bond EUR Moderat
Optimised Index RON HUF EUR
usD

Aktiva
Investice v hodnoté bez derivatt ) 170872227,84 1683 873507,23 29664 562851,66 7299467 118,19 17 032 636,51 42 514 414,64
Nerealizovany zisk z forwardovych ménovych kontraktt (2) 3 300,85 257 914,81 1573 019,96 612 403,26 10 044,66 28 051,01
Nerealizovany zisk z terminovanych kontrakt( (2) 51732,17 90 994,66 - - 26 197,16 77 815,14
Nerealizovany zisk z Urokovych swapt (2) - 437 569,35 - - - -
Hotovost 2) 1221 020,87 18 854 166,86 579 405 389,30 156 446 974,36 1691587,73 4399 378,39
Poplatky od makléft 2) 3767 265,40 772 850,23 21717 693,54 - 131 521,21 360 359,99
Pohledavky za prodané investice 490 000,00 - - - - -
Pohledavky za emitované akcie 29744,27 190 170,91 - - 178 632,02 215 644,41
Pohledavky z nabé&hlych urokd 2715735,72 56 587 890,04 763 024 264,18 99 592 404,26 41 756,41 42 504,61

Aktiva celkem

179 151 027,12

1761 065 064,09

31 030 283 218,64

7 556 118 900,07 19 112 375,70

47 638 168,19

Zavazky

Nerealizovana ztrata z forwardovych ménovych kontraktu 2) 2 734 223,81 23 934,37 - 2 946 186,89 16,02 96,45
Nerealizovana ztrata z terminovanych kontraktut (2) 137 515,62 - 3 661 830,59 - 7 699,41 22 078,20
Nerealizovana ztrata z urokovych swapt 2) - 859 417,83 7 391 230,01 - - -
Poplatky splatné makléftim (2) 490 000,00 49 772,06 - - - -
Zavazky z nakupu investic 163 673,48 14 940 725,75 3323 820,00 46 245,97 - -
Zavazky z vyplacenych akcii 93 903,25 260 848,94 150 798 701,61 - 109 513,91 97 425,05
Splatné uroky z investic - 3 085 403,24 6 780 040,09 - - -
Poplatek za spravu 14 448,26 781 550,66 10 091 514,98 1880 250,95 21 812,04 83 650,29
Splatné naklady ) 28 379,84 279 043,68 4 555 325,04 815 475,09 2 391,75 5504,74
Zavazky celkem 3662 144,26 20 280 696,53 186 602 462,32 5688 158,90 141 433,13 208 754,73
Cista aktiva 175488 882,86 1740784 367,56 30 843 680 756,32 7 550 430 741,17 18 970 942,57 47 429 413,46

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.

Goldman Sachs Funds IV

Goldman Sachs Asset Management



Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

Upozornéni ol
EUR

Aktiva
Investice v hodnoté bez derivatt (2) 1647189701,93
Nerealizovany zisk z forwardovych ménovych kontraktt (2) 127 429,50
Nerealizovany zisk z terminovanych kontrakt( 2) 256 913,45
Nerealizovany zisk z urokovych swapt 2) 87 914,65
Hotovost 2) 25159 080,20
Poplatky od makléft (2) 5195 193,71
Pohledavky za prodané investice 740 219,13
Pohledavky za emitované akcie 1774 123,73
Pohledavky z nabéhlych uroku 21442 012,73
Pohledavky z nabéhlych dividend 5189 896,87

Aktiva celkem

1707 162 485,90

Zavazky

Bankovni kontokorenty 204,11
Nerealizovana ztrata z forwardovych ménovych kontraktu (2) 3220 522,70
Nerealizovana ztrata z terminovanych kontraktt 2) 193 140,44
Nerealizovana ztrata z urokovych swapt (2) 191 386,27
Poplatky splatné makléfiim 2) 467 196,18
Zavazky z nakupu investic 3441 698,48
Zavazky z vyplacenych akcii 5625 259,41
Splatné uroky z investic 637 074,59
Poplatek za spravu 1205 624,46
Splatné naklady 2) 348 223,72

Zavazky celkem

15 330 330,36

Cista aktiva

1691 832 155,54

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.

Goldman Sachs Funds IV

Goldman Sachs Asset Management
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Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

VYKAZ OPERACI
Goldman Sachs
Upozor- (i:oe::::;nEiizzz China A-Sha-re soiman sa::: Goldmafn Sac.hs Goldman Sachs Cze(j:IgToTnsSa::rst
néni Equity (Form:ﬁ:ll?; Dinamic Romania Elucl;z Czech Crown Bg;: Duration Bond
CzZK USD EUR CzZK
Income
Vynosy z dividend ) 389 632 513,96 669 537,93 60 402,55 151 220 459,33 20794 133,81 -
Vynosy z Urokud z dluhopisu a jinych dluhovych nastrojl 2) - - - - 295 342 380,67 30 043 511,42
Vynosy z bankovnich trok{ 2) 176 944,95 64 695,19 66 000,74 30 704,67 166 143,61 3 054,99
Jiné vynosy (2) 25 879,16 - - 3695,90 16 000,00 229,54
Vynosy celkem 389 835 338,07 734 233,12 126 403,29 151 254 859,90 316 318 658,09 30 046 795,95
Naklady
Poplatky za spravu (5) 63 514 531,46 142 070,05 826 147,47 15332 222,49 65 525 486,77 739 769,53
Fixni servisni poplatky 7) 14 951 483,23 88 290,63 49 162,29 3249 765,81 16 382 494,28 1032 484,78
Dari z Upisu (3) 1106 214,49 7 160,81 1320,84 221 408,34 2 394 293,47 113 464,68
Naklady na bankovni troky 9 175,81 12,49 - 60,43 - -
Poplatky za dodate¢né funkcionality (12) - 17,06 6 005,38 - - -
Ostatni naklady (2) - 570,66 - - 12 125,82 -
Naklady celkem 79 581 404,99 238 121,70 882 635,98 18 803 457,07 84 314 400,34 1885718,99
Srazkova dan z dividend a jinych investi¢nich pfijma (27 564 610,21) (58 234,59) (2 115,91) (10 524 967,33) (208 407,00) -
Cisty investiéni vynos (+) / naklad (-) z investic za rok 282 689 322,87 437 876,83 (758 348,60) 121 926 435,50 231 795 850,75 28 161 076,96
Realizovany zisk (+) z investi¢nich cennych papirti kromé derivatu 2) 420 813 285,27 4292 055,75 1552 652,86 104 764 665,99 52 799 348,04 6516 591,18
Realizovana ztrata (-) z investi¢nich cennych papirt kromé derivata (2) (142 753 065,92) (10 968 814,55) (64 066,12) (53 083 120,91) (53 468 917,23) (279 469,11)
Realizovany zisk (+) z finanénich derivatovych nastroju - 390,37 1637 663,65 - 70928 305,77 2 032 806,26
Realizovana ztrata (-) z finan€nich derivatovych nastroju (16 817,41) (177,55) (936 343,18) - (71 828 192,82) (3 552 989,89)
Realizovany zisk (+) z mén 14 989 245,12 182 156,06 30 197,79 1886 066,78 21959 475,18 797 168,06
Realizovana ztrata (-) z mén (14 212 210,67) (193 185,30) (46 888,95) (2 144 872,73) (29 421 186,91) (1188 541,11)
Cisty realizovany zisk (+) nebo ztrata (-) 278 820 436,39 (6 687 575,22) 2173 216,05 51422 739,13 (9 031 167,97) 4 325 565,39
Cisté'zména 'n?realizovaného zisku (+) / ztraty (-) z investi¢nich 2743 180 70
cennych papirt 1168 526 217,74 ! 4 205 951,41 248 977 250,77 223100 570,75 3453 044,01
dc";ntjafgjg’;f] 22;??;}E°Va“éh° Zisku (+) / ztréty (-) z financnich - (3 236,89) 29 600,38 - (18 314 143,49) (734 179,95)
Cista zmé&na nerealizovaného zisku (+) / ztraty (-) z cizich mén 4099 422,43 13,03 3711,59 151 856,13 111 615,27 9 303,73
Cista zména nerealizovaného zisku (+) / ztraty (-) 1172 625 640,17 2739 956,84 4 239 263,38 249 129 106,90 204 898 042,53 2728 167,79
Cisty zisk (+) / ztrata (-) za rok 1734135 399,43 (3 509 741,55) 5654 130,83 422 478 281,53 427 662 725,31 35214 810,14

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.

Goldman Sachs Funds IV

Goldman Sachs Asset Management
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Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs

Goldman Sachs Tri-

Hungarian Forint

Hungarian Forint

Goldman Sachs

Upoz?rj Hard Cfurrency Romania RON Income Bond™ Bond Short Duration Bond ING Conservator
néni Sovereign Debt Bond SGD HUE HUF EUR
Optimised Index RON
usb
Income
Vynosy z dividend 2) - 9 960,21 - 152 248,84 - 7 706,40
Vynosy z troku z dluhopistl a jinych dluhovych nastroju 2) 10 863 723,27 103 022 457,61 547 107,56 1443 263 333,52 721022 782,10 141 017,58
Vynosy z Urokd ze swapovych kontrakt( (2) - 14 146 721,84 - 296 834 202,16 22 766 082,31 -
Vynosy z bankovnich trokd ) 362 052,49 149 260,43 18 100,13 6700 375,64 1673 753,82 21 809,14
Jiné vynosy (2) 28 126,95 9 313,54 23 552,91 - - -
Vynosy celkem 11 253 902,71 117 337 713,63 588 760,60 1746 950 160,16 745 462 618,23 170 533,12
Naklady
Poplatky za spravu (5) 134 572,84 9 307 146,71 99 947,82 117 014 681,21 23 200 640,41 199 973,37
Fixni servisni poplatky 7) 268 636,80 2667 660,04 68 610,74 43 856 978,88 773114295 21181,42
Dari z Upisu (3) 23 861,31 216 972,18 3 867,61 2977 844,86 766 962,66 1728,80
Naklady na bankovni uroky - - - 2271334,55 41 657,75 -
Naklady na uroky ze swapovych kontrakt( - 16 624 277,53 - 412 167 920,69 26 988 141,12 -
Poplatky za dodate¢né funkcionality (12) 36 469,62 - 1071,79 - - 2 289,03
Ostatni naklady 2) - 1546,07 - 53 770,30 284 996,34 121,43
Naklady celkem 463 540,57 28 817 602,53 173 497,96 578 342 530,49 59 013 541,23 225 294,05
Srazkova dan z dividend a jinych investi¢nich pfijmu (126 702,30) (162 269,25) - - - (610,95)
Cisty investiéni vynos (+) / naklad (-) z investic za rok 10 663 659,84 88 357 841,85 415262,64 1168 607 629,67 686 449 077,00 (55 371,88)
Realizovany zisk (+) z investi¢nich cennych papird kromé derivatu 2) 487 247,49 19987 318,83 202 913,42 243 903 649,12 47 635 868,68 204 529,42
Realizovana ztrata (-) z investi¢nich cennych papirt kromé derivatt (2) (2 759 640,04) (17 354 296,23) (3047 797,00) (309 886 865,17) (7 932,41) (196 396,65)
Realizovany zisk (+) z finanénich derivatovych nastroju 1307 821,30 23749 009,34 530 144,64 656 812 789,55 52 531 015,19 551 909,64
Realizovana ztrata (-) z finan¢nich derivatovych nastrojl (1771 468,09) (22 632 136,13) (696 560,88) (324 489 081,80) (30 672 523,40) (281 184,07)
Realizovany zisk (+) z mén 31714,36 6870419,85 117 102,03 174 938 365,85 24 908 424,42 11 529,47
Realizovana ztrata (-) z mén (71 617,57) (5911 204,83) (218 001,80) (125 366 153,03) (20 797 896,58) (18 188,25)
Cisty realizovany zisk (+) nebo ztrata (-) (2 775 942,55) 4709 110,83 (3 112 199,59) 315912 704,52 73 596 955,90 272 199,56
Cista zména nerealizovaného zisku (+) / ztraty (-) z investiénich 12 400 498 08
cennych papirQ 3442 125,25 ’ 2975 622,28 1581 140 590,09 28 600 987,52 948 844,04
ijj;g:ggﬁ :Zr;fc');ﬁm’a"éh" zisku (+) / ztraty (-) z finanénich (5 417 459,55) 1027 194,70 16973373 (166 198 783,24) (5 330 507,27) 210,85
Cista zména nerealizovaného zisku (+) / ztraty (-) z cizich mén 279,75 (297 651,84) 21 296,34 (2015 793,14) (668 486,92) 995,78
Cista zména nerealizovaného zisku (+) / ztraty (-) (1 975 054,55) 13 130 040,94 3166 652,35 1412926 013,71 22 601 993,33 950 050,67
Cisty zisk (+) / ztrata (-) za rok 5912 662,74 106 196 993,62 469 715,40 2897 446 347,90 782 648 026,23 1166 878,35

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

Goldman Sachs ING

Upozor-

néni Moderat
EUR

Income

Vynosy z dividend (2) 37 328,83 47 502 375,69
Vynosy z Urokd z dluhopist a jinych dluhovych nastroja 2) 120 583,07 49 945 591,08
Vynosy z Urokd ze swapovych kontrakt( (2) - 3651570,23
Vynosy z bankovnich troku (2) 79 571,17 649 203,69
Jiné vynosy (2) - 46 754,59
Vynosy celkem 237 483,07 101 795 495,28
Naklady

Poplatky za spravu (5) 751 339,91 12 591 638,94
Fixni servisni poplatky (7) 52 101,33 3114 553,03
Dari z tpisu (3) 2 660,26 279 174,15
Naklady na bankovni uroky - 6 246,95
Naklady na uroky ze swapovych kontrakt( - 4 452 081,02
Poplatky za dodate¢né funkcionality (12) 6 198,13 49 274,46
Ostatni naklady 2) 51,63 2 358,10
Naklady celkem 812 351,26 20 495 326,65
Srazkova dan z dividend a jinych investi¢nich pfijmt (1 822,96) (3433 244,13)
Cisty investiéni vynos (+) / naklad (-) z investic za rok (576 691,15) 77 866 924,50
Realizovany zisk (+) z investi¢nich cennych papirt kromé derivattl 2) 1403 601,09 52732 979,71
Realizovana ztrata (-) z investi¢nich cennych papirt kromé derivatt (2) (110 893,43) (38 061 534,00)
Realizovany zisk (+) z finan€nich derivatovych nastroju 1519 565,92 14 775 605,64
Realizovana ztrata (-) z finan¢nich derivatovych nastrojl (774 322,02) (12 581 364,09)
Realizovany zisk (+) z mén 23 406,83 4117 755,55
Realizovana ztrata (-) z mén (42 809,88) (4 283 370,95)
Cisty realizovany zisk (+) nebo ztrata (-) 2018 548,51 16 700 071,86
Selit:yi:?;?)ir:greallzovaneho zisku (+) / ztraty (-) z investi¢nich 3090 306,03 128 357 784,69

Cista zména nerealizovaného zisku (+) / ztraty (-) z finanénich

derivatovych nastrojl 1931642 (5880 317,29)
Cista zména nerealizovaného zisku (+) / ztraty (-) z cizich mén 2929,10 154 988,93
Cista zména nerealizovaného zisku (+) / ztraty (-) 3112 551,55 122 632 456,33
Cisty zisk (+) / ztrata (-) za rok 4 554 408,91 217 199 452,69

(™ Podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond byl zlikvidovan dne 22. bfezna 2024.

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

PREHLED O ZMENACH CISTYCH AKTIV

Goldman Sachs Gold_man Sachs Goldman Sachs Goldman Sachs Goldman Sachs Goldman Sachs
Upozor- Central Europe China A-Share . . i . Czech Crown Short

L. . . ING Dinamic Romania Equity Czech Crown Bond .
néni Equity Equity (Former NN) EUR RON CZK Duration Bond
(074 ¢ usbD (o¥4 ¢
Cista aktiva na zagatku roku 4 921 568 049,98 37 460 686,01 40 527 648,66 1064 578 720,60 6710 975 298,41 570 742 068,14
Ptijmy z emitovanych akcii 74593 312,70 15 871 343,83 16 119 935,59 215 462 650,21 3469 622 041,36 155 312 621,51
Vydaje na vyplaceni akcii (637 461 148,35) (36 405 577,30) (16 995 514,27) (212 598 141,99) (880 779 498,36) (104 254 934,83)
Cisty zisk (+) / ztrata (-) za rok 1734 135 399,43 (3 509 741,55) 5654 130,83 422 478 281,53 427 662 725,31 35214 810,14
Rozdéleni dividend (4) (646 398,32) (340 063,40) - - (126 201,74) -
Cista aktiva na konci roku 6 092 189 215,44 13 076 647,59 45 306 200,81 1489 921 510,35 9 727 354 364,98 657 014 564,96

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

Upozor-
néni

Goldman Sachs
Emerging Markets
Hard Currency
Sovereign Debt
Optimised Index
usbD

Goldman Sachs
Romania RON
Bond

RON

Goldman Sachs Tri-

Income Bond™
SGD

Hungarian Forint
Bond
HUF

Hungarian Forint
Short Duration

Bond
HUF

Goldman Sachs
ING Conservator
EUR

Cista aktiva na zagatku roku

172 923 152,83

1651 852 013,27

26 048 311,86

27 598 732 220,01

7 505 975 817,33

17 810 071,06

Pijmy z emitovanych akcii

12 029 059,45

74 558 825,90

2 755 685 200,59

696 198 659,64

5699 002,22

Vydaje na vyplaceni akcii

(14 069 833,47)

(91 823 465,23)

(26 074 957,06)

(2408 183 012,18)

(1434 391 762,03)

(5 705 009,06)

Cisty zisk (+) / ztrata (-) za rok

5912 662,74

106 196 993,62

469 715,40

2897 446 347,90

782 648 026,23

1166 878,35

Rozdéleni dividend

4)

(1306 158,69)

(443 070,20)

Cista aktiva na konci roku

175 488 882,86

1740 784 367,56

30 843 680 756,32

7 550 430 741,17

18 970 942,57

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

Goldman Sachs ING
Moderat
EUR

Upozor-

néni

Cista aktiva na zagatku roku

42 206 614,33

1 466 592 599,07

PFijmy z emitovanych akcii

12175 737,61

274 750 030,07

Vydaje na vyplaceni akcii

(11 507 347,39)

(234 930 980,58)

Cisty zisk (+) / ztrata (-) za rok

4 554 408,91 217 199 452,69
Rozdéleni dividend 4) - (1871 903,06)
Pfevod mény - (29 907 042,65)
Cista aktiva na konci roku 47 429 413,46 1 691 832 155,54

() Podfond Goldman Sachs Tri-lncome Bond byl zlikvidovan dne 22.

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.

bfezna 2024.
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Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

STATISTICKE UDAJE

Cista aktiva ke dni Cista hodnota aktiv na akcii ke dni Akcie v obéhu ke dni

30. 6. 2024 30. 6. 2023 6. 2024 30. 6. 2023 30. 6. 2022 . 2024 30. 6. 2023

Goldman Sachs Central Europe

Equity czK 609218921544 4921568 049,98 4 390 619 141,46

Capitalisation | (CZK) czK 28164630 20482070 176 788,37 15 481 17 210 17 413
Capitalisation | (EUR) EUR 11 531,47 8 840,40 7 329,00 871 976 1100
Capitalisation P (CZK) czK 5311,96 3910,90 3417,79 239 710 262 067 280 995
Capitalisation P (EUR) EUR 220,88 171,41 143,89 31911 35243 36935
Distribution P (CZK) czK 995,72 752,10 683,81 30 637 30734 30 805
E:L‘:t';'a(‘:osr:;s@;i"a A-Share ,5p 13 076 647,59 37 460 686,01 62 251 599,99

Capitalisation | (USD) USD 5079,79 5 495,34 7 459,86 675 4 60
Capitalisation O (USD) uUSD 2904,46 3 143,30 4267,84 2270 2822 4007
Capitalisation P (USD) USD 244,27 266,72 365,43 203 203 246
Capitalisation R (USD) USD 252,14 273,14 371,43 220 220 220
Capitalisation R Hedged (i) (EUR)  EUR 130,43 144,10 202,24 987 550 248
Capitalisation X (USD) USD 239,04 262,29 361,17 226 488 518
Capitalisation Z (USD) uUsD - - 7 580,01 - - 274
Distribution P (USD) USD 142,70 155,30 211,92 19 320 23 980 42028
Distribution Z (EUR) EUR - 5 628,07 7 946,91 - 4000 4000
Goldman Sachs ING Dinamic EUR 45 306 200,81 40 527 648,66 40743 155,03

Capitalisation X (EUR) EUR 342,08 301,41 288,58 35994 43021 42443
Capitalisation X Hedged (i) (RON) ~ RON 1690,23 1461,76 1333,87 97 155 93 503 105 670
Goldman Sachs Romania Equity RON 1489921510,35 1064 578720,60 984 503 344,53

Capitalisation | (RON) RON 76 791,60 54 581,28 48 640,12 15 429 16 155 16 628
Capitalisation P (EUR) EUR 682,93 492,61 445,12 835 692 885
Capitalisation X (RON) RON 2 580,09 1863,68 1688,24 117 157 97 188 102 937
S:L‘Lma" Sachs Czech Crown ., 9727 354364,98 671097529841 5098 689 943,85

Capitalisation | (CZK) czK 12706523 12005119 112 590,44 38 639 38 684 38 066
Capitalisation P (CZK) czK 2 549,65 2422,03 2283,88 1883 479 848 766 353 493
Capitalisation X (CZK) czK 16 988,49 16 170,35 15 278,54 162 86 21
Distribution P (CZK) czK 1478,98 142315 1352,68 5244 3619 3521
Distribution X (CZK) czK 48 229,42 46 273,10 43 952,75 104 100 10
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Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

Cista aktiva ke dni

Cista hodnota aktiv na akcii ke dni

Akcie v obéhu ke dni

30. 6. 2024 30. 6. 2023 30. 6. 2022 30.6.2024  30.6.2023  30.6.2022 30. 6. 2024 30. 6. 2023
gﬁlﬂ"';ﬂrfﬁﬁ:ssﬁﬁ?h Crown 7k 657 014 564,96 570 742068,14 593 347 604,33

Capitalisation | (CZK) czK 146 156,02 13772519 132 967,82 3546 3268 3232
Capitalisation P (CZK) czK 1632,06 1541,66 1491,37 85038 78 305 109 683
Goldman Sachs Emerging

Markets Hard Currency USD 175488 882,86 172923 152,83 48032 374,12

Sovereign Debt Optimised Index

Capitalisation | (USD) USD 5 876,86 5492,23 5 226,22 0,33 - -
Capitalisation | Hedged (i) (EUR)  EUR 4187,46 3976,92 3 887,59 32215 31 544 2752
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) EUR 252,28 240,14 235,43 2041 2233 2874
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) EUR 256,60 243,81 238,21 53175 54 314 88929
Capitalisation Z Hedged (i) (EUR) EUR 10,58 10,04 - 25747 25747 -
Distribution | (Q) Hedged (i) (EUR) EUR 3909,83 3 989,71 - 3494 4556 -
gﬁ;‘;““m N (Q) Hedged () EUR 130,86 133,51 137,51 4001 3100 3208
(E:Eit‘};l;“m” O (@) Hedged () EUR 130,94 133,52 137,87 1715 3152 93796
gz:’dma" Sachs Romania RON 1740784 367,56 165185201327 1494 131 180,66

Capitalisation | (RON) RON 33 204,66 31 168,86 26 770,42 48 821 49 560 51967
Capitalisation X (RON) RON 2140,76 2 026,47 1754,92 55921 52 864 58 662
gg:‘dd':)a" Sachs Tri-Income SGD - 26 048 311,86 65 073 749,33

Capitalisation | (SGD) SGD - 997,89 979,03 - 1417 1617
Capitalisation P (SGD) SGD - 97,33 96,00 - 16 579 35342
Capitalisation P Hedged (i) (USD) ~ USD - 94,03 92,13 - 1000 2963
Distribution | (M) (SGD) SGD - 825,10 843,45 - 6973 9221
Distribution | (M) Hedged (i) (USD)  USD - 836,31 849,51 - 1450 20 809
Distribution P (M) (SGD) SGD - 80,38 82,59 - 99 049 210737
(DLiJSStgt;”“m P (M) Hedged (i) USD - 81,46 83,21 - 68 378 85788
Hungarian Forint Bond HUF 30843 680756,32 27598 732220,01 26 229 974 348,03

Capitalisation | (HUF) HUF 681364,85 61577839 558 309,71 45 267 44 819 46 981
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Vyrocéni zprava k 30. €éervnu 2024

Cista aktiva ke dni Cista hodnota aktiv na akcii ke dni Akcie v obéhu ke dni

30. 6. 2024 30. 6. 2023 30. 6. 2022 30. 6. 2024 30. 6. 2023 30. 6. 2022 . 6.2024 30. 6. 2023
Hungarian Forint Short Duration

B HUF 7550430 741,17  7505975817,33 7 294 083 353,08

Capitalisation | (HUF) HUF 646 881,79  584550,33 53297053 11672 12 841 13 686
Goldman Sachs ING EUR 18 970 942,57 17 810 071,06 18 592 292,07

Conservator

Capitalisation X (EUR) EUR 247,02 233,11 227,82 29012 28 643 27 464
Capitalisation X Hedged (i) (RON) RON 1226,20 1135,56 1057,54 47914 48 621 57 697
Goldman Sachs ING Moderat EUR 47 429 413,46 42 206 614,33 43 643 669,66

Capitalisation X (EUR) EUR 286,70 260,71 252,40 50 988 53775 59 564
Capitalisation X Hedged (i) (RON) RON 142249 1 269,46 1171,01 114 805 110115 120 851

() Podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond byl zlikvidovan dne 22. bfezna 2024.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
1 Organizace

Goldman Sachs Funds IV (dale jen ,fond“ nebo ,spole€nost®) je ,investi¢éni spoleCnost s variabilnim kapitalem®
(,Société d’Investissement a Capital Variable - SICAV*), ktera byla zalozena dne 18. kvétna 1994 na dobu neurcitou
jako akciova spole¢nost podle €asti | lucemburského zakona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivhiho
investovani, ve znéni pozdéjSich pfedpisu.

Spoledenska smlouva a stanovy spoleénosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spole&nosti
a sdruzeni (Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations) Lucemburského velkovévodstvi a jsou
ulozeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin nahlédnout a po zaplaceni spravniho
poplatku z nich pofidit kopie.

Fond je zapsan v lucemburském obchodnim rejstfiku pod Cislem B 47 586.

V soucasné dobé nabizi fond investorim tyto tfidy akcii:

Kapitalizacni akcie uréené institucionalnim investorim s minimalni c¢astkou
pocatecniho upisu 250,000 EUR a vydavané pouze na jméno.
Kapitalizacni akcie uréené institucionalnim investorim s minimalni c¢astkou
pocatecniho upisu 250,000 EUR a vydavané pouze na jméno.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostrednictvim hedgeovych technik.
Kapitalizacni akcie, které nevyplaceji zadné rabaty a jsou urCeny pro individualni
investory, ktefi maiji svij uCet cennych papird v Nizozemsku u nizozemské
Capitalisation N Hedged* regulované financni instituce vedeny v jiné méné, nez je referencni ména podfondu.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.
TFida akcii uréena pro individualni investory, ktefi jsou klienty distributor(, ktefi
podepsali (dle uvazeni spravcovské spolecnosti) dohodu o tfidé akcii O se
spravcovskou spoleénosti ve vztahu k investicim svych klientl do této spole¢nosti.
Nejsou vyplaceny zadné retrocese ani srazky. Maximalni spravcovsky poplatek
pro tfidu akcii ,O" je niZ8i nez maximalni poplatek pro tfidu akci ,P“. Fixni servisni
poplatek pro tfidu akcii ,O je roven fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akci ,P*.
Maximalni poplatek za upis a konverzi pro tfidu akcii ,0“ je roven maximalnimu
poplatku za Upis a konverzi pro tfidu akcii ,P“.
TFida akcii ur¢ena individualnim investordm, ktefi jsou klienty distributord, se
kterymi spravcovska spoleCnost uzaviela na zakladé svého uvazeni dohodu
o spravé akcii tfidy O vztahujici se na investice klientl téchto distributortl do
spole€nosti, a které jsou denominované v jiné méné nez v referenéni méné
podfondu. Nejsou vyplaceny Zadné retrocese ani srazky. Maximalni spravcovsky
Capitalisation O Hedged* poplatek pro tfidu akcii ,O“ je nizSi nez maximalni poplatek pro tfidu akci ,P*.
Fixni servisni poplatek pro tfidu akcii ,O" je roven fixnimu servisnimu poplatku pro
tfidu akci ,P“. Maximalni poplatek za Upis a konverzi pro tfidu akcii ,O“ je roven
maximalnimu poplatku za Upis a konverzi pro tfidu akcii ,,P*.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.

Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie uréené individualnim investoram.

Capitalisation |

Capitalisation | Hedged*

Capitalisation O
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

Nazev tridy akcii Popis

Kapitalizacni akcie, které neplati retrocese ani srazky a jsou ureny pro individualni
investory, ktefi jsou klienty distributort, poskytovatell investi¢nich sluzeb nebo
finan¢nich zprostredkovatell, ktefi poskytu;ji:

nezavislé investi¢ni poradenstvi nebo sluzby spojené se spravou portfolia ve smyslu
smérnice MiFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich predpist nebo investi¢ni
sluzby a €innosti ve smyslu smérnice MiFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich
predpisl, maji se svymi klienty ve vztahu k témto sluzbam a ¢innostem uzavienou
samostatnou dohodu o poplatcich a podle podminek téchto ujednani o poplatcich
nepfijimaji nebo nejsou zpusobili pfijimat ani zadrZet jakoukoli retrocesi nebo rabat
z pfislusné tfidy akcii.

Kapitalizacni akcie, které neplati retrocese ani srézky a jsou ur€eny pro individualni
investory, ktefi jsou klienty distributort, poskytovateld investi¢nich sluzeb nebo
finanénich zprostfedkovatelu, ktefi poskytu;ji:

nezavislé investi¢ni poradenstvi nebo sluzby spojené se spravou portfolia
ve smyslu smérnice MiFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich predpist
nebo investi¢ni sluzby a €innosti ve smyslu smérnice MIFID Il nebo platnych
vnitrostatnich pravnich predpis(i, maji se svymi klienty ve vztahu k témto sluzbam
a ginnostem uzavienou samostatnou dohodu o poplatcich a podle podminek
téchto ujednani o poplatcich nepfijimaji nebo nejsou zpUsobili pfijimat ani zadrzet
jakoukoli retrocesi nebo rabat z pfislusné tfidy akcii.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostiednictvim hedgeovych technik.

Kapitaliza¢ni akcie ur€ené pro soukromé investory, které se lisi od tfidy akcii P
Capitalisation X vys8im poplatkem za spravu a distribuci v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyzaduji strukturu s vySSimi poplatky.
Kapitaliza¢ni akcie ur¢ené individualnim investoram, které se lii od tfidy akcii ,,P*
vy8Sim poplatkem za spravu, distribuované v nékterych zemich, kde trzni
podminky vyZaduji strukturu s vy8Simi poplatky, a denominované v jiné méné
nez v referenéni méné podfondu.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.
Kapitaliza¢ni akcie vyhrazené pro institucionalni investory, ktefi dle rozhodnuti
spravcovskeé spole¢nosti podepsali zvlastni dohodu o spravé (,zvlastni dohoda“)
se spravcovskou spolecnosti jdouci nad ramec jejich dohody o Upisu ve vztahu
Capitalisation Z Hedged* k jejich investici do spolecnosti, a denominované v jiné méné nez v referencni
méné podfondu.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.

Capitalisation R

Capitalisation R Hedged*

Capitalisation X Hedged*

Distribu¢ni akcie urcené institucionalnim investordm, denominované v jiné méné

nez v referenéni méné podfondu, s minimalni ¢astkou po&atecniho Upisu ve vysi
Distribution | (Q) Hedged* 250,000 EUR a vydavané pouze na jméno — ¢étvrtletni dividenda.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu

prostfednictvim hedgeovych technik.

Distribucni akcie, které nevyplaceji zadné rabaty a jsou uréeny pro individualni
investory, ktefi maji svUj ucet cennych papirll v Nizozemsku u nizozemské
regulované financni instituce vedeny v jiné méné, nez je referenéni ména
podfondu — &tvrtletni dividenda.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.

Distribution N (Q) Hedged*
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Nazev tridy akcii Popis

Distribu¢ni akcie uréené individualnim investoram, ktefi jsou klienty distributord,
se kterymi spravcovska spolecnost uzavrela na zakladé svého uvazeni dohodu
o spravé akcii tfidy O vztahujici se na investice klientd téchto distributord do
spole¢nosti, a denominované v jiné méné nez v referenéni méné podfondu.
Nejsou vyplaceny zadné retrocese ani srazky. Maximalni poplatek za spravu pro
Distribution O (Q) Hedged* tfidu akcii ,O" je nizSi nez maximalni poplatek pro tfidu akci ,P“. Fixni servisni
poplatek pro tfidu akcii ,O“ je roven fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akci ,P*.
Maximalni poplatek za Upis a konverzi pro tfidu akcii ,O* je roven maximalnimu
poplatku za Upis a konverzi pro tfidu akcii ,P* — Ctvrtletni dividenda.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu
prostfednictvim hedgeovych technik.

Distribution P Distribu¢ni akcie uréené individualnim investoram.
Distribu¢ni akcie uré¢ené individualnim investorim, které se liSi od tfidy akcii ,P*
Distribution X vyS$Sim poplatkem za spravu a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni

podminky vyzaduji strukturu s vy$§im poplatkem.

*Cilem ménového zajidténi (hedgingu) je zajistit zcela nebo z&asti hodnotu Cistych aktiv v referenéni méné podfondu
nebo zajistit ménovou expozici urditych (ale ne nutné vsech) aktiv pfislusného podfondu bud do referenéni mény
ménoveé zajisténé tfidy akcii, nebo do alternativni mény. Obecné je cilem provést takové zajisténi s vyuzitim rdznych
financnich derivatd, zejména uzavienim ménovych forwardovych kontraktd OTC (mimoburzovnich) a dohod
o devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajiStovacimi transakcemi budou alokovany pfislusné
ménove zajisténé tfidé, resp. tfidam akcii.

K technikdm vyuzivanym k zajidténi tfidy akcii mohou patfit:

zajiStovaci transakce ke snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi ménou, v niz je denominovana tfida akcii,
a referenéni ménou pfislusného podfondu (,zajisténi zakladni mény*);

zajiStovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vici méné, ktera vyplyva z drzby
relevantniho podfondu, a méng, v niz je denominovana tfida akcii (,zajisténi portfolia na urovni tfidy akcii”);
zajiStovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vi¢i méné vyplyvajici z drzby
relevantniho srovnavaciho ukazatele a méné, v niz je tfida akcii denominovana (,zajisténi srovnavaciho ukazatele
na urovni tfidy akcii®);

zajiStovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu zalozené na korelacich mezi ménami
vyplyvajicich z drzby pfislusného podfondu a ménou, v niz je tfida akcii denominovana (,zastupné zajisténi na
urovni tfidy akcii”).

Béhem vykazovaného roku kon¢iciho dne 30. €ervna 2024 bylo pouzito pouze ,zajisténi zakladni mény*.

Upozorfiujeme investory, ze nékteré podfondy spolecnosti nenabizi vSechny tfidy akcii.

Zasady pro investi¢ni cile

Informujeme akcionare, Ze podrobny popis investi¢nich zasad vSech podfond( naleznou v prospektu, ktery je
akcionarim k dispozici na webovych strankach spole¢nosti a v sidle spole¢nosti uvedeném v této zpravé. Prospekt
muze byt také bezplatné zaslan komukoliv na vyzadani.

Informace o environmentalnich, socialnich a spravnich aspektech jsou k dispozici v ¢asti Ostatni informace
pro majitele podild (neauditované) v sekci Klasifikace podle nafizeni o zverejhovani informaci souvisejicich

s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (SFDR).

Nasledujici podfondy jsou investovany do jinych podfondl fondu. K 30. ¢ervnu 2024 byly tyto investice nasleduijici:
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Investujici podfond Podfond, do kterého bylo investovano Trzni hodnota investice

k 30. éervnu 2024
Goldman Sachs Emerging Markets Hard

Goldman Sachs ING Dinamic Currency Sovereign Debt Optimised Index 8236,73 EUR
Goldman Sachs ING Dinamic Goldman Sachs Romania Equity 6 964 647,94 EUR
Goldman Sachs ING Dinamic Goldman Sachs Romania RON Bond 6 784 889,94 EUR
Goldman Sachs ING Conservator Goldman Sachs Emerging Markets Hard 4 116,27 EUR

Currency Sovereign Debt Optimised Index
Goldman Sachs ING Conservator Goldman Sachs Romania RON Bond 2774 525,10 EUR
Goldman Sachs Emerging Markets Hard

Goldman Sachs ING Moderat Currency Sovereign Debt Optimised Index 8236,73 EUR
Goldman Sachs ING Moderat Goldman Sachs Romania Equity 4737 213,41 EUR
Goldman Sachs ING Moderat Goldman Sachs Romania RON Bond 6 924 314,35 EUR

Konsolidované vykazy byly vypoc&teny na zakladé agregace vykazu jednotlivych podfondud bez eliminace pfipadnych
kfizovych investic. Ke dni 30. ¢ervna 2024 je hodnota kfizovych investic fondu 28 206 180,47 EUR resp. 1,67 %
celkové Cisté hodnoty aktiv.

Zmeény

Dne 22. bfezna 2024 byl zlikvidovan podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond. K datu 30. ¢ervna 2024 byl zUstatek
finanéni hotovosti podfondu v zakladni méné 127 797,86 SGD.

2 Podstatné ucetni zasady

2.1 Zaklad pro sestaveni Gcetni zavérky

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé predpokladu nepretrzitého trvani spoleénosti a je prezentovana v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi pozadavky tykajicimi se sestaveni a prezentace ucetni zavérky, a to
s vyjimkou podfondu Goldman Sachs Tri-Income Bond, u néjz neplati pfedpoklad nepretrzitého trvani spolec¢nosti.

2.2 Provozni naklady

Provozni naklady (v€etné nakladl na uschovu, nakladi na spravu fondu, poplatkil za spravu, dané z Upisu
a ostatnich nakladud) jsou vykazovany na akrualni bazi. Tyto vydaje jsou ve vykazu operaci vykazany v polozce
Fixni servisni poplatky.

2.3 Investiéni transakce a souvisejici vynosy z investic

Investi¢ni transakce jsou v U€etnictvi zachyceny podle data obchodu. Realizované zisky a ztraty jsou zalozeny na
metodé pramérné pofizovaci ceny.

Dividendy se uctuji k datu ex-date. Vynos z dividend je vykazovan v hrubé vySi pfed pfipadnou srazkovou dani.
Uroky jsou pfipisovany denné.

Urokové vynosy zahrnuiji akrualizaci trzniho diskontu, diskontu z ptivodni emise a amortizaci prémie a jsou Uétovany
do vynosu po celou dobu trvani podkladové investice.

2.4 Transakéni naklady

V pripadé investic do akcii resp. podilt jinych SKIPCP resp. jinych SKI, které jsou spravovany pfimo nebo na
zakladé povéfeni spravcovskou spolecnosti (dale jen ,fondy GSAM®), nelze uplatnit Zadné transakCni naklady.
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Podrobnosti o podfondech, kterym vznikly samostatné identifikovatelné transakéni naklady, jsou uvedeny
v poznamce 10. Transakéni naklady na investice s pevnym vynosem, forwardové ménové kontrakty a ostatni
derivatové smlouvy nejsou samostatné identifikovatelné. U téchto investic jsou transakéni naklady zahrnuty
v nakupni a prodejni cené a jsou soucasti hrubé investi¢ni vykonnosti kazdého podfondu.

2.5 Poplatky splatné maklérim / poplatky od makléft

Tyto ucty uvadi ¢astku, kterou podfondy dluzi makléfum (,Poplatky splatné makléfim®) nebo kterou makléfi dluzi
podfondim (,Poplatky od maklérd“). Splatnost makléfim / poplatky od makléft se vztahuje k penéZnim prostfedkim
drzenym makléfi nebo protistranami pro derivatové kontrakty.

2.6 Splatné naklady

Tento Ucet uvadi naklady, které je nutné jesté uhradit k rozvahovému dni. Mlze se jednat o rizné naklady, které
musi fond vynalozit, jako jsou zejména vydaje na sluzby akcionafim (G€et pouzivany k uhradé faktur od externich
dodavatell) nebo vydaje na dan Taxe d’abonnement.

2.7 Financéni investice do cennych papiri a ocenovani
2,71 Vykazovani

Podfondy vykazuji finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky ke dni, kdy se stanou stranou smluvnich ustanoveni investice.
Nakupy a prodeje finanénich aktiv a finanénich zavazkl se vykazuji pomoci U¢tovani k datu obchodu. Od data
obchodu jsou veskeré nerealizované zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén hodnoty finanénich aktiv nebo finanénich
zavazkl zachyceny ve vykazu operaci.

2.7.2 Zasady ocenovani

Hodnota vSech cennych papird a derivati se stanovuje podle téchto zasad:

Aktiva a zavazky kétované na burze

Hodnota finanénich investic obchodovanych na burze, véetné pfevoditelnych cennych papiru pfijatych k oficialnimu
kétovani nebo na jiny regulovany trh, se oceriuje v poslednich znamych cenach. Pokud se tyto pfevoditelné cenné
papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni podle posledni znamé ceny na hlavnim trhu, na némz
jsou tyto pfevoditelné cenné papiry kétovany.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry, mezi které patfi dluhopisy, jsou ocefiovany v Cisté hodnoté (bez urokovych pohledavek).
V pfipadé dluhopist se posledni znamou cenou rozumi poptavkova cena.

Investice na penéznim trhu

Metodika ocefiovani fondu v pfipadé investic ha penéznim trhu splfiuje poZadavky nafizeni o fondech penézniho
trhu (MMFR), které vstoupilo v platnost dne 21. ledna 2019. Ocefovaci model stanovi, Ze ocenéni fondu penézniho
trhu se provadi denné. Aktiva fondu se ocenuji pomoci metody mark-to-market, kdykoli je to mozné, a aktiva fondu
se ocefiuji na obezfetnéjsi strané nabidky a poptavky, ledaZe Ize aktivum uzavfit na stfedni hodnoté. Fond vypocita
Cistou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii jako rozdil mezi souctem v3ech aktiv fondu penézniho trhu
a souctem vSech zavazkd fondu penézniho trhu ocenénych metodou mark-to-market nebo mark-to-model, nebo
obé&ma, vydéleny poctem podilovych jednotek nebo akcii fondu penézniho trhu v obéhu. Pro rok kongici 30. ¢ervna
2024 nepouziva fond ocenovani podle modelu mark-to-model.
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Podily v systémech kolektivniho investovani

Hodnota investic do otevienych investi¢nich fondl se ocefiuje na zakladé oficialnich Cistych hodnot aktiv na akcii
k poslednimu datu, k némuz tyto udaje fondy poskytly, v souladu s pravidly ocefiovani pfislusného fondu uvedenymi
v jeho prospektu.

Realizované zisky a ztraty z portfolia cennych papirl se vypocitaji na zakladé primérné pofizovaci ceny prodanych
cennych papiru.

Derivaty

Derivat je nastroj, jehoz realna hodnota je odvozena od podkladového nastroje, referencniho indexu nebo
kombinace téchto faktoru. Derivatové nastroje mohou byt soukromé sjednané smlouvy, kiteré se ¢asto oznacuji jako
mimoburzovni (,OTC") derivaty, nebo mohou byt kétované a obchodované na burze. Derivatové kontrakty mohou
obsahovat budouci zavazky k nakupu nebo prodeji finan¢nich nastroju nebo komodit za stanovenych podminek
k urcitému datu nebo k vyméné tok{ urokovych plateb nebo mén na zakladé pomysiné nebo smluvni ¢astky.

Derivatové kontrakty se uvadi v redlné hodnoté a v pfehledu Cistych aktiv se vykazuji jako finan¢ni aktiva a finanéni
pasiva. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se promitaji do vykazu operaci jako soucast zmény
nerealizovaného zisku/ztraty. Realizované zisky/ztraty se vykazuji pfi ukon&eni nebo z pravidelnych penéznich tokd.

Forwardové ménové kontrakty

Forwardové ménové kontrakty pfedstavuji zavazky nakupu nebo prodeje cizi mény na zakladé budoucich sménnych
kurz(i pevné stanovenych v dobé uzavreni kontraktu. NevyCerpané forwardové ménové kontrakty se ocenuji
poslednim ,forwardovym® kurzem dostupnym ke dni ocenéni nebo k rozvahovému dni a vykazuje se nerealizované
zhodnoceni/znehodnoceni. Kladné realné hodnoty forwardovych ménovych kontraktt se ve vykazu Cistych aktiv
vykazuji jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako pasiva. Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych
vysledkll se vykazuji ve vykazu operaci.

Terminované kontrakty

Terminované kontrakty se ocenuji na zakladé posledni dostupné trzni ceny. PFi uzavirani terminovanych kontraktd
se skladaji poCateCni marzové vklady. Platby variacni marze jsou provadény nebo pfijimany v zavislosti na dennim
kolisani trzni hodnoty kontraktu a fond je vykazuje jako nerealizované zhodnoceni a znehodnoceni. Kladné realné
hodnoty terminovanych nastroju jsou ve vykazu Cistych aktiv vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako
pasiva. Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych vysledkl se vykazuji ve vykazu operaci. Pro vypocet
Cistych podild u finanénich nastroji podle mén se podily prepocitavaji sménnym kurzem platnym ke konci roku.

Swapové kontrakty

Swapy jsou obecné smlouvy, kterymi se dvé strany zavazuji si b€hem urcitého obdobi vyménit dva toky, jeden
za druhy, a to na zékladé nominalni hodnoty. Tyto toky mohou byt vazany na urokovou sazbu (sazby), sménny
kurz (kurzy), akcii (akcie), index (indexy) nebo uvérovou udalost (udalosti). Swapové kontrakty se oceriuji pomoci
rozdilu mezi hodnotami predpokladanych tokd, které ma protistrana zaplatit podfondu, a hodnotami, které podfond
dluzi svym protistranam. Swapy se ocefiuji na zakladé jejich trzni hodnoty, ktera zavisi na riznych parametrech
(uroven indexu, trzni urokova sazba, zbyvajici doba trvani swapu).
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Kladné realné hodnoty swapovych nastrojli jsou ve vykazu Cistych aktiv vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty
jako pasiva. Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych vysledkl se vykazuji ve vykazu operaci.

Swapy jsou oceriovany v ¢isté hodnoté (bez Urokovych pohledavek/zavazkl). Vynosové uroky ze swapl jsou
zahrnuty pod polozku ,Pohledavky z nabéhlych urokd®. Nakladové uroky ze swapul jsou zahrnuty pod polozku
»Splatné uroky z investic”.

VS8echny cenné papiry a derivaty

Pokud nelze zjistit kdtovanou trzni cenu ze sluzby tfeti strany nebo obchodnika s cennymi papiry, nebo pokud se
ma za to, Ze je kétovana cena podstatné nepfesna, stanovi se trzni hodnota investice pomoci oceriovacich technik.
Ocerovaci techniky zahrnuji pouziti nedavnych trznich transakci, odkaz na aktudlni trzni hodnotu jiné investice,
ktera je v podstaté stejna, analyzu diskontovanych penéznich tokl nebo jiné techniky, které nabizeji spolehlivy odhad
cen v ramci skute€nych trznich transakci. Tyto cenné papiry a derivaty se ocenriuji realnou hodnotou stanovenou
ocenovatelem. Ocerovatele urli spravcovska spolecnost. Ocenovatel je také pfimo odpovédny pfedstavenstvu
za nékteré funkce ocenovani, které se v kone¢ném dusledku promitaji do ucetni zavérky. Ocenovatelem v roce
koncicim 30. ervna 2024 byla spolecnost GSAM B.V. Product Controllers Division (,Controllers®).

Investice byly ocenény v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi poZadavky tykajicimi se sestaveni
ucetni zavérky, které mohou vyzadovat pouziti ur€itych odhadu a pfedpokladd ke stanoveni hodnoty. Prestoze tyto
odhady a predpoklady vychazeji z nejlepsich dostupnych informaci, skutec¢né vysledky se mohou od téchto odhadu
podstatné lisit.

2.8 Hotovost

Penézni prostfedky se ocenuji pofizovaci cenou, ktera se blizi trzni hodnoté.

Penézni prostfedky v jinych ménach, nez je referencni ména podfondu, se pfepocitavaji na referenéni ménu podle
smeénného kurzu platného v den ocenéni. Kurzové rozdily vzniklé pfi pfepoctu jsou vykazany ve vykazu operaci
a v prehledu zmén Cistych aktiv jako realizované zisky nebo ztraty z dané mény.

2.9 Piepocet cizich mén

Ugetni knihy a zaznamy v$ech podfondd jsou vedeny v jejich zakladni méné. Transakce v cizich mé&nach jsou
prepocitavany sménnym kurzem mény platnym ke dni transakce. Aktiva a pasiva denominovana v cizich ménach
se pfepocitavaji na zakladni ménu podle zavérecného kurzu cizi mény platného ke konci roku.

Kurzové rozdily z pfepoctu a realizované zisky a ztraty z prodeje nebo vypofadani aktiv a pasiv se vykazuji ve
vykazu operaci. Kurzové zisky nebo ztraty z investic, derivatovych finanénich investic a v8echny ostatni kurzové
zisky nebo ztraty z penéznich polozek véetné penéz a penéznich ekvivalentd se promitaji do Cistého realizovaného
zisku/ztraty nebo Cisté zmény nerealizovaného zisku/ztraty ve vykazu operaci.

2.10 Ostatni vynosy

Tento UCet zahrnuje pfedevsim vynosy z penéznich sankci podle nafizeni o centralnich depozitafich cennych
papirtl (CSDR), vynosy z plateb za udéleni souhlasu a vynosy z drzenych penéznich prostfedka.

2.11 Ostatni naklady

Tento ucCet zahrnuje pfedevsim penézni sankce podle nafizeni o centralnich depozitafich cennych papirtd (CSDR)
a naklady na poplatky za depozitni certifikaty.
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212 Swinging Single Pricing (kolisavé stanovovani cen)

V podfondu muaze dojit k ,rozfedéni Cisté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investor upisuje nebo
odkupuje akcie v podfondu, nemusi zcela odrazet obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry,
které musi investi¢éni manazer provadét, aby kompenzoval pfitoky a odtoky penéznich prostfedk(l souvisejici
s témito upisy nebo odkupy.

K minimalizaci tohoto dopadu Ize pouzit ocefiovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktery umozfiuje
kompenzovat o¢ekavané transakéni naklady vyplyvajici z rozdilu mezi pfitoky a odtoky penéznich prostfedku.
Pokud v kterykoli den ocenéni prekroci celkové Cisté transakce s akciemi v podfondu pfedem stanovenou prahovou
hodnotu (hranici swingu), muze byt Cista hodnota aktiv na akcii upravena pfictenim resp. odectenim pfedem
stanovené Castky, tzv. swing faktoru, s cilem kompenzovat oekavané transakéni ndklady spojené s Cistymi pfitoky
a odtoky kapitalu. Cisté pfitoky a odtoky stanovi pfedstavenstvo na zakladé nejnovéjsich informaci, které jsou
dostupné v dobé vypoctu Cisté hodnoty aktiv na akcii.

Stanovené hranice a swing faktory jsou pravidelné pfezkoumavany a v pfipadé potfeby upraveny. Maximalni vyse
swing faktoru je 1,50 % Cisté hodnoty aktiv pfisluSného podfondu s vyjimkou podfondl investujicich do nastroji
s pevnym vynosem, které mohou uplatfiovat maximalni swing faktor ve vysi 3,00 %.

Za vyjimecnych okolnosti muze predstavenstvo v pfipadé velkého objemu zadosti o Upis, odkup nebo konverzi,
které mohou mit nepfiznivy dopad na zajmy akcionafud, dle svého vlastniho uvazeni schvalit do€asné navyseni
swing faktoru nad maximalni hodnotu. Vyjimeé&né trzni okolnosti Ize charakterizovat mimo jiné jako obdobi
zvySené volatility trhu, nedostatecné likvidity, potizi pfi zprostfedkovani, neuspofadanych obchodnich podminek,
dislokovanych trha ¢i rozdild mezi cenami na trhu a ocenénim a mohou byt vysledkem vys$Si moci (vale€né Ciny,
protestni akce v kolektivnim vyjednavani, obéanské nepokoje, kyberneticka sabotaz a dalsi).

Aktualni urovné hranic a swing faktor(l pro kazdy podfond jsou zvefejnovany a aktualizovany na webovych
strankach: https://am.gs.com

Podfondy, které ve vykazovaném roce koncicim 30. ervna 2024 pouzily mechanismus Swinging Single Pricing,
jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Swing faktor — Swing faktor —
upisy odkupy

Podfondy Hranice swingu

Goldman Sachs China A-Share

Equity (Former NN) 2,00 % 020 % 0.32 %
(g(())rl]céman Sachs Czech Crown 1,00 % 0,13 % 0.07 %
Goldman Sachs Tri-lIncome Bond(" 1,00 % 0,43 % 0,22 %
ggrr]\garlan Forint Short Duration 2.00 % 0.13 % 0.07 %
Goldman Sachs ING Conservator 2,00 % 0,04 % 0,02 %

(" Podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond byl zlikvidovan dne 22. bfezna 2024.

Zverejnéné swingové faktory jsou aktualné platné faktory a nemusi odpovidat skute¢nym faktorim, které byly
pouzity v prlibéhu roku konéiciho 30. ¢ervna 2024.

Metoda Swinging Single Pricing nebyla béhem roku kon¢iciho 30. ¢ervna 2024 uplatnéna u podfondd Goldman
Sachs Central Europe Equity, Goldman Sachs ING Dinamic, Goldman Sachs Romania Equity, Goldman Sachs
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Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index, Goldman Sachs Romania RON Bond,
Hungarian Forint Bond a Goldman Sachs ING Moderat.

K 30. ¢ervnu 2024 nebyla provedena zadna Uprava swing pricingu.

3 Zdanéni

Spole¢nost podléha v Lucembursku dani z Upisu (, Taxe d'abonnement) ve vysi 0,05 % Cistych aktiv rocné, pfiCemz
tato dan je splatna ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci pfislusného kalendarniho Ctvrtleti. Tato
dan je vSak snizena na 0,01 % ro¢né splatnych z vysSe Cistych aktiv penéznich podfondu a z Cistych aktiv podfondu
nebo tfid akcii, které jsou vyhrazeny pro institucionalni investory ve smyslu ¢lanku 174 (ll) zdkona z roku 2010.

Dan z upisu se nevztahuje na aktiva, kterd spole€nost drzi v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz
v Lucembursku tomuto zdanéni podIéhaji.

Spolec¢nost mize podléhat dani vybirané srazkou s rliznymi sazbami pro dividendy, uroky a kapitalové zisky, v souladu
s danovymi zakony platnymi v zemich ptvodu téchto pfijmu. Spoleénost miize v nékterych pfipadech vyuzit snizenych
sazeb dané na zakladé smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, které Lucembursko uzavielo s jinymi zemémi.

Vraceni dané je uctovano automaticky podle dané platné pro dany typ subjektu a podle vyskytu dividendové
¢innosti. Oteviené Zadosti o vraceni dané z dividend se vykazuji v poloZce Pohledavky z dividend pfistich obdobi
v prehledu Cistych aktiv.

4 Distribuce

Fond hodla oznadit v podstaté veskeré pfipadné Cisté investi¢ni vynosy kazdého podfondu za dividendu a vyplacet
je nejméné jednou ro&né akcionarim drzicim distribuéni tfidy akcii podfondt. Cisté kapitalové a mé&nové zisky
realizované z investic kazdého podfondu nebo kapitalu pfipadajiciho na urcité tfidy akcii mohou byt rovnéz
rozdéleny mezi akcionare drzici distribu¢ni tfidy akcii podfondu.

DalSi podrobnosti o zdsadach distribuce najdete v prospektu.
5 Poplatky za spravu

V souladu s podminkami ,Smlouvy o kolektivnim portfolio managementu® uzaviené mezi spole€nosti Goldman
Sachs Asset Management B.V. a SICAV vyplaceji podfondy spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management B.V.
ro¢ni poplatek za spravu kalkulovany z primérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii, jak uvedeno v tabulce
nize. Tento spravcovsky poplatek je splatny mési¢né za uplynulé obdobi.

Ke dni 30. €ervna 2024 byly skutecné sazby poplatku za spravu nasledujici:

Sazby poplatku za spravu (p.a.)

Podfondy Tridal Trida N Trida O Trida P Trida R Trida X  Trida Z*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)

0,90 - - 2,00 - - -
Goldman Sachs China 1,50/

Goldman Sachs Central
Europe Equity

0,73 - 0,60 0,75 2,00 -

A-Share Equity (Former NN)
Goldman Sachs ING
Dinamic

Goldman Sachs Romania
Equity

1,10(1)
- - - - - 2,50 -

1,00 - - 2,00 - 2,50 -
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Sazby poplatku za spravu (p.a.)

Podfondy Trida | Trida O Trida P Trida R Trida X Trida Z*
(v %) (v %) (v %) () (\A) ()

Goldman Sachs Czech
Crown Bond

Goldman Sachs Czech
Crown Short Duration Bond

Goldman Sachs Emerging
Markets Hard Currency
Sovereign Debt Optimised
Index

Goldman Sachs Romania
RON Bond

Goldman Sachs Tri-Income
Bond®

Hungarian Forint Bond 0,40 - - - - - -
Hungarian Forint Short
Duration Bond
Goldman Sachs ING
Conservator

Goldman Sachs ING
Moderat

0,60 - - 1,00 1,20 -

0,10 - - 0,20 - - -

0,25@ 0,30 0,05 - - - 0,00

0,50 - - - - 1,20 -

0,50 - - 0,90 - . -

0,30 - - - - - -

- - - - 1,50 -

- - - - 2,15 -

* U této tfidy akcii se poplatek za spravu neuctuje dle tfidy akcii. Misto toho vybira spravcovska spole¢nost zvlastni
poplatek za spravu pfimo od akcionaru.

(MU této tridy akcii existuji dvé rizné sazby poplatku za spravu: u kapitaliza¢nich akcii 1,50 % a u dividendovych
akcii 1,10 %.

@ U zajisténé tfidy akcii byla sazba poplatku za spravu 0,08 %.

® Podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond byl zlikvidovan dne 22. bfezna 2024 a platna sazba poplatku za
spravu je uvedena ke dni likvidace.

Pokud podfondy investuji do podilovych listd / akcii jinych SKIPCP nebo SKI spravovanych pfimo nebo nepfimo
spravcovskou spolecnosti nebo jinou spolecnosti, se kterou je spravcovska spolecnost spojena spoleCnym vedenim
nebo kontrolou nebo podstatnou pfimou nebo nepfimou kapitalovou Ucasti, poplatek za spravu uhrazeny témito
SKIPCP nebo SKI se odecte od poplatku za spravu, ktery je hrazen spravcovské spolecnosti.

Podfondy Goldman Sachs ING Dinamic, Goldman Sachs ING Conservator a Goldman Sachs ING Moderat
investovaly vice nez 50 % svych Cistych aktiv do jinych SKIPCP/SKI spravovanych pfimo nebo v zastoupeni
stejnou spravcovskou spole¢nosti. Maximalni sazba poplatku za spravu Ucétovana témto podfondiim a SKIPCP/
SKI, do kterych jsou investovany, je nasledujici:

Maximalni sazba poplatku za

Podfondy spravu v %

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt

o

Optimised Index - | Cap EUR (hedged i) 0.25 %
Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR 0,36 %
Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR 0,36 %
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 0,36 %
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - | Cap EUR 0,60 %
Goldman Sachs Global High Yield (Former NN) - Z Dis EUR (hedged iii) * -

Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) - | Cap EUR 0,60 %
Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR 0,60 %
Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR 0,36 %

Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR* -
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Podfondy Maximalni sa'zba pooplatku za
spravu v %

Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity - Z

Dis EUR*

Goldman Sachs Romania Equity - | Cap RON 1,00 %
Goldman Sachs Romania RON Bond - | Cap RON 0,72 %
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities - Z Cap EUR* -
Goldman Sachs US High Yield - | Cap EUR (hedged i) 0,72 %

* U této tfidy akcii se poplatek za spravu neuctuje podle tfidy akcii. Misto toho vybira spravcovska spolecnost
zvlastni poplatek za spravu pfimo od akcionari.

V pfipadé, Ze poplatky za spravu, které zaplatily tyto fondy, do nichz je investovano, pfesahnou vysi poplatku za
spravu, které maji zaplatit pfislusné podfondy fondu, bude rozdil (,pfeplatek poplatku za spravu®) vykazan na ucet
»Ostatni pfijmy“ ve vykazu operaci a pfehledu zmeén gistych aktiv.

Spole¢nost Goldman Sachs Asset Management B.V svéfila spravu podfondu na vlastni naklady nize uvedenym
investiénim spravcam.

Podfondy Investicni spravci

Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) China Asset Management (Hong Kong) Limited

6 Vyznamné smlouvy a souvisejici strany
Investiéni manazefi a investiéni manazefi diléiho portfolia®™

Spole¢nost Goldman Sachs Asset Management International byla jménem spolecnosti jmenovana pfidruzenym
investiénim manazerem pro tyto podfondy, kterym poskytuje sluzby spravy portfolia:

Podfondy Datum ucéinnosti

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index 1. fijna 2023
Goldman Sachs Tri-lIncome Bond® 1. fijna 2023

Spole¢nost Goldman Sachs Asset Management International uzaviela smlouvu o subdelegaci s timto pfidruzenym
spravcem dil€iho portfolia pro podfondy Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt
Optimised Index a Goldman Sachs Tri-lIncome Bond:

+ Goldman Sachs Asset Management, L.P
+ Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd

™V nejnovéjsim prospektu najdete seznam aktudlnich pfidruzenych a nepfidruzenych investi¢nich manazeru
a investi¢nich manazer( dil¢iho portfolia, ktefi byli vybrani a jmenovani jménem spole¢nosti a jejich podfondu,
vCetné odkazu na pfehled aktivit spravy portfolia, které maji pfislusni investiCni manazefi nebo investi¢ni manazefi
dil€iho portfolia provadét.

@ Podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond byl zlikvidovan dne 22. bfezna 2024.

7 Fixni servisni poplatky

U vSech tfid akcii jednotlivych podfondd je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen
spravcovskeé spolecnosti, ktera prisluSnou ¢astku pouzije jménem spolecnosti k pokryti administrativnich poplatku,
poplatkd za uschovu cennych papiru, poplatkd zastupci pro pfevody, belgické dané z Upisu a ostatnich prabéznych
provoznich a spravnich nakladi uétovanych spole¢nosti.
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Fixni servisni poplatek je fixni v tom smyslu, Ze spravcovska spole¢nost nese naklady pfesahujici rocni fixni
servisni poplatek uhrazeny za jednotlivé tfidy akcii kazdého podfondu. Spravcovska spole¢nost vSak bude mit také
narok ponechat si celou ¢astku servisniho poplatku u tfidy akcii, u niz bude tento poplatek pfesahovat skutecné
souvisejici naklady, které u pfislusné tfidy akcii vzniknou. Tento poplatek vypocitany z primérné Cisté hodnoty aktiv
jednotlivych tfid akcii je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. €ervna 2024 byly platné sazby fixniho servisniho poplatku pro aktivni tfidy akcii nasleduijici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)

Podfondy Tridal TridaN Trida O Trida P Trida R Trfida X  Trida Z*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v (%)

0,25 - - 0,35 - - -

Goldman Sachs Central
Europe Equity
Goldman Sachs China
A-Share Equity (Former NN) 025 ) 0.35 0,35 0,35 0,35 .
Goldman Sachs ING Dinamic - - - - - 0,12 -
Goldman Sachs Romania 0.25 ) ) 0,35 i 0,35 )
Equity

Goldman Sachs Czech
Crown Bond

Goldman Sachs Czech
Crown Short Duration Bond
Goldman Sachs Emerging
Markets Hard Currency
Sovereign Debt Optimised
Index

Goldman Sachs Romania
RON Bond

Goldman Sachs Tri-Income
Bond™

Hungarian Forint Bond 0,15 - - - - - -
Hunggrian Forint Short 010 ) ) ) ) ) )
Duration Bond ’
Goldman Sachs ING ) ) ) ) ) 012 )
Conservator ’

Goldman Sachs ING Moderat - - - - - 0,12 -

0,15 - - 0,25 - 0,25 -

0,15 - - 0,25 - - -

0,15 0,20 0,20 - - - 0,15

0,15 - - - - 0,25 -

0!15 - - 0,25 - - -

* U této tfidy akcii je uctovan servisni poplatek, z néhoz jsou hrazeny naklady na administrativu a schovu a ostatni
priibézné provozni a administrativni naklady.

(M Podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond byl zlikvidovan dne 22. bfezna 2024 a platna sazba fixniho servisniho
poplatku je uvedena ke dni likvidace.

8 Sménné kurzy

Ke dni 30. Eervna 2024 byly pouzity nasledujici sménné kurzy:

1CZK= 10,0399 EUR 1 HUF = 0,0634 CzK 18GDW = 0,6852 EUR
0,0339 GBP 0,0025 EUR 0,7411 USD
15,7683 HUF 0,0109 PLN
0,1720 PLN 0,0126 RON
0,1987 RON 0,0890 TRY
0,0428 USD 0,0027 USD
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1EUR= 1,6048 AUD 1 RON = 5,0320 CZK 1USD= 7,3009 CNH
1,4665 CAD 0,2009 EUR 7,2661 CNY
0,8478 GBP 0,1703 GBP 0,9331 EUR
172,4017 JPY 79,3467 HUF 0,7911 GBP
4,9772 RON 0,8656 PLN 7,8074 HKD
1,0717 USD 0,2153 USD

() Podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond byl zlikvidovan dne 22. bfezna 2024 a sménné kurzy SGD jsou
uvedeny ke dni likvidace.

9 Prehled o zménach v kazdém portfoliu

Informace o téchto zménach jsou akcionarim k dispozici v sidle spole¢nosti a u distributord uvedenych v této
zprave. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

10 Informace o penéznim kolateralu

V nasledujici tabulce jsou uvedeny zUstatky penézniho kolateralu splatné od makléfi/makléfiim v souvislosti
s nasledujicimi investicemi drzenymi ke dni 30. ¢ervna 2024

Splatné od Zustatek
makléra/ Typ investice penézniho
maklérim kolateralu
Goldman Sachs Czech Crown Bond  CZK Splatné kym OTC derivaty 14 526 393,72
Goldman Sachs Emerging Markets
Hard Currency Sovereign Debt uUsD Splatné kym OTC derivaty 3299 999,99

Optimised Index
Goldman Sachs Emerging Markets

Hard Currency Sovereign Debt uUsD Splatné komu OTC derivaty 490 000,00
Optimised Index
Goldman Sachs Romania RON Bond RON Splatné komu OTC derivaty 49 772,06

11 Transakéni naklady

V nasleduijici tabulce jsou uvedeny transakéni naklady vynalozené jednotlivymi podfondy za rok koncici 30. ervna 2024:

Podfond Ména Transakéni naklady
Goldman Sachs Central Europe Equity CzZK 2 608 861,37
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) uUSD 149 437,40
Goldman Sachs ING Dinamic EUR 1 338,46
Goldman Sachs Romania Equity RON 1031 879,56
Goldman Sachs Czech Crown Bond CzK 101,91
ggl?r;rilggdslﬂggi Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt USD 4192,69
Goldman Sachs Romania RON Bond RON 7 340,21
Goldman Sachs Tri-Income Bond® SGD 31,26
Hungarian Forint Bond HUF 87 621,75
Goldman Sachs ING Conservator EUR 395,99
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Podfond Ména Transakéni naklady
Goldman Sachs ING Moderat EUR 1151,63

M Podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond byl zlikvidovan dne 22. bfezna 2024.

12 Poplatky za dodatec¢né funkcionality

Spravcovska spole¢nost miize byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za dodatec¢né funkcionality tfid akcii
v maximalni vysi 0,04 %, ktery ma byt vyplacen z aktiv pfislusné tfidy akcii a ktery je zalozen na skute¢nych
nakladech. Poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii narUsta pfi kazdém vypoctu Cisté hodnoty aktiv a je
stanoven jako maximalni hodnota v tom smyslu, Ze spravcovska spole¢nost miize rozhodnout o snizeni poplatku
dodatecné funkcionality tfid akcii, pokud to uspory z rozsahu dovoli.

Poplatek za dodatecné funkcionality je uctovan u vSech meénové zajisténych tfid akcii. V pfipadé tfid
akcii Z a Zz mohou byt tyto poplatky specifikovany ve specialni dohodé nebo v dohodé o spravé fondu a budou
vybirany spravcovskou spole€nosti pfimo od akcionafe a nebudou u¢tovany pifimo pfislusné tfidé akcii.

Ke dni 30. ¢ervna 2024 cinil poplatek za dodate¢né funkcionality 0,021 %.

13 Udalosti po ucetni zavérce

Od 5. srpna 2024 doSlo ke zméné nazvu tohoto podfondu:

Predchozi nazev podfondu Novy nazev podfondu Datum
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN)  Goldman Sachs China A-Share Equity ESG 5. srpna 2024

Nedoslo k zadnym jinym vyznamnym udalostem, které by meély byt oznameny.
14 Schvaleni ucetni zavérky

Pfedstavenstvo schvalilo auditovanou uéetni zavérku dne 3. fijna 2024.

Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 47



Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS CENTRAL EUROPE EQUITY

PREHLED INVESTIC

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Popis cenného papiru

Kmenové akcie — 98,22 %

Trzni hodnota
CzZK

% CHA

Rakousko
503 000 Erste Group Bank AG EUR 557 330 641,48 9,15
Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung
314 500 Gruppe EUR 240 242 758,89 3,94
797 573 400,37 13,09
Ceska republika
330 000 CEZAS CZK 290 400 000,00 4,77
50 000 Colt CZ Group SE CZK 33 850 000,00 0,55
468 000 Komercni Banka AS CzZK 366 210 000,00 6,01
3 600 000 Moneta Money Bank AS CZK 367 920 000,00 6,04
10 250 Primoco Uav SE CZK 9 583 750,00 0,16
1067 963 750,00 17,53
Recko
325000 Alpha Services & Holdings S.A. EUR 12 400 969,43 0,20
40 000 Metlen Energy & Metals S.A. EUR 34 923 454,14 0,57
300 000 OPAP S.A. EUR 109 999 864,17 1,81
239 623 Piraeus Financial Holdings S.A. EUR 20 441 038,83 0,34
177 765 326,57 2,92
Madarsko
830 000 Magyar Telekom Telecommunications PLC HUF 54 953 292,52 0,90
425 000 MOL Hungarian Oil & Gas PLC HUF 77 570 188,50 1,27
241 559 OTP Bank Nyrt HUF 280 725 803,49 4,61
230 000 Richter Gedeon Nyrt HUF 139 736 053,10 2,30
552 985 337,61 9,08
Nizozemsko
125 000 Digi Communications NV RON 42 143 335,59 0,69
Polsko
144 986 Alior Bank S.A. PLN 86 261 851,49 1,42
75000 Asseco Poland S.A. PLN 34 900 163,36 0,57
1212 000 Bank Millennium S.A. PLN 66 086 129,69 1,08
304 000 Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 296 884 637,59 4,87
2780 Benefit Systems S.A. PLN 46 864 895,60 0,77
107 100 CCC S.A. PLN 76 577 192,91 1,26
85 000 Dino Polska S.A. PLN 200 707 547,82 3,29
350 000 Enea S.A. PLN 21 668 183,87 0,36
14 000 Grupa Kety S.A. PLN 72 837 650,94 1,20
190 000 KGHM Polska Miedz S.A. PLN 166 058 799,34 2,73
25 500 KRUK S.A. PLN 68 572 608,29 1,12
2700 LPP S.A. PLN 268 232 061,25 4,40
20 000 mBank S.A. PLN 74 058 393,70 1,22
968 200 Orange Polska S.A. PLN 43 809 950,82 0,72
587 500 ORLEN S.A. PLN 231173 072,47 3,79
1160 000 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PLN 48 402 333,90 0,79
1015 000 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. PLN 371244 147,83 6,09
650 000 Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. PLN 194 743 347,51 3,20
62 470 Santander Bank Polska S.A. PLN 196 532 398,33 3,23
1380 000 Tauron Polska Energia S.A. PLN 31767 214,28 0,52
105 000 XTB S.A. PLN 43 727 005,42 0,72
2 641 109 586,41 43,35
PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS CENTRAL EUROPE EQUITY

Trzni hodnota

- ra re v [ ~
Popis cenného papiru CZK % CHA

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokrac¢ovani)

Kmenové akcie — 98,22 % (pokracovani)

Rumunsko
1300 000 Aquila Part Prod Com S.A. RON 7 948 107,29 0,13
986 249 Banca Transilvania S.A. RON 158 811 023,59 2,61
455 000 BRD-Groupe Societe Generale S.A. RON 47 852 185,05 0,78
580 000 MED Life S.A. RON 17 394 756,12 0,29
45 000 000 OMV Petrom S.A. RON 173 227 979,42 2,84
2 000 000 One United Properties S.A. RON 8 806 070,12 0,14
Societatea De Producere A Energiei Electrice in
220 000 Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. RON 138 048 987,29 2,27
Societatea Nationala de Gaze Naturale ROMGAZ S.A.
1940 000 GDR® RON 58 182 460,11 0,95
180 000 Societatea Nationala Nuclearelectrica S.A. RON 41 393 561,62 0,68
2100 000 Teraplast S.A. RON 5949 380,98 0,10
657 614 511,59 10,79
Slovensko
181 500 GEVORKYAN AS CzK 46 827 000,00 0,77
KMENOVE AKCIE CELKEM 5983 982 248,14 98,22

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI
NA OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPiRU NEBO

OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU 5983 982 248,14 98,22

CELKEM
Trzni hodnota  , «
CzZK % CHA
INVESTICE 5983 982 248,14 98,22
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 108 206 967,30 1,78
CISTA AKTIVA CELKEM 6 092 189 215,44 100,00

Alokace portfolia ke dni 30. éervna 2024 % CHA

Kmenové akcie

Finance 56,77
Verejné sluzby 9,96
Energetika 8,85
Spotrebitelské cyklické 7,47
Spotrebitelské necyklické 6,65
Zakladni materialy 3,93
Komunikace 2,31
Pramysl 1,71
Technologie 0,57
KMENOVE AKCIE CELKEM 98,22

@ Cenné papiry v drzeni jsou obchodovany/drzeny v USD. (ADR: American Depositary Receipt — americké depozitni certifikaty / GDR: Global
Depositary Receipt — globalni depozitni certifikaty).

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS CHINA A-SHARE EQUITY (FORMER NN)

Trzni hodnota

o &
USD % CHA

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Kmenové akcie — 92,40 %

Kajmanské ostrovy

17 762 NetEase, Inc. HKD 338 027,25 2,59
4119 PDD Holdings, Inc. ADR® usbD 547 621,05 4,19
17 298 Tencent Holdings Ltd. HKD 821 813,55 6,28
1707 461,85 13,06
Cina
8716 Advanced Micro-Fabrication Equipment, Inc. China CNH 168 674,49 1,29
323 000 Agricultural Bank of China Ltd. HKD 138 047,19 1,06
729 810 Agricultural Bank of China Ltd. CNH 435 570,37 3,33
12 591 BYD Co. Ltd. CNH 430 936,96 3,30
433 091 China Construction Bank Corp. CNH 438 896,71 3,36
53 087 China Life Insurance Co. Ltd. CNH 225 446,99 1,72
102 830 China Merchants Bank Co. Ltd. CNH 480 600,62 3,67
137 625 China Yangtze Power Co. Ltd. CNH 545 157,76 4,17
14 752 Contemporary Amperex Technology Co. Ltd. CNH 363 338,42 2,78
105 561 Haier Smart Home Co. Ltd. CNH 409 669,42 3,13
24 891 Hexing Electrical Co. Ltd. CNH 159 658,88 1,22
55975 Hisense Home Appliances Group Co. Ltd. CNH 247 181,36 1,89
8 897 Huizhou Desay Sv Automotive Co. Ltd. CNH 106 056,74 0,81
240 885 Industrial & Commercial Bank of China Ltd. CNH 187 985,72 1,44
25978 Jiangsu Hengli Hydraulic Co. Ltd. CNH 165 576,28 1,27
69 756 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co. Ltd. CNH 366 962,06 2,81
3757 Kweichow Moutai Co. Ltd. CNH 753 639,14 5,76
40 193 Luxshare Precision Industry Co. Ltd. CNH 216 298,60 1,65
49 596 Midea Group Co. Ltd. CNH 437 865,34 3,35
12 579 NAURA Technology Group Co. Ltd. CNH 551 032,69 4,21
572 000 PetroChina Co. Ltd. HKD 577 835,61 4,42
26 171 Shanghai Junshi Biosciences Co. Ltd. CNH 104 034,15 0,80
15842 Shenzhen Inovance Technology Co. Ltd. CNH 111 195,40 0,85
12 341 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co. Ltd. CNH 491 502,53 3,76
24 199 Sungrow Power Supply Co. Ltd. CNH 205 601,26 1,57
53 278 Wanhua Chemical Group Co. Ltd. CNH 588 967,62 4,50
94 853 Western Mining Co. Ltd. CNH 232 983,63 1,78
48 120 Xuji Electric Co. Ltd. CNH 226 658,42 1,73
101 829 Yutong Bus Co. Ltd. CNH 359 846,89 2,75
201 891 Zijin Mining Group Co. Ltd. CNH 485 193,17 3,71
10 212 414,42 78,09
Hongkong
115 993 Lenovo Group Ltd. HKD 163 555,46 1,25
KMENOVE AKCIE CELKEM 12 083 431,73 92,40
PﬁEVQDITELNE CENNE I"APiRY P'RI:JATI'E KE KOTACI NA .
OFIQIALNI BURZE CI’ENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE NA 12 083 431,73 92,40
JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 12 083 431,73 92,40

Forwardové ménové kontrakty — (0,02) %

Nerealizovany

Nako!.l’pena & Pr?fiana Protistrana Daturr! zisk % CHA
castka castka splatnosti
uUsD
uUsD 288 EUR 267 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2024 2,30 0,00
EUR 527 USD 565 State Street Bank and Trust Co.  17. Cervence 2024 0,74 0,00

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS CHINA A-SHARE EQUITY (FORMER NN)

Forwardové ménové kontrakty — (0,02) % (pokracovani)

Nerealizovany

Nakoupena . Prodana Datum

Castka s Castka ACUR L splatnosti glsh

usD
EUR 132 USD 141 State Street Bank and Trust Co. 2. ¢ervence 2024 0,47 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 3,51 0,00

Nakoupena Prodana . Datum Nereallzova’na

. Ména . Protistrana . ztrata

castka castka splatnosti

usD
uUsD 141 EUR 132 State Street Bank and Trust Co.  17. ervence 2024 (0,47) (0,00)
EUR 132049 USD 143 807 State Street Bank and Trust Co.  17. ervence 2024 (2182,48) (0,02)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (2 182,95) (0,02)

Trzni hodnota

UsD % CHA
INVESTICE 12 081 252,29 92,38
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 995 395,30 7,62
CISTA AKTIVA CELKEM 13 076 647,59 100,00

Alokace portfolia ke dni 30. éervna 2024 % CHA

Kmenové akcie

Spotrebitelské cyklické 18,01
Finance 14,58
Spotrebitelské necyklické 13,13
Komunikace 10,47
Zakladni materialy 9,99
Technologie 9,34
Pramysl 6,72
Energetika 5,99
Vefejné sluzby 417
KMENOVE AKCIE CELKEM 92,40

@ Cenny papir v drzeni je obchodovan/drzen v USD. (ADR: American Depositary Receipt — americké depozitni certifikaty /

GDR: Global Depositary Receipt — globalni depozitni certifikaty).

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS ING DINAMIC

Popis cenného papiru

Trzni hodnota

EUR

% CHA

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papiri nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 92,95 %

Irsko
1547 iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF EUR 252 748,86 0,56
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
2 Sovereign Debt Optimised Index - | Cap EUR (hedged EUR 8 236,73 0,02
i)
2409 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 1284 866,45 2,84
1143 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 2 411 638,56 5,32
445 Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR EUR 3 054 455,95 6,74
119 Salgman Sachs Europe Sustainable Equity - | Cap EUR 1502 773,08 3,32
Goldman Sachs Global High Yield (Former NN) - Z Dis
2 EUR (hedged iii EUR 7 984,69 0,02
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former
516 NN) - | Cap EUR EUR 4411 764,88 9,74
7 586 Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR EUR 6 121 927,82 13,51
3912 Sﬁllgman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR 1047 119,76 4.30
43 Sﬁllgman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR 559 362,34 123
Goldman Sachs North America Enhanced Index
7 Sustainable Equity - Z Dis EUR EUR 6672304,65 14,73
451 Goldman Sachs Romania Equity - | Cap RON RON 6 964 647,94 15,37
1017 Goldman Sachs Romania RON Bond - | Cap RON RON 6 784 889,94 14,97
23 Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities - Z EUR 118 492,78 0,26
Cap EUR
2 Goldman Sachs US High Yield - | Cap EUR (hedged i) EUR 10 939,17 0,02
41 861 404,74 92,39
OTEVRENE FONDY CELKEM 42 114 153,60 92,95
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA
OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPiRU NEBO OBCHODOVANE 42 114 153,60 92,95
NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 42 114 153,60 92,95

Terminované kontrakty — 0,13 %

Trzni hodnota

Nerealizovany

Pocet kontraktli Popis cenného papiru Funkce zavazku zisk % CHA
EUR EUR
EUR
7 EURO STOXX 50 Index Futures 20/09/2024 Long 344 820,00 402,50 0,00
(15) Euro-Bund Futures 06/09/2024 Short 1974 300,00 13 385,99 0,03
1629 480,00 13 788,49 0,03
GBP
14 UK Long Gilt Bond Futures 26/09/2024 Long 1611 136,21 8 421,44 0,02
JPY
1 TOPIX Index Futures 12/09/2024 Long 163 020,43 2 929,21 0,00
usbD
(32) MSCI China Index Futures 20/09/2024 Short 672 097,04 16 035,08 0,04
9 MSCI World Energy Index 20/09/2024 Long 423 947,66 17 198,88 0,04
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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GOLDMAN SACHS ING DINAMIC

Terminované kontrakty — 0,13 % (pokracovani)

Trzni hodnota Nerealizovany
Pocet kontraktli Popis cenného papiru Funkce zavazku zisk % CHA
EUR EUR
12 MSCI World Industrials Index 20/09/2024 Long 663 480,48 4614,14 0,01
2 S&P500 E-mini Index Futures 20/09/2024 Long 515 185,44 1766,79 0,00
40 US Treasury Notes 10YR Futures 19/09/2024 Long 4104 851,88 21 595,96 0,05
5035 368,42 61 210,85 0,14
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 86 349,99 0,19
Trzni hodnota Nerealizovana
Pocet kontrakti Popis cenného papiru Funkce zavazku ztrata % CHA
EUR EUR
EUR
10 Euro-Bobl Futures 06/09/2024 Long 1164 400,00 (3 650,00) (0,01)
17 Euro-OAT Futures 06/09/2024 Long 2 093 040,00 (18 672,75) (0,04)
3257 440,00 (22 322,75) (0,05)
JPY
Japanese Government Bond 10YR Futures
(2) 12/09/2024 Short 1657 292,17 (580,04) (0,00)
usb
NASDAQ 100 E-mini Index Futures
7 20/09/2024 Long 2 603 046,42 (2 878,40) (0,01)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (25 781,19) (0,06)

Forwardové ménové kontrakty — 0,06 %

Nerealizovany

Nakoy'pena Ména Pr?’dana Protistrana Datum_ zisk % CHA
castka castka splatnosti
EUR
RON 166 152 247 EUR 33322450 State Street Bank and Trust Co. 1. cenvence 28 897,72 0,06
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 28 897,72 0,06

. . Nerealizovana
Nakoupena .. FELEED o Datum ztrata % CHA

EUR

castka castka splatnosti

17. Cervence

RON 3458689 EUR 694 380 State Street Bank and Trust Co. 5094 (12540)  (0,00)
EUR 1133242 RON 5646 775 State Street Bank and Trust Co. 7. Cewgg‘z’j (222,23) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (347,63)  (0,00)
Trzni hodnota | ~

Fup % CHA
INVESTICE 42 203 272,49 93,14
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 3102 928,32 6,86
GISTA AKTIVA CELKEM 45306200,81 100,00

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS ROMANIA EQUITY

Drzba Popis cenného papiru Ména Trzni hod;gt; % CHA

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Kmenové akcie — 98,39 %

Rakousko
27 500 ANDRITZ AG EUR 7918 112,71 0,53
300 000 Erste Group Bank AG EUR 66 057 478,98 4,44
Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung
81 500 Gruppe EUR 12 372 089,99 0,83
86 347 681,68 5,80
Ceska republika
80 000 CEZAS CZK 13 990 342,71 0,94
131903 Komercni Banka AS CzZK 20 511 372,11 1,38
1 500 000 Moneta Money Bank AS CZK 30 464 766,16 2,04
6 750 Primoco Uav SE CZK 1254 212,36 0,08
66 220 693,34 4,44
Recko
325 000 Alpha Services & Holdings S.A. EUR 2 464 401,37 0,16
60 000 Metlen Energy & Metals S.A. EUR 10 410 324,22 0,70
350 000 OPAP S.A. EUR 25 503 203,91 1,71
287 547 Piraeus Financial Holdings S.A. EUR 4 874 601,37 0,33
43 252 530,87 2,90
Madarsko
800 000 Magyar Telekom Telecommunications PLC ADR® HUF 10 525 952,82 0,71
205 000 MOL Hungarian Oil & Gas PLC HUF 7 435 592,56 0,50
170 000 OTP Bank Nyrt HUF 39 261 224,30 2,63
167 500 Richter Gedeon Nyrt HUF 20 223 264,13 1,36
77 446 033,81 5,20
Nizozemsko
900 000 Digi Communications NV RON 60 300 000,00 4,05
Polsko
121 196 Alior Bank S.A. PLN 14 329 690,13 0,96
52 722 Asseco Poland S.A. PLN 4 875 440,70 0,33
865 000 Bank Millennium S.A. PLN 9 373 021,46 0,63
185 000 Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 35903 904,15 2,41
3 000 Benefit Systems S.A. PLN 10 050 320,66 0,67
110 000 CCCSA. PLN 15 629 981,44 1,05
79 000 Dino Polska S.A. PLN 37 070 434,47 2,49
220 000 Enea S.A. PLN 2 706 655,32 0,18
9750 Grupa Kety S.A. PLN 10 080 644,90 0,68
120 000 KGHM Polska Miedz S.A. PLN 20 842 285,67 1,40
16 000 KRUK S.A. PLN 8 550 396,94 0,57
2 500 LPP S.A. PLN 49 356 316,11 3,31
11 500 mBank S.A. PLN 8 462 485,52 0,57
838 563 Orange Polska S.A. PLN 7 540 483,41 0,50
452 500 ORLEN S.A. PLN 35 383 742,30 2,37
750 000 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PLN 6219 069,11 0,42
776 522 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. PLN 56 442 097,43 3,79
370 000 Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. PLN 22 029 609,76 1,48
39 500 Santander Bank Polska S.A. PLN 24 695 370,67 1,66
915 000 Tauron Polska Energia S.A. PLN 4 185 785,27 0,28
107 500 XTB S.A. PLN 8 896 613,16 0,60
392 624 348,58 26,35
Rumunsko
8 750 000 Aquila Part Prod Com S.A. RON 10 631 250,00 0,71
4 465 000 Banca Transilvania S.A. RON 142 880 000,00 9,59
PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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GOLDMAN SACHS ROMANIA EQUITY

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirt nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

(pokracovani)

Popis cenného papiru

Kmenové akcie — 98,39 % (pokracovani)

Rumunsko (pokracovani)

Trzni hodnota
RON

% CHA

3 550 000 BRD-Groupe Societe Generale S.A. RON 74 195 000,00 4,98
95 000 Bursa de Valori Bucuresti S.A. RON 6 080 000,00 0,41
4 650 000 MED Life S.A. RON 27 714 000,00 1,86
189 500 000 OMV Petrom S.A. RON 144 967 500,00 9,73
3500 000 One United Properties S.A. RON 3062 500,00 0,21
Societatea De Producere A Energiei Electrice in
955 000 Hidrocentrale Hidroelectrica S.A. RON 119 088 500,00 7,99
1450 000 Societatea Energetica Electrica S.A. RON 22 562 000,00 1,51
Societatea Nationala de Gaze Naturale ROMGAZ S.A.
14 150 000 GDR®@ RON 84 334 000,00 5,66
790 000 Societatea Nationala Nuclearelectrica S.A. RON 36 103 000,00 2,42
255 000 Sphera Franchise Group S.A. RON 9639 000,00 0,65
15 000 000 Teraplast S.A. RON 8 445 000,00 0,57
151 267 Transelectrica S.A. RON 6 338 087,30 0,43
800 000 Transgaz SA Medias RON 18 960 000,00 1,27
570 000 TTS Transport Trade Services S.A. RON 14 506 500,00 0,97
729 506 337,30 48,96
Slovensko
201 000 GEVORKYAN as CzK 10 305 556,71 0,69
KMENOVE AKCIE CELKEM 1466 003 182,29 98,39

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA
OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE
NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM

1466 003 182,29 98,39

Trzni hodnota

o,
RON % CHA

INVESTICE 1466 003 182,29 98,39

OSTATNI AKTIVA A PASIVA
CISTA AKTIVA CELKEM

Alokace portfolia ke dni 30. éervna 2024 % CHA

Kmenové akcie

23 918 328,06 1,61

1489 921 510,35 100,00

Finance 39,67
Energetika 18,26
Verejné sluzby 16,14
Spotrebitelské cyklické 6,72
Spotrebitelské necyklické 6,38
Komunikace 5,26
Pramysl 3,55
Zakladni materialy 2,08
Technologie 0,33
KMENOVE AKCIE CELKEM 98,39

@  Cenny papir v drzeni je obchodovan/drzen v USD. (ADR: American Depositary Receipt — americké depozitni certifikaty / GDR: Global
Depositary Receipt — globalni depozitni certifikaty).

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS CZECH CROWN BOND

Datum  Trzni hodnota
splatnosti (074,

Urokova

% CHA
CEVAE]

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy — 95,11 %

Rakousko
30 000 000 Raiffeisen Bank International AG CZK 2,070 % 15.zafi 2024 29 802 600,00 0,31
Ceska republika
8 000 000 Allwyn International AS CZK 5,200 % 23. zari 2024 7 697 600,00 0,08
215 000 000 Czech Republic Government Bond® CzZK ZCP 12.prosince 2024 210 561 325,00 2,16
1309 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 1,250 % 14. anora 2025 1 281 445 550,00 13,17
193 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 2,400 % 17.zari 2025 188 671 492,50 1,94
505 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 1,000 %  26.c¢ervna 2026 474 105 362,50 4,87
120 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 0,250 % 10. Gnora 2027 108 474 300,00 1,12
55 000 000 Czech Republic Government Bond® CZK 4,880 % 19. listopadu 2027 54 969 750,00 0,57
160 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 2,500 % 25.srpna 2028 150 144 400,00 1,54
687 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 2,750 % 23. Cervence 2029 645 115 327,50 6,63
245 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 0,950 %  15. kvétna 2030 205 550 712,50 2,1
375 700 000 Czech Republic Government Bond CzK 1,200 %  13.bfezna 2031 312 975 006,50 3,22
420 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 1,750 %  23.c¢ervna 2032 352 910 250,00 3,63
860 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 4,500 % 11. listopadu 2032 881 003 350,00 9,06
190 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 3,000 % 3. bfezna 2033 173 873 275,00 1,79
190 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 2,000 % 13.fijna 2033 158 126 550,00 1,63
567 500 000 Czech Republic Government Bond CzK 4,900 %  14.dubna 2034 596 147 400,00 6,13
435 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 3,500 %  30. kvétna 2035 406 113 825,00 4,17
380 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 4,200 % 4. prosince 2036 377 642 100,00 3,88
350 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 1,950 % 30. cervence 2037 269 486 875,00 2,77
1470 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 1,500 %  24.dubna 2040 1003 642 500,00 10,32
143 000 000 Czech Republic Government Bond® CzZK 5,850 % 18. srpna 2043 140 943 660,00 1,45
381 200 000 Czech Republic Government Bond CZK 4,850 % 26. listopadu 2057 401 927 750,00 4,13
30 000 000 EPH Financing CZ AS CzZK 4,500 %  17. brezna 2025 29 142 000,00 0,30
20 000 000 Moneta Money Bank AS CZK 8,000 % 15. prosince 2026 20 438 000,00 0,21
6 000 000 NET4GAS sro® CzZK 7,160 %  28.ledna 2028 5620 800,00 0,06
51 000 000 NET4GAS sro CzZK 2,745 %  28.ledna 2031 40 009 500,00 0,41
8 496 738 661,50 87,35
Némecko
10 700 000 Sﬂzggz;‘l’;ﬂ;“ Deutschland EUR 0,500 % 15.Gnora2025 26340891963 2,71
Rumunsko
3 000 000 Romanian Government International Bond EUR 5,500 % 18. zari 2028 77 108 852,87 0,79
2 000 000 Romanian Government International Bond EUR 6,375 % 18. zafi 2033 52 032 039,57 0,54
129 140 892,44 1,33
Spanélsko
60 000 000 Banco Santander S.A. CzZK 2,350 % 21. zafi 2026 56 910 000,00 0,58
Nadnarodni
36 000 000 Black Sea Trade & Development Bank® CzK 5,700 % 23. bfezna 2026 35175 600,00 0,36
42 000 000 International Investment Bank© CzZK 1,500 % 26. dubna 2024 4 830 000,00 0,05
40 005 600,00 0,41
Spojené staty americké
10 300 000 United States Treasury Note/Bond usD 2,000 % 15.unora 2025 235800 016,67 2,42
DLUHOPISY CELKEM 9 251 806 690,24 95,11
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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GOLDMAN SACHS CZECH CROWN BOND

Trzni hodnota

o &
czK % CHA

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 3,60 %

Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Debt
1901 (Hard Currency) - Z Dis(Q) EUR (hedged i) EUR 174 981 698,86 1,80
Goldman Sachs Emerging Markets Debt
1 (Local Currency) - Z Dis EUR (hedged iv) EUR 164,30 0.00
Goldman Sachs Global High Yield
1732 (Former NN) - Z Dis EUR (hedged iii) EUR 175476 131,72 1.80
350 457 994,88 3,60
OTEVRENE FONDY CELKEM 350 457 994,88 3,60

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA
OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPiRU NEBO OBCHODOVANE 9 602 264 685,12 98,71
NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM

TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 9 602 264 685,12 98,71

Forwardové ménové kontrakty — (0,16) %

Nerealizovana

NakoEJ’pena é Pr?’dana Protistrana Datun'! ztrata % CHA
castka castka splatnosti

(0741¢
CZK 3176006 USD 140 000 BofA Securities Europe SA 9. zafi 2024 (90 671,16) (0,00)
CzZK 226 011922 USD 9960 000 Barclays Bank Ireland PLC 9. zafi 2024 (6 388 853,07) (0,06)
CZK 733332600 EUR 29 600 000 Morgan Stanley Europe SE 16. zafi 2024 (9 527 411,04) (0,10)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (16 006 935,27) (0,16)

Trzni hodnota , «

czk % CHA
INVESTICE 9 586 257 749,85 98,55
OSTATNi AKTIVA A PASIVA 141 096 615,13 1,45
CISTA AKTIVA CELKEM 9727 354 364,98 100,00

@  Cenny papir s nulovym kupénem.
®)  Proménlivé a pohyblivé kupdnové sazby jsou sazby platné ke dni 30. ¢ervna 2024.
©  Cenny papir ocenény realnou hodnotou.

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS CZECH CROWN SHORT DURATION BOND

Urokova Datum Trzni hodnota

- ra - > 0, ~
Popis cenného papiru Ména sazba splatnosti CczK % CHA

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy — 99,29 %

Rakousko
6 000 000 Raiffeisen Bank International AG CZK 2,070 % 15. zati 2024 5960 520,00 0,91
Ceska
republika
94 000 000 Czech Republic Government Bond® CzZK ZCP 12. prosince 2024 92 059 370,00 14,01
86 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 1,250 % 14. dnora 2025 84 189 700,00 12,82
47 000 000 Czech Republic Government Bond CzZK 2,400 % 17. zafi 2025 45945 907,50 6,99
155 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 1,000 %  26. ¢ervna 2026 145 517 487,50 22,15
32 000 000 Czech Republic Government Bond CZK 0,250 % 10. unora 2027 28 926 480,00 4,40
163 000 000 Czech Republic Government Bond® CzZK 4,880 % 19. listopadu 2027 162 910 350,00 24,80
39 000 000 Czech Republic Government Bond CzK 2,500 % 25. srpna 2028 36 597 697,50 5,57
596 146 992,50 90,74
Némecko
1000 000 Bundesschatzanweisungen EUR 2,200 % 12. prosince 2024 24 918 781,91 3,79
Nadnarodni
21 000 000 International Investment Bank®© CzK 1,500 % 26. dubna 2024 2415 000,00 0,37
Spojené staty americké
1 000 000 United States Treasury Note/Bond UsSD 2,000 % 15. tnora 2025 22 893 205,51 3,48
DLUHOPISY CELKEM 652 334 499,92 99,29
PREVODI"TEL!‘IE CENNE PAP,iRY PﬁIJ’ATF KE KOTACI
NA OFICIALNI BURZE CI;NNYCH PAPIRU 'NEBO 652 334 499,92 99,29
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 652 334 499,92 99,29

Forwardové ménové kontrakty — (0,06) %

Nerealizovana

Nakoupena " Prodana

s Ména "y Protistrana Datum splatnosti ztrata % CHA
castka castka
(07.41¢
CZK 23033965 USD 990 000 J.P. Morgan SE 9. z4F 2024 (66 112,31) (0,01)
CZK 24775383 EUR 1000 000 J.P. Morgan SE 16. zafi 2024 (321 238,99) (0,05)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (387 351,30) (0,06)
Trzni hodnota  «
czk " CHA
INVESTICE 651 947 148,62 99,23
OSTATNIi AKTIVA A PASIVA 5067 416,34 0,77
CISTA AKTIVA CELKEM 657 014 564,96 100,00

@ Cenny papir s nulovym kupénem.
® Promeénlivé a pohyblivé kuponové sazby jsou sazby platné ke dni 30. Cervna 2024.
© Cenny papir ocenény realnou hodnotou.

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY
SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Popis cenného papiru

Urokova

sazba

Datum
splatnosti

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném

Dluhopisy — 97,37 %

Trzni hodnota

UsSD

regulovaném trhu

% CHA

Angola
1100 000 Angolan Government International Bond uUsD 8,000 % 26. listopadu 2029 988 625,00 0,56
1100 000 Angolan Government International Bond UsSD 8,750 % 14. dubna 2032 973 843,75 0,56
1200 000 Angolan Government International Bond USD 9,125 % 26. listopadu 2049 984 375,00 0,56
2 946 843,75 1,68
Arménie
650 000 Republic of Armenia International Bond uUsD 3,950 % 26. zari 2029 562 656,25 0,32
1 500 000 Republic of Armenia International Bond UsSD 3,600 % 2. Unora 2031 1222 031,25 0,70
1784 687,50 1,02
Azerbajdzan
1200 000 Republic of Azerbaijan International Bond USD 3,500 % 1. zafi 2032 1023 750,00 0,58
Bahrajn
2 000 000 Bahrain Government International Bond USD 4,250 % 25. ledna 2028 1878 125,00 1,07
750 000 Bahrain Government International Bond UsD 5,625 % 30. zaFi 2031 704 765,63 0,40
1450 000 Bahrain Government International Bond USD 5,250 % 25. ledna 2033 1292 312,50 0,74
300 000 Bahrain Government International Bond uUsD 6,250 % 25. ledna 2051 248 250,00 0,14
4123 453,13 2,35
Barbados
200 000 Barbados Government International Bond UsSD 6,500 % 1. Fijna 2029 189 312,50 0,11
Benin
2400 000 Benin Government International Bond UsD 7,960 % 13. Unora 2038 2 227 500,00 1,27
Brazilie
400 000 Brazilian Government International Bond UsD 4,625 % 13. ledna 2028 387 000,00 0,22
500 000 Brazilian Government International Bond USD 3,875 % 12. Cervna 2030 441 250,00 0,25
300 000 Brazilian Government International Bond uUsD 6,250 %  18. bfezna 2031 297 600,00 0,17
2 050 000 Brazilian Government International Bond UsD 3,750 % 12. zafi 2031 1746 600,00 0,99
450 000 Brazilian Government International Bond USD 6,000 % 20. fijna 2033 432 450,00 0,25
1 080 000 Brazilian Government International Bond UsD 4,750 % 14. ledna 2050 770 040,00 0,44
4 074 940,00 2,32
Britské Panenské ostrovy
600 000 Chinalco Capital Holdings Ltd. uUsD 2,125 % 3. ¢ervna 2026 563 625,00 0,32
1600 000 State Grid Overseas Investment BVI Ltd. UsD 3,500 % 4. kvétna 2027 1538 192,00 0,88
2101 817,00 1,20
Kajmanské ostrovy
300 000 Gaci First Investment Co. UsD 5,000 % 13. fijna 2027 297 843,75 0,17
Chile
1 600 000 Chile Government International Bond UsD 2,550 % 27. ledna 2032 1344 800,00 0,77
1 300 000 Chile Government International Bond UsSD 3,500 % 31. ledna 2034 1128 400,00 0,64
255 000 Chile Government International Bond uUsD 3,100 % 7. kvétna 2041 186 716,10 0,11
770 000 Chile Government International Bond USD 3,500 % 25. ledna 2050 554 400,00 0,32
400 000 Chile Government International Bond USD 4,000 % 31. ledna 2052 309 250,00 0,18
550 000 Chile Government International Bond uUsD 3,100 % 22. ledna 2061 340 484,38 0,19
500 000 Corp. Nacional del Cobre de Chile USD 4,375 % 5. tnora 2049 384 687,50 0,22
500 000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado UsD 3,068 % 18. srpna 2050 301 250,00 0,17
200 000 Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. USD 4,700 % 7. kvétna 2050 162 750,00 0,09
200 000 Empresa de Transporte de Pasajeros Metro S.A. uUsD 3,693 % 13. zafi 2061 131 062,50 0,07
700 000 Empresa Nacional del Petroleo USD 5,250 % 6. listopadu 2029 682 500,00 0,39
5526 300,48 3,15
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 59



Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY
SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Urokova Datum Trzni hodnota

o &
sazba splatnosti usp 7 CHA

Drzba Popis cenného papiru Ména

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokraéovani)

Dluhopisy — 97,37 % (pokracovani)

Cina
1200 000 China Government International Bond USD 1,250 % 26. Fijna 2026 1108 875,00 0,63
1 000 000 China Government International Bond UsD 1,750 % 26. fijna 2031 842 380,00 0,48
1951 255,00 1,11
Kolumbie
1 300 000 Colombia Government International Bond UsD 3,000 % 30. ledna 2030 1062 750,00 0,60
2900 000 Colombia Government International Bond USD 3,250 % 22. dubna 2032 2 224 300,00 1,27
200 000 Colombia Government International Bond uUsD 7,500 % 2. Unora 2034 200 100,00 0,11
200 000 Colombia Government International Bond USD 8,000 % 14. listopadu 2035 205 400,00 0,12
200 000 Colombia Government International Bond uUsD 6,125 % 18. ledna 2041 168 100,00 0,10
400 000 Colombia Government International Bond UsD 5,000 %  15. Cervna 2045 281 000,00 0,16
800 000 Colombia Government International Bond USD 3,875 % 15. Unora 2061 442 800,00 0,25
4 584 450,00 2,61
Kostarika
300 000 Costa Rica Government International Bond uUsD 4,375 % 30. dubna 2025 295 950,00 0,17
950 000 Costa Rica Government International Bond UsD 6,125 % 19. Uinora 2031 953 265,63 0,54
704 000 Costa Rica Government International Bond USD 6,550 % 3. dubna 2034 720 060,00 0,41
600 000 Costa Rica Government International Bond uUsD 5,625 % 30. dubna 2043 534 937,50 0,30
600 000 Costa Rica Government International Bond USD 7,000 % 4. dubna 2044 610 312,50 0,35
400 000 Costa Rica Government International Bond uUsD 7,300 % 13. listopadu 2054 416 750,00 0,24
1 000 000 Instituto Costarricense de Electricidad uUsD 6,375 % 15. kvétna 2043 882 500,00 0,50
4413 775,63 2,51
Dominikanska republika
500 000 Dominican Republic International Bond USD 5,500 % 22. Unora 2029 482 812,50 0,27
2 300 000 Dominican Republic International Bond uUsD 4,875 % 23. zafi 2032 2 062 812,50 1,18
165 000 Dominican Republic International Bond USD 6,600 % 1. ervna 2036 164 422,50 0,09
400 000 Dominican Republic International Bond UsSD 5,300 % 21. ledna 2041 339 625,00 0,19
500 000 Dominican Republic International Bond uUsD 6,850 % 27. ledna 2045 490 750,00 0,28
250 000 Dominican Republic International Bond USD 6,500 % 15. Unora 2048 237 187,50 0,14
200 000 Dominican Republic International Bond uUsD 5,875 % 30. ledna 2060 170 125,00 0,10
3947 735,00 2,25
Egypt
700 000 Egypt Government International Bond UsD 5,250 % 6. fijna 2025 674 843,75 0,39
1 500 000 Egypt Government International Bond USD 5,800 % 30. zari 2027 1348 125,00 0,77
500 000 Egypt Government International Bond usD 7,625 %  29. kvétna 2032 407 968,75 0,23
700 000 Egypt Government International Bond USD 8,875 %  29. kvétna 2050 532 875,00 0,30
1200 000 Egypt Government International Bond USD 8,750 % 30. zafi 2051 900 750,00 0,51
800 000 Egypt Government International Bond uUsD 8,150 % 20. listopadu 2059 568 250,00 0,33
2 500 000 Egypt Government International Bond USD 7,500 % 16. unora 2061 1671 093,75 0,95
6 103 906,25 3,48
Gruzie
3500 000 Georgian Railway JSC UsD 4,000 %  17. ¢ervna 2028 3084 375,00 1,76
Guatemala
900 000 Guatemala Government Bond USD 4,375 % 5. Cervna 2027 858 093,75 0,49
200 000 Guatemala Government Bond uUsD 5,250 % 10. srpna 2029 192 000,00 0,11
200 000 Guatemala Government Bond uUsD 6,600 %  13. ¢ervna 2036 200 375,00 0,11
400 000 Guatemala Government Bond USD 6,125 % 1. €ervna 2050 361 125,00 0,21
1611 593,75 0,92
Hongkong
1600 000 CNAC HK Finbridge Co. Ltd. uUsD 3,875 %  19. ¢ervna 2029 1491 500,00 0,85
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY
SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Datum Trzni hodnota
splatnosti uUsD

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokraéovani)

Urokova

o/ CHA
sazba e

Drzba Popis cenného papiru Ména

Dluhopisy - 97,37 % (pokracovani)

Mad'arsko
400 000 Hungary Government International Bond uUsD 5,250 % 16. ¢ervna 2029 392 500,00 0,22
1410 000 Hungary Government International Bond usD 2,125 % 22. zari 2031 1115 310,00 0,64
500 000 Hungary Government International Bond uUsD 6,250 % 22. zafi 2032 514 500,00 0,29
650 000 Hungary Government International Bond uUsD 5,500 % 16. Cervna 2034 631 109,38 0,36
320 000 Hungary Government International Bond USD 5,500 %  26. bfezna 2036 307 600,00 0,18
200 000 Hungary Government International Bond UsD 7,625 % 29. bfezna 2041 228 437,50 0,13
532 000 Hungary Government International Bond UsSD 6,750 % 25. zafi 2052 570 503,50 0,32
281 000 Magyar Export-Import Bank Zrt UsD 6,125 % 4. prosince 2027 281 965,94 0,16
4 041 926,32 2,30
Indie
1100 000 Export-Import Bank of India uUsD 3,250 % 15. ledna 2030 989 197,00 0,56
1100 000 Export-Import Bank of India USsD 2,250 % 13. ledna 2031 908 875,00 0,52
1898 072,00 1,08
Indonésie
750 000 Indonesia Government International Bond uUsD 3,850 % 15. Fijna 2030 697 500,00 0,40
250 000 Indonesia Government International Bond USD 3,550 % 31. bfezna 2032 224 090,00 0,13
2 000 000 Indonesia Government International Bond UsD 5,250 % 17. ledna 2042 1960 220,00 1,12
400 000 Indonesia Government International Bond uUsD 5,450 % 20. zafi 2052 395 808,00 0,22
300 000 Indonesia Government International Bond USsD 5,650 % 11. ledna 2053 303 843,75 0,17
900 000 Indonesia Government International Bond UsD 5,100 % 10. Unora 2054 847 224,00 0,48
500 000 Pertamina Persero PT UsSD 1,400 % 9. Unora 2026 467 343,75 0,27
400 000 Pertamina Persero PT UsD 2,300 % 9. unora 2031 332 125,00 0,19
1250 000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia I USD 2,300 % 23. ¢ervna 2025 1210 847,00 0,69
300 000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia IlI UsD 4,700 % 6. Cervna 2032 289 593,75 0,16
6 728 595,25 3,83
Pobrezi slonoviny
1900 000 Ivory Coast Government International Bond uUsD 7,625 % 30. ledna 2033 1840 625,00 1,05
1 300 000 Ivory Coast Government International Bond uUSD 8,250 % 30. ledna 2037 1254 500,00 0,71
3095 125,00 1,76
Jamajka
1300 000 Jamaica Government International Bond UsD 6,750 % 28. dubna 2028 1331 687,50 0,76
650 000 Jamaica Government International Bond uUsD 8,000 % 15. bfezna 2039 760 500,00 0,43
850 000 Jamaica Government International Bond USD 7,875 % 28. Cervence 2045 987 859,38 0,56
3 080 046,88 1,75
Jordansko
400 000 Jordan Government International Bond UsD 5,750 % 31. ledna 2027 379 875,00 0,22
400 000 Jordan Government International Bond USD 7,750 % 15. ledna 2028 395 875,00 0,22
805 000 Jordan Government International Bond uUsD 7,500 % 13. ledna 2029 784 875,00 0,45
1300 000 Jordan Government International Bond USD 7,375 % 10. fijna 2047 1107 437,50 0,63
2 668 062,50 1,52
Kazachstan
300 000 Kazakhstan Government International Bond USD 3,875 % 14. fijna 2024 298 500,00 0,17
750 000 Kazakhstan Government International Bond uUsSD 4,875 % 14. fijna 2044 728 437,50 0,42
400 000 Kazakhstan Government International Bond USD 6,500 % 21. Eervence 2045 461 500,00 0,26
1488 437,50 0,85
Kena
400 000 Republic of Kenya Government International Bond uUsD 9,750 % 16. Unora 2031 381 000,00 0,22
200 000 Republic of Kenya Government International Bond usD 8,000 % 22. kvétna 2032 172 800,00 0,10
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY
SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Urokova
sazba

Datum Trzni hodnota

o/ CHA
splatnosti usbD ot

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 97,37 % (pokracovani)

Kena (pokra¢ovani)

1 000 000 Republic of Kenya Government International Bond USD 6,300 % 23. ledna 2034 746 562,50 0,43
1800 000 Republic of Kenya Government International Bond UsSD 8,250 % 28. unora 2048 1395 738,00 0,79
2 696 100,50 1,54
Kuvajt
2 000 000 Kuwait International Government Bond USD 3,500 %  20. bfezna 2027 1922 500,00 1,10
LotySsko
2 000 000 Latvia Government International Bond USD 5,125 % 30. Cervence 2034 1972 180,00 1,12
Malajsie
800 000 Khazanah Global Sukuk Bhd UsD 4,687 % 1. Cervna 2028 785 250,00 0,45
270 000 Malaysia Wakala Sukuk Bhd USD 3,075 % 28. dubna 2051 192 206,25 0,11
1300 000 Petronas Capital Ltd. UsD 3,500 % 21. dubna 2030 1191 827,00 0,68
500 000 Petronas Capital Ltd. UsD 2,480 % 28. ledna 2032 414 595,00 0,24
1 000 000 Petronas Capital Ltd. UsD 3,404 % 28. dubna 2061 659 660,00 0,37
3243 538,25 1,85
Mexiko
1 000 000 Mexico City Airport Trust UsD 3,875 % 30. dubna 2028 938 750,00 0,54
900 000 Mexico City Airport Trust USD 5,500 % 31. Cervence 2047 745 593,75 0,42
800 000 Mexico Government International Bond USD 4,125 % 21. ledna 2026 783 250,00 0,45
1200 000 Mexico Government International Bond USD 3,250 % 16. dubna 2030 1 054 500,00 0,60
500 000 Mexico Government International Bond UsD 4,875 % 19. kvétna 2033 461 000,00 0,26
486 000 Mexico Government International Bond USD 6,000 % 7. kvétna 2036 473 364,00 0,27
400 000 Mexico Government International Bond USD 4,600 % 10. Unora 2048 305 600,00 0,17
500 000 Mexico Government International Bond uUsD 4,500 % 31. ledna 2050 376 093,75 0,21
400 000 Mexico Government International Bond uUsD 5,750 % 12. fijna 2110 330 875,00 0,19
1 000 000 Petroleos Mexicanos USD 5,950 % 28. ledna 2031 803 750,00 0,46
400 000 Petroleos Mexicanos UsD 6,375 % 23. ledna 2045 258 400,00 0,15
1300 000 Petroleos Mexicanos UsD 6,750 % 21. zati 2047 856 531,00 0,49
405 000 Petroleos Mexicanos UsD 6,350 % 12. Unora 2048 256 891,50 0,15
1200 000 Petroleos Mexicanos USD 7,690 % 23. ledna 2050 864 936,00 0,49
8 509 535,00 4,85
Mongolsko
900 000 Mongolia Government International Bond uUsD 3,500 % 7. cervence 2027 810 843,75 0,46
1700 000 Mongolia Government International Bond USD 4,450 % 7. cCervence 2031 1434 723,50 0,82
2 245 567,25 1,28
Cerna hora
2 000 000 Montenegro Government International Bond USD 7,250 %  12. bfezna 2031 2 007 500,00 1,14
Maroko
600 000 Morocco Government International Bond USD 2,375 % 15. prosince 2027 533 400,00 0,30
700 000 Morocco Government International Bond UsD 5,950 % 8. bfezna 2028 701 750,00 0,40
1 000 000 Morocco Government International Bond USD 3,000 % 15. prosince 2032 804 062,50 0,46
410 000 Morocco Government International Bond USD 5,500 % 11. prosince 2042 361 568,75 0,21
1 000 000 Morocco Government International Bond UsD 4,000 % 15. prosince 2050 685 937,50 0,39
3086 718,75 1,76
Namibie
1250 000 Namibia International Bonds UsD 5,250 % 29. fijna 2025 1229 296,88 0,70
Nigérie
1000 000 Nigeria Government International Bond USD 6,125 % 28. zari 2028 876 875,00 0,50
600 000 Nigeria Government International Bond uUsD 7,375 % 28. zafi 2033 490 312,50 0,28
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Urokova
sazba

Datum Trzni hodnota

o CHA
splatnosti uUsD i

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy - 97,37 % (pokracovani)

Nigérie (pokracovani)

1 600 000 Nigeria Government International Bond UsSD 7,696 % 23. Unora 2038 1238 500,00 0,70
820 000 Nigeria Government International Bond UsD 7,625 % 28. listopadu 2047 596 550,00 0,34
200 000 Nigeria Government International Bond USD 9,248 % 21. ledna 2049 174 937,50 0,10
500 000 Nigeria Government International Bond uUsD 8,250 % 28. zafi 2051 383 750,00 0,22
3760 925,00 2,14
Oman
1200 000 Oman Government International Bond UsD 4,750 %  15. €ervna 2026 1176 375,00 0,67
1 000 000 Oman Government International Bond USD 5,625 % 17. ledna 2028 998 750,00 0,57
400 000 Oman Government International Bond UsD 6,500 % 8. bfezna 2047 399 000,00 0,23
1100 000 Oman Government International Bond USD 6,750 % 17. ledna 2048 1120 281,25 0,64
3694 406,25 2,11
Panama
1 000 000 Panama Government International Bond USD 7,125 % 29. ledna 2026 1018 750,00 0,58
400 000 Panama Government International Bond uUsD 7,500 % 1. bfezna 2031 418 375,00 0,24
1600 000 Panama Government International Bond USD 2,252 % 29. zafi 2032 1151 200,00 0,66
500 000 Panama Government International Bond UsD 8,000 % 1. bfezna 2038 527 000,00 0,30
750 000 Panama Government International Bond UsSD 6,853 %  28. bfezna 2054 688 500,00 0,39
2 000 000 Panama Government International Bond UsD 3,870 % 23. Cervence 2060 1139 375,00 0,65
200 000 Panama Government International Bond USD 4,500 % 19. ledna 2063 127 800,00 0,07
5071 000,00 2,89
Papua-Nova Guinea
900000 ~ FapuaNew Guinea Government Intemational USD 8,375 % 4.fijna2028  857531,25 0,49
Paraguay
1300 000 Paraguay Government International Bond uUsD 4,950 % 28. dubna 2031 1240 281,25 0,71
200 000 Paraguay Government International Bond USD 6,000 % 9. Unora 2036 199 875,00 0,11
1200 000 Paraguay Government International Bond UsD 5,400 %  30. bfezna 2050 1037 250,00 0,59
2 477 406,25 1,41
Peru
1100 000 Peruvian Government International Bond uUsD 2,783 % 23. ledna 2031 942 150,00 0,54
1 000 000 Peruvian Government International Bond UsD 3,000 % 15. ledna 2034 814 062,50 0,46
450 000 Peruvian Government International Bond UsD 6,550 % 14. bfezna 2037 482 906,25 0,28
200 000 Peruvian Government International Bond USD 3,600 % 15. ledna 2072 128 562,50 0,07
1 000 000 Peruvian Government International Bond UsD 3,230 % 28. cervence 2121 562 500,00 0,32
2930 181,25 1,67
Filipiny
800 000 Philippine Government International Bond uUsD 2,457 % 5. kvétna 2030 690 500,00 0,39
1 000 000 Philippine Government International Bond uUsD 1,950 % 6. ledna 2032 800 937,50 0,46
800 000 Philippine Government International Bond UsD 2,950 % 5. kvétna 2045 553 750,00 0,32
200 000 Philippine Government International Bond UsD 3,200 % 6. Cervence 2046 143 125,00 0,08
500 000 Philippine Government International Bond uUsD 4,200 %  29. bfezna 2047 416 562,50 0,24
200 000 Philippine Government International Bond UsSD 5,500 % 17. ledna 2048 202 312,50 0,11
2 807 187,50 1,60
Polsko
200 000 Bank Gospodarstwa Krajowego uUsD 6,250 % 31. Fijna 2028 206 822,00 0,12
680000  popublic of Poland Government international USsD 5,750 % 16.listopadu 2032 704 391,60 0,40
1550000 ~ Republic of Poland Government nternational uUSsD 4,875 % 4.fina2033 151154450 0,86

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Datum Trzni hodnota
splatnosti usD

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papiri nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Urokova

o/ CHA
sazba el

Popis cenného papiru

Dluhopisy — 97,37 % (pokracovani)

Polsko (pokracovani)

Republic of Poland Government International

600 000 Bond uUsD 5,125 % 18. zafi 2034 590 340,00 0,34
600 000 Egr‘?gb"c of Poland Government International usD 5500 %  4.dubna2053  587268,00 0,33
3600 366,10 2,05
Katar
500 000 Qatar Government International Bond uUsD 5,103 % 23. dubna 2048 486 875,00 0,27
200 000 Qatar Government International Bond USD 4,400 % 16. dubna 2050 175 375,00 0,10
2 100 000 QatarEnergy uUsSD 2,250 % 12. ¢ervence 2031 1753 500,00 1,00
1300 000 QatarEnergy UsD 3,300 % 12. cervence 2051 908 375,00 0,52
3324 125,00 1,89
Rumunsko
500 000 Romanian Government International Bond UsD 5,250 % 25. listopadu 2027 491 000,00 0,28
300 000 Romanian Government International Bond uUsD 6,625 % 17. 4nora 2028 306 388,11 0,17
2 450 000 Romanian Government International Bond USD 3,000 % 14. Gnora 2031 2 033 500,00 1,16
500 000 Romanian Government International Bond UsSD 3,625 % 27. bfezna 2032 422 968,75 0,24
200 000 Romanian Government International Bond uUsD 5,125 % 15. Cervna 2048 166 875,00 0,10
1 000 000 Romanian Government International Bond uUsD 4,000 % 14. Gnora 2051 690 625,00 0,39
4 111 356,86 2,34
Rwanda
2 500 000 Rwanda International Government Bond uUsD 5,500 % 9. srpna 2031 2 003 906,25 1,14
Saudska Arabie
1 500 000 Saudi Government International Bond uUsD 2,750 % 3. Unora 2032 1278 750,00 0,73
500 000 Saudi Government International Bond uUsD 2,250 % 2. Unora 2033 399 687,50 0,23
1800 000 Saudi Government International Bond USD 4,500 % 26. fijna 2046 1526 062,50 0,87
700 000 Saudi Government International Bond UsSD 5,000 % 18. ledna 2053 616 000,00 0,35
400 000 Saudi Government International Bond uUsD 3,450 % 2. unora 2061 261 000,00 0,15
4 081 500,00 2,33
Senegal
1 600 000 Senegal Government International Bond UsSD 6,250 % 23. kvétna 2033 1 338 000,00 0,76
1800 000 Senegal Government International Bond usD 6,750 % 13. bfezna 2048 1292 400,00 0,74
2 630 400,00 1,50
Srbsko
2200 000 Serbia International Bond USD 2,125 % 1. prosince 2030 1753 125,00 1,00
600 000 Serbia International Bond UsD 6,500 % 26. zari 2033 608 437,50 0,35
2 361 562,50 1,35
Jizni Afrika
300 000 E‘fg;:;\';;ﬁ;?gg%p‘frma Government uSD 4875%  14.dubna2026  291750,00 0,16
800 000 Efgr‘:;';;ﬁ;sé’g;?ﬂ'ca Government USD 4,850 % 30.z4fi 2029  731000,00 0,42
2200 000 Ef:ﬂg;;’;lsé’gazp‘fnca Government USD 5875%  20.dubna2032 2037 750,00 1,16
1650 000 E’i’:ﬂ;ﬁ);’;lsé’g:g/“r'ca Government USD 5,750 % 30.zaFi 2049 124162500 0,71
4 302 125,00 2,45
Tadzikistan
1 700 000 Republic of Tajikistan International Bond UsD 7,125 % 14. zafi 2027 1609 156,25 0,92
Trinidad
1600 000 ;rc'):'jad & Tobago Government International usD 4500%  26.&ervna2030 1467 000,00 0,84
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
Goldman Sachs Funds IV Goldman Sachs Asset Management 64



Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY
SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Datum Trzni hodnota
splatnosti uUsD

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Ména Urokova sazba % CHA

Popis cenného papiru

Dluhopisy — 97,37 % (pokracovani)

Turecko
700 000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS USD 9,758 % 13. listopadu 2025 731 281,25 0,42
300 000 Turkiye Government International Bond uUsSD 7,375 % 5. unora 2025 301 312,50 0,17
1 000 000 Turkiye Government International Bond USD 9,875 % 15. ledna 2028 1097 812,50 0,63
400 000 Turkiye Government International Bond USD 9,375 %  14. bfezna 2029 435 000,00 0,25
1 500 000 Turkiye Government International Bond USD 5,250 %  13. bfezna 2030 1372 031,25 0,78
1100 000 Turkiye Government International Bond UsD 5,950 % 15. ledna 2031 1021 625,00 0,58
545 000 Turkiye Government International Bond uUsD 9,375 % 19. ledna 2033 609 207,81 0,35
300 000 Turkiye Government International Bond USD 6,000 % 14. ledna 2041 249 000,00 0,14
400 000 Turkiye Government International Bond USD 4,875 % 16. dubna 2043 283 125,00 0,16
600 000 Turkiye Government International Bond UsSD 6,625 % 17. 4nora 2045 517 687,50 0,29
6 618 082,81 3,77
Spojené arabské emiraty
400 000 Abu Dhabi Government International Bond USD 2,125 % 30. zari 2024 396 125,00 0,22
1200 000 Abu Dhabi Government International Bond UsD 3,125 % 16. dubna 2030 1098 375,00 0,63
1400 000 Abu Dhabi Government International Bond USD 3,125 % 30. zafi 2049 976 937,50 0,56
400 000 Abu Dhabi Government International Bond USD 3,000 % 15. zafi 2051 268 500,00 0,15
2 400 000 Finance Department Government of Sharjah UsD 3,625 %  10. bfezna 2033 2010 750,00 1,14
600 000 MDGH GMTN RSC Ltd. UsD 2,875 % 7. listopadu 2029 540 000,00 0,31
5290 687,50 3,01
Uruguay
1600 000 Uruguay Government International Bond USD 4,375 % 23. ledna 2031 1 556 800,00 0,89
200 000 Uruguay Government International Bond USD 5,100 %  18. ¢ervna 2050 188 750,00 0,11
1850 000 Uruguay Government International Bond USD 4,975 % 20. dubna 2055 1689 281,25 0,96
3434 831,25 1,96
Uzbekistan
600 000 Republic of Uzbekistan International Bond USD 7,850 % 12. Fijna 2028 618 937,50 0,35
400 000 Republic of Uzbekistan International Bond UsD 3,700 % 25. listopadu 2030 329 000,00 0,19
1350 000 Republic of Uzbekistan International Bond USD 3,900 % 19. fijna 2031 1098 562,50 0,63
2 046 500,00 1,17
Vietnam
1 000 000 Vietnam Government International Bond USsD 4,800 % 19. listopadu 2024 993 750,00 0,57
DLUHOPISY CELKEM 170 872 227,84 97,37
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI
NA OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIiRU NEBO 170 872 227,84 97,37
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 170 872 227,84 97,37

Terminované kontrakty — (0,05) %

Trzni hodnota

Nerealizovany

Pocet kontrakti Popis cenného papiru Funkce zavazku zisk
usbD uUsbD
usb
37 US 2 Year Note (CBT) Futures 30/09/2024 Long 7 556 093,75 21 679,69 0,01
33 US 5 Year Note (CBT) Futures 30/09/2024 Long 3517 078,13 23 177,48 0,01

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY

SOVEREIGN DEBT OPTIMISED INDEX

Terminované kontrakty — (0,05) % (pokracovani)

Trzni hodnota
zavazku
uUsD

Pocet kontrakti Popis cenného papiru Funkce

US Treasury Ultra Long Bond Futures

Nerealizovany

zisk
uUsD

() 1910912004 Short 501 375,00 6 875,00 0,01
10 571 796,88 5173217 0,03
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 51 732,17 0,03

Trzni hodnota

Nerealizovana

Pocet kontraktli Popis cenného papiru Funkce zavazku ztrata
usb uUsD
usb
(221) US Treasury Notes 10YR Futures 19/09/2024 Short 24 306 546,88 (137 515,62) (0,08)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (137 515,62) (0,08)

Forwardové ménové kontrakty — (1,56) %

Prodana
castka

Datum
splatnosti

Nakoupena

. Ména Protistrana
castka

Nerealizovany
zisk
usD

% CHA|

USD 894 328 EUR 831 129 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2024 2 928,79 0,00
EUR 134 366 USD 143 797 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2024 313,42 0,00
EUR 84206 USD 90 201 State Street Bank and Trust Co. 2. Cervence 2024 46,36 0,00
EUR 3411 USD 3644 State Street Bank and Trust Co. 1. Cervence 2024 12,28 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 3300,85 0,00

Datum
splatnosti

Prodana
castka

Nakoupena

Ména Protistrana

castka

Nerealizovana
ztrata
uUsD

usb 19281 EUR 17 999 State Street Bank and Trust Co. 2. Cervence 2024 (9,90) (0,00)
usbD 9297 EUR 8 703 State Street Bank and Trust Co. 1. Cervence 2024 (31,33) (0,00)
usD 187 104 EUR 174 754 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2024 (322,54) (0,00)
EUR 165 129 878 USD 179 838 300 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2024 (2 733 860,04) (1,56)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (2 734 223,81) (1,56)
Trzni hodnota , .,
USD % CH
INVESTICE 168 055 521,43 95,76
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 7 433 361,43 4,24
CISTA AKTIVA CELKEM 175 488 882,86 100,00
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS ROMANIA RON BOND

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Dluhopisy — 92,62 %

Popis cenného papiru

Ména

Urokova

sazba

Datum
splatnosti

Trzni hodnota
RON

% CHA|

Bulharsko
435 000 Bulgaria Government International Bond EUR 4,500 % 27. ledna 2033 2 251011,43 0,13
Ceska republika
2722 000 CEZAS EUR 4,250 % 11. ¢ervna 2032 13 483 737,62 0,77
Mad'arsko
100 000 Hungary Government International Bond EUR 1,125 % 28. dubna 2026 473 767,80 0,03
81 000 Hungary Government International Bond EUR 5,000 % 22. unora 2027 415 449,88 0,02
5000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt uUsD 6,500 % 29. Cervna 2028 23619 090,95 1,36
4 890 000 MOL Hungarian Oil & Gas PLC EUR 1,500 % 8. fijna 2027 22 344 481,30 1,28
46 852 789,93 2,69
Polsko
990 000 ORLEN S.A. EUR 1,125 % 27. kvétna 2028 4 445 629,51 0,26
Rumunsko
6 500 000 Banca Comerciala Romana S.A. RON 5,350 %  16. prosince 2026 6 156 150,00 0,35
2 500 000 Banca Comerciala Romana S.A® EUR 7,625 % 19. kvétna 2027 13 021 366,52 0,75
7 000 000 Banca Comerciala Romana S.A. RON 3,900 % 21. kvétna 2028 6 113 100,00 0,35
300 000 Banca Transilvania S.A.® EUR 8,875 % 27. dubna 2027 1573 717,90 0,09
400 000 Banca Transilvania S.A@ EUR 7,250 % 7. prosince 2028 2070 219,09 0,12
3000 000 City of Bucharest Romania RON 5,100 % 4. kvétna 2025 2 841 000,00 0,16
95 000 Romania Government Bond RON 4,750 % 24. Unora 2025 94 209,60 0,00
25 000 000 Romania Government Bond RON 3,500 % 25. listopadu 2025 24 186 437,50 1,39
10 000 000 Romania Government Bond RON 6,300 % 28. ledna 2026 9974 760,00 0,57
70 000 000 Romania Government Bond RON 4,850 % 22. dubna 2026 68 568 850,00 3,94
45 000 000 Romania Government Bond RON 3,250 % 24. Cervna 2026 42 700 725,00 2,45
60 000 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 28. fijna 2026 61 121 850,00 3,51
15 000 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 31. kvétna 2027 15 357 000,00 0,88
148 500 000 Romania Government Bond RON 5,800 % 26. Cervence 2027 146 678 276,25 8,43
50 000 000 Romania Government Bond RON 2,500 % 25. Fijna 2027 44 511 625,00 2,56
45 000 000 Romania Government Bond RON 4,150 % 26. ledna 2028 41 955 750,00 2,41
10 000 000 Romania Government Bond RON 6,300 % 26. dubna 2028 9 889 740,00 0,57
105 000 000 Romania Government Bond RON 8,750 % 30. fijna 2028 113 490 825,00 6,52
80 000 000 Romania Government Bond RON 5,000 % 12. Unora 2029 75072 800,00 4,31
20 000 000 Romania Government Bond RON 6,300 % 25. dubna 2029 19618 750,00 1,13
95 000 000 Romania Government Bond RON 8,000 % 29. dubna 2030 100 373 437,50 5,77
80 000 000 Romania Government Bond RON 4,150 % 24. fijna 2030 69 631 800,00 4,00
84 000 000 Romania Government Bond RON 7,350 % 28. dubna 2031 86 181 480,00 4,95
63 925 000 Romania Government Bond RON 3,650 % 24. zafi 2031 52 537 080,88 3,02
85 000 000 Romania Government Bond RON 6,700 % 25. Unora 2032 84 290 250,00 4,84
115 000 000 Romania Government Bond RON 8,250 % 29. zafi 2032 125 052 437,50 7,18
40 000 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 30. fijna 2033 40 968 300,00 2,35
29 000 000 Romania Government Bond RON 7,100 % 31. Cervence 2034 29 344 375,00 1,69
73 930 000 Romania Government Bond RON 4,750 % 11. Fijna 2034 62 511 696,33 3,59
65 000 000 Romania Government Bond RON 4,250 % 28. dubna 2036 51 259 487,50 2,94
47 000 000 Romania Government Bond RON 7,900 % 24. unora 2038 50 930 492,50 2,93
5000 000 Romanian Government International Bond EUR 5,500 % 18. zari 2028 25 539 288,66 1,47
286 000 Romanian Government International Bond EUR 6,625 % 27. zari 2029 1524 548,08 0,09
75 000 Romanian Government International Bond EUR 3,624 % 26. kvétna 2030 342 727,32 0,02
3000 000 Romanian Government International Bond EUR 5,375 % 22. bfezna 2031 14 763 637,51 0,85
2 000 000 Romanian Government International Bond EUR 5,250 % 30. kvétna 2032 9689 998,07 0,56
60 000 Romanian Government International Bond UsSD 7,125 % 17. ledna 2033 293 616,87 0,02
2 200 000 Romanian Government International Bond EUR 6,375 % 18. zafi 2033 11 374 160,18 0,65
1 500 000 Romanian Government International Bond EUR 3,750 % 7. unora 2034 6 411 263,57 0,37
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS ROMANIA RON BOND

Datum
splatnosti

Urokova

Ména
CEVAL]

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

(pokracovani)
Dluhopisy — 92,62 % (pokracovani)

Rumunsko (pokracovani)

Trzni hodnota
RON

% CHA|

1 500 000 Romanian Government International Bond EUR 3,875 % 29. fijna 2035 6 306 275,63 0,36

1 000 000 Romanian Government International Bond EUR 5,625 % 22. Unora 2036 4 852 278,20 0,28

1 500 000 Romanian Government International Bond EUR 4,625 % 3. dubna 2049 6 156 306,19 0,35

1 545 332 089,35 88,77

DLUHOPISY CELKEM 1612 365 257,84 92,62

Popis cenného papiru

Trzni hodnota

% CHA|

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 0,13 %

RON

Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Debt
10 (Local Currency) - Z D?s IgUR (hedged iv) EUR 163 223,49 0,01
10 Goldman Sachs Euro Credit - Z Cap EUR EUR 372 294,52 0,02
325 Liquid Euribor 3M - Z Cap EUR EUR 1698 043,88 0,10
2233 561,89 0,13
OTEVRENE FONDY CELKEM 2 233 561,89 0,13
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACINA
OFICIALNI BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE 1614 598 819,73 92,75

NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
Urokova Datum

sazba

Popis cenného papiru

Trzni hodnota
RON

splatnosti

Jiné prevoditelné cenné papiry

Dluhopisy — 3,98 %

Rumunsko

75 000 000 Romania Government Bond RON 4,850 % 25. Cervence 2029 69 274 687,50 3,98
DLUHOPISY CELKEM 69 274 687,50 3,98
JINE PREVODITELNE CENNE PAPIRY CELKEM 69 274 687,50 3,98
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 1683 873 507,23 96,73

Terminované kontrakty — 0,01 %

Trzni hodnota

Nerealizovany

Pocet kontraktu Popis cenného papiru zavazku zisk
RON RON
EUR
9 Euro-Schatz Futures 06/09/2024 Long 4734 816,14 18 141,92 0,00
uUsD
(50) US Treasury Notes 10YR Futures 19/09/2024 Short 25538 368,84 72 852,74 0,01
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 90 994,66 0,01
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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GOLDMAN SACHS ROMANIA RON BOND

Forwardové ménové kontrakty — 0,01 %

Nerealizovany

. . 0, -
castka castka G D splatnosti Rz(l)s; By

RON 25156 095 EUR 5000 000 Citigroup Global Markets Europe AG 15. listopadu 2024 57 961,30 0,01

Nakoupena & Prodana Datum

Forwardové ménové kontrakty — 0,01 % (pokrac¢ovani)

Nerealizovany

Nakoi.l’pené Mé Pr?’dané Protistrana Datum zisk % CHA
castka Castka splatnosti

RON
RON 23256 018 EUR 4 650 000 BNP Paribas SA 13. srpna 2024 51 266,83 0,00
HUF 795025000 EUR 2 000 000 BofA Securities Europe SA 25. Cervence 2024 45 113,03 0,00
RON 35021302 EUR 7 000 000 BNP Paribas SA 9. zari 2024 32 498,82 0,00
RON 9972188 EUR 2 000 000 Barclays Bank Ireland PLC 3. Cervence 2024 17 135,06 0,00
RON 6514 603 EUR 1300 000 Citigroup Global Markets Europe AG 9. zafi 2024 16 682,23 0,00
RON 5088 397 EUR 1000 000 J.P. Morgan SE 15. kvétna 2025 14 108,93 0,00
RON 13452 857 EUR 2700 000 BNP Paribas SA 3. Cervence 2024 13 535,46 0,00
RON 6982925 EUR 1400 000 BNP Paribas SA 25. Cervence 2024 4 836,38 0,00
RON 29512892 EUR 5900 000 Barclays Bank Ireland PLC 20. zafi 2024 4776,77 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 257 914,81 0,01

. . Nerealizovana
Nako:épset:z Ména Prg:sat:: Protistrana spIaDt?\tc:jsr:: ztrata % CHA

RON
RON 21809620 USD 4700 000 J.P. Morgan SE 24. ¢ervence 2024 (23 934,37) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (23 934,37)  (0,00)

Swapové kontrakty — (0,02) %

Datum Nerealizovany zisk % GHA
(]

Zaplatit Obdrzet splatnosti Protistrana RON

Urokové swapy

7 000 000 Plovouci 3,678 % EUR 4. 74 2025 BNP Paribas SA 72 903,28 0,01
80 000 000 3,620 % Plovouci CZK 17.ledna 2034 J.P. Morgan SE 364 666,07 0,02
NEREALIZOVANY ZISK Z UROKOVYCH SWAPU 437 569,35 0,03
CELKOVY NEREALIZOVANY ZISK ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU 437 569,35 0,03

Nerealizovana ztrata

. »~ - . 0, o~
Zaplatit Obdrzet splatnosti Protistrana RON % CHA

Urokové swapy

2450000 3,185 % Plovouci EUR 4. zafi 2028 BNP Paribas SA (122 201,66) (0,01)
156 000 000 Plovouci 3,603 % CZK 17.ledna 2029 J.P. Morgan SE (360 463,90) (0,02)
15 000 000 Plovouci 4,555 % PLN 2. dnora 2029 J.P. Morgan SE (312 426,52) (0,02)
40 000 000 Plovouci 5,135 % PLN 18. bfezna 2027 Morgan Stanley Europe SE (64 325,75) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z UROKOVYCH SWAPU (859 417,83) (0,05)
CELKOVA NEREALIZOVANA ZTRATA ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU (859 417,83) (0,05)
CELKEM ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU (421 848,48) (0,02)
Trzni hodnota , «, .

RON % CH
INVESTICE 1683 776 633,85 96,73
OSTATNIi AKTIVA A PASIVA 57 007 733,71 3,27
CISTA AKTIVA CELKEM 1740 784 367,56 100,00

@ Proménlivé a pohyblivé kupénové sazby jsou sazby platné ke 30. ervnu 2024.

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

HUNGARIAN FORINT BOND

Urokova Datum  Trzni hodnota

o
sazba splatnosti HUF o Gl

Popis cenného papiru Ména

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Diuhopisy — 96,17 %
Ceska republika

Popis cenného papiru

Trzni hodnota
HUF

778 000 CEZAS EUR 4,250 %  11. ervna 2032 305 795 234,80 0,99
Mad'arsko

998 350 000 Hungary Government Bond HUF 5,500 %  24.c¢ervna 2025 988 596 120,50 3,20
1 800 000 000 Hungary Government Bond HUF 1,000 % 26. listopadu 2025 1 669 428 000,00 5,41
2 550 000 000 Hungary Government Bond HUF 1,500 %  22.dubna 2026 2 333 970 375,00 7,57
1 500 000 000 Hungary Government Bond HUF 1,500 % 26. srpna 2026 1 350 405 000,00 4,38
2200 000 000 Hungary Government Bond HUF 9,500 % 21. fijna 2026 2 328 766 000,00 7,55
1227 220 000 Hungary Government Bond HUF 2,750 % 22. prosince 2026 1 121 286 369,60 3,64
2 144 890 000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 27. Fijna 2027 1 916 657 617,33 6,21
850 000 000 Hungary Government Bond HUF 4,500 %  23. bfezna 2028 790 534 000,00 2,56
2 879 480 000 Hungary Government Bond HUF 6,750 % 22. fijna 2028 2 885 987 624,80 9,36
1245 090 000 Hungary Government Bond HUF 2,000 %  23. kvétna 2029 1 007 651 337,00 3,27
2 445 290 000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 21. srpna 2030 1994 843 129,10 6,47
2 828 740 000 Hungary Government Bond HUF 3,250 % 22. Fijna 2031 2 268 055 444,60 7,35
1250 000 000 Hungary Government Bond HUF 4,500 %  27. kvétna 2032 1 075 793 750,00 3,49
2 050 000 000 Hungary Government Bond HUF 4,750 % 24. listopadu 2032 1 783 951 000,00 5,78
1450 000 000 Hungary Government Bond HUF 2,250 %  20. dubna 2033 1 022 279 000,00 3,31
375 000 000 Hungary Government Bond HUF 2,250 %  22. Cervna 2034 253 594 687,50 0,82
917 910 000 Hungary Government Bond HUF 7,000 % 24.fijna 2035 927 906 039,90 3,01
1709 600 000 Hungary Government Bond HUF 3,000 % 27. Fijna 2038 1 120 454 744,00 3,63
1120 000 000 Hungary Government Bond HUF 3,000 %  25.dubna 2041 696 158 400,00 2,26
200 000 000 Hungary Government Bond HUF 4,000 %  28.dubna 2051 130 109 000,00 0,42
300 000 000 Magyar Export-Import Bank Zrt HUF 10,500 % 21. fijna 2025 310 241 400,00 1,01
33 900 000 MBH Mortgage Bank Co. PLC HUF 3,000 % 22. Fijna 2031 24 413 085,00 0,08
200 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 1,900 %  22.dubna 2026 181 171 000,00 0,59
300 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 9,200 % 21. Fijna 2026 307 064 700,00 1,00
300 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 3,000 % 27.fijna 2027 261 114 000,00 0,85
250 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 3,900 % 22. Fijna 2028 216 451 250,00 0,70
150 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 4,600 % 24.fijna 2029 129 942 000,00 0,42
300 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 4,200 %  20.dubna 2033 230 602 293,00 0,75
29 327 427 367,33 95,09

Nadnarodni
250 000 000 International Investment Bank® HUF 2,250 % 28. zaii 2023 28 750 000,00 0,09
DLUHOPISY CELKEM 29 661972 602,13 96,17

Prevoditelné cenné papiry pfrijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 0,01 %

Lucembursko

Goldman Sachs Emerging Markets Debt
(Local Currency) - Z Dis EUR (hedged iv)

OTEVRENE FONDY CELKEM

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA
OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE
NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM

TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU

2 EUR 2 590 249,53 0,01

2 590 249,53 0,01

29 664 562 851,66 96,18

29 664 562 851,66 96,18

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

HUNGARIAN FORINT BOND

Terminované kontrakty — (0,01) %

Trzni hodnota Nerealizovana
Pocet kontraktli Popis cenného papiru zavazku ztrata % CHA
HUF HUF
usbD
(14) US Treasury Notes 10YR Futures 19/09/2024 Short 567 387 982,51 (3661 830,59) (0,01)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (3 661 830,59) (0,01)

Forwardové ménové kontrakty — 0,01 %

Nakoupena Prodana Datum  Nerealizovany

. - 0, -
castka Ména Eastka Protistrana splatnosti zisk % CHA
HUF
HUF 309 112703 EUR 775000 Barclays Bank Ireland PLC 28. srpna 2024 1573 019,96 0,01
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 1573 019,96 0,01

Swapové kontrakty — (0,02) %

. Nerealizovana
Pomysina . Datum

hodnota

Zaplatit Obdrzet Protistrana FATEE] % CHA

splatnosti HUF

Urokové swapy

9000 000 5,100 % Plovouci PLN 27. kvétna 2029 J.P. Morgan SE (3 651 942,92) (0,01)

45 000 000 3,980 % Plovouci CZK 27. kvétna 2029 J.P. Morgan SE (3739 287,09) (0,01)

NEREALIZOVANA ZTRATA Z UROKOVYCH SWAPU (7 391 230,01) (0,02)
CELKOVA NEREALIZOVANA ZTRATA ZE SWAPOVYCH

KONTRAKTD (7 391 230,01) (0,02)

CELKEM ZE SWAPOVYCH KONTRAKTU (7 391 230,01) (0,02)

Trzni hodnota o7 X

HUF 7~ CH

INVESTICE 29 655 082 811,02 96,16

OSTATNIi AKTIVA A PASIVA 1 188 597 945,30 3,84

CISTA AKTIVA CELKEM 30 843 680 756,32 100,00

@ Cenny papir ocenény realnou hodnotou.

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

HUNGARIAN FORINT SHORT DURATION BOND

Popis cenného papiru

Ména

Urokova
sazba

Datum
splatnosti

Trzni hodnota
HUF

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném

regulovaném trhu

Dluhopisy — 45,43 %

Ceska republika

% CHA

300 000 Ceska sporitelna AS® EUR 6,693 % 14. listopadu 2025 119 249 956,77 1,58
Finsko
250 000 Nordea Bank Abp EUR 1,125 % 12. Unora 2025 97 168 075,99 1,29
Francie
300 000 Pernod Ricard S.A. EUR 2,125 % 27.z4af 2024 117 952 940,32 1,56
300 000 Societe Generale S.A. usD 2,625 % 22.ledna 2025 108 374 115,65 1,44
226 327 055,97 3,00
Némecko
200 000 000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau HUF 9,000 % 8. Cervence 2024 200 100 000,00 2,65
50 000 000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau HUF 11,500 % 23. srpna 2024 50 272 000,00 0,67
250 372 000,00 3,32
Mad’arsko
1130 000 000 Hungary Government Bond HUF 2,500 % 24. Fijna 2024 1 116 377 850,00 14,78
600 000 000 Hungary Government Bond HUF 5,500 %  24.¢ervna 2025 594 138 000,00 7,87
650 000 000 Hungary Government Bond HUF 1,000 % 26. listopadu 2025 602 849 000,00 7,98
75 000 000 Magyar Export-Import Bank Zrt HUF 10,500 % 21.Fjpa2025 77 560 350,00 1,03
50 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 1,900 %  22.dubna 2026 45292 750,00 0,60
60 000 000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt HUF 8,200 %  23.bfezna 2028 60 969 300,00 0,81
2 497 187 250,00 33,07
Nizozemsko
300 000 Volkswagen International Finance NV EUR 4,125 % 15. listopadu 2025 119 191 954,15 1,58
Nadnarodni
100 000 000 International Investment Bank® HUF 2,250 % 28. zari 2023 11 500 000,00 0,15
Spojené staty
americkeé
300 000 \L/Eg‘swage" Group of America Finance USD 3,950 %  6.&ervna2025 108 828 385,31 1,44
DLUHOPISY CELKEM 3429 824 678,19 45,43

Popis cenného papiru

Urokova

DET{I])]

Trzni hodnota

sazba

splatnosti

HUF

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném

regulovaném trhu

Nastroje penézniho trhu — 51,25 %

Mad'arsko
500 000 000 Hungary Treasury Bills © HUF ZCP 21.srpna 2024 495 367 500,00 6,56
250 000 000 Hungary Treasury Bills © HUF ZCP 18. zari 2024 246 675 000,00 3,27
640 000 000 Hungary Treasury Bills © HUF ZCP 30. fijna 2024 627 235 840,00 8,31
250 000 000 Hungary Treasury Bills © HUF ZCP 23. prosince 2024 242 688 250,00 3,21
450 000 000 Hungary Treasury Bills © HUF ZCP 19. Unora 2025 431 970 750,00 5,72
500 000 000 Hungary Treasury Bills © HUF ZCP  30.dubna 2025 474971 500,00 6,29
250 000 000 Magyar Export-lmport Bank Zrt HUF 11,000 % 28. srpna 2024 251 169 000,00 3,33
100 000 000 Magyar Export-Import Bank Zrt HUF 11,000 % 2. fijna 2024 100 764 600,00 1,33
1 000 000 000 National Bank of Hungary Bill © HUF ZCP 4. cCervence 2024 998 800 000,00 13,23
3869 642 440,00 51,25
NASTROJE PENEZNIHO TRHU CELKEM 3869 642 440,00 51,25
PREVODITELNE CENNE PAPIRY A NASTROJE PENEZNIHO
TRHU PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNIM BURZE NEBO 7299 467 118,19 96,68
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 7 299 467 118,19 96,68
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

HUNGARIAN FORINT SHORT DURATION BOND

Forwardové ménové kontrakty — (0,03) %

Nerealizovany

NakoyPena é Pr?’dana Protistrana Datun! zisk % CHA
Castka castka splatnosti

HUF
HUF 120 516 480 EUR 300000 HSBC Continental Europe 28. "Smggg: 612 403,26 0,01
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 612 403,26 0,01

. . Nerealizovana
Nako?!)ena é Pr?’dana Protistrana Daturr! ztrata % CHA

castka castka splatnosti

HUF
HUF 334 247 147 EUR 840 000 Deutsche Bank AG 30. zaFi 2024 (14 691,64) (0,00)
HUF 47 248 962 EUR 118 000 J.P. Morgan SE 12. Ginora 2025 (197 761,22) (0,00)
HUF 120 979 751 EUR 305000 BNP Paribas SA 27. zafi 2024 (340 854,01) (0,01)
HUF 177 665 504 EUR 450 000 Morgan Stanley Europe SE 9. srpna 2024 (622 927,56) (0,01)
HUF 220699 458 USD 600 000 J.P. Morgan SE 22. ledna 2025 (1769 952,46) (0,02)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (2 946 186,89) (0,04)
Trzni hodnota O Fuy

HUF Gl

INVESTICE 7 297 133 334,56 96,65
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 253 297 406,61 3,35
CISTA AKTIVA CELKEM 7 550 430 741,17 100,00

@ Proménlivé a pohyblivé kuponové sazby jsou sazby platné ke 30. ¢ervnu 2024.
® Cenny papir ocenény realnou hodnotou.
© Cenny papir s nulovym kupénem.

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS ING CONSERVATOR

Urokova Datum  Trzni hodnota
sazba splatnosti EUR

Popis cenného papiru Ména

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

Dluhopisy — 10,42 %

Rumunsko

2 600 000 Romania Government Bond RON 3,700 % 25. listopadu 2024 517 413,46 2,73

1 000 000 Romania Government Bond RON 4,750 % 24. Unora 2025 199 244,27 1,05

500 000 Romania Government Bond RON 3,650 % 28. cervence 2025 98 106,22 0,52

1 050 000 Romania Government Bond RON 6,300 % 28. ledna 2026 210 429,21 1,11

1 500 000 Romania Government Bond RON 4,850 % 22. dubna 2026 295 212,24 1,55

1 300 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 28. Fijna 2026 266 074,26 1,40

1900 000 Romania Government Bond RON 7,200 %  31. kvétna 2027 390 825,60 2,06

1977 305,26 10,42

DLUHOPISY CELKEM 1977 305,26 10,42

Nastroje penézniho trhu — 2,07 %

Rumunsko

400 000 Romania Treasury Bill® RON ZCP 29. ¢ervence 2024 80 005,63 0,42

600 000 Romania Treasury Bill® RON ZCP 21. srpna 2024 119 547,94 0,63

1 000 000 Romania Treasury Bill® RON ZCP  31. bfezna 2025 192 169,01 1,02

391 722,58 2,07

NASTROJE PENEZNIHO TRHU CELKEM 391 722,58 2,07

Trzni hodnota
EUR

Popis cenného papiru

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 77,29 %

Irsko
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan
189 UCITS ETF EUR 30 878,82 0,16
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Hard
1 Currency Sovereign Debt Optimised EUR 4 116,27 0,02
Index - | Cap EUR (hedged i)
4 224 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 2 252 866,77 11,88
1528 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 3223 620,17 16,99
Goldman Sachs Euro Long Duration
343 Bond — | Cap EUR EUR 2 352 489,61 12,40
Goldman Sachs Europe Sustainable
15 Equity — | Cap EUR EUR 185 957,71 0,98
1 Goldman Sachs Global High Yield EUR 399235 0,02

(Former NN) - Z Dis EUR (hedged iii)

Goldman Sachs Global Sustainable
1050 Equity — | Cap EUR EUR 847 329,00 4,47

Goldman Sachs Green Bond Short
4675 Duration - | Cap EUR EUR 2 326 887,75 12,27

Goldman Sachs Japan Equity (Former
NN) — Z Cap EUR

Goldman Sachs North America Enhanced
58 Index Sustainable Equity - Z Dis EUR EUR 513 179,60 2,70

416 Goldman Sachs Romania RON Bond - | RON 2774 52510 14,62
Cap RON

EUR 65 018,04 0,34

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS ING CONSERVATOR

Trzni hodnota
EUR

Popis cenného papiru

Subjekty kolektivniho investovani (pokracovani)

Oteviené fondy — 77,29 % (pokracovani)

Lucembursko (pokra¢ovani)

Goldman Sachs Sustainable Yield
15 Opportunities - Z Cap EUR EUR 7727790 0.41

Goldman Sachs US High Yield - | Cap
EUR (hedged i)

EUR 5 469,58 0,03

14 632 729,85 77,13

OTEVRENE FONDY CELKEM 14 663 608,67 77,29
PhEVOQITELNE CENNE PAPIRY A NASTBOJE PENEZNIHO
TRHU PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNIM BURZE NEBO 17 032 636,51 89,78
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 17 032 636,51 89,78

Terminované kontrakty — 0,10 %

Trzni hodnota Nerealizovany )
Pocet kontraktli Popis cenného papiru zavazku zisk % CHA
EUR EUR
EUR
2 EURO STOXX 50 Index Futures 20/09/2024  Long 98 520,00 115,00 0,00
(5) Euro-Bund Futures 06/09/2024 Short 658 100,00 4 462,00 0,02
559 580,00 4 577,00 0,02
GBP
3 UK Long Gilt Bond Futures 26/09/2024 Long 345 243,47 1 804,59 0,01
JPY
1 TOPIX Index Futures 12/09/2024 Long 163 020,43 2 929,21 0,01
usbD
(8) MSCI China Index Futures 20/09/2024 Short 168 024,26 4 008,77 0,02
2 MSCI World Energy Index 20/09/2024 Long 94 210,59 3821,97 0,02
3 MSCI World Industrials Index 20/09/2024 Long 165 870,12 1 153,53 0,01
1 S&P500 E-mini Index Futures 20/09/2024 Long 257 592,72 883,40 0,00
13 US Treasury Notes 10YR Futures 19/09/2024 Long 1334 076,86 7 018,69 0,04
1683 726,03 16 886,36 0,09
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 26 197,16 0,13
Trzni hodnota Nerealizovana )
Pocet kontraktii Popis cenného papiru zavazku ztrata % CHA
EUR EUR
EUR
3 Euro-Bobl Futures 06/09/2024 Long 349 320,00 (1095,00) (0,00)
5 Euro-OAT Futures 06/09/2024 Long 615 600,00 (5491,99) (0,03)
964 920,00 (6586,99) (0,03)
JPY
1 Japanese Government Bond 10YR Futures ~ Short 828 646,08
X 125)09/2024 (290,02) - (0,00)
usD
2 NASDAQ 100 E-mini Index Futures Lon 743 727,55
20/09/2024 ’ (822,40)  (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (7 699,41)  (0,03)

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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GOLDMAN SACHS ING CONSERVATOR

Forwardové ménové kontrakty — 0,05 %

Nerealizovany

Nakoi.lf)ena é Pr?’dana Protistrana LT zisk % CHA
castka Castka splatnosti
EUR
RON 58 261 550 EUR 11 684 659 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2024 10 044,63 0,05
EUR 900 RON 4 482 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2024 0,03 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 10 044,66 0,05
. . Nerealizovana
Nakoij'pena Ména Pr?’dana Protistrana Daturr! ztrata % CHA
Ccastka castka splatnosti
EUR
EUR 22228 RON 110 818 State Street Bank and Trust Co. 17. Eervence 2024 (16,02) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (16,02) (0,00)
Trzni hodnota , ~ .
EUR % CH
INVESTICE 17 061 162,90 89,93
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 1909 779,67 10,07
CISTA AKTIVA CELKEM 18 970 942,57 100,00

@ Cenny papir s nulovym kupénem.

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroc€ni zprava k 30. ¢ervnu 2024

GOLDMAN SACHS ING MODERAT

Urokova Datum  Trzni hodnota
sazba splatnosti EUR

Popis cenného papiru Ména

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

Dluhopisy — 4,02 %

% CHA

Rumunsko
2 500 000 Romania Government Bond RON 3,700 % 25. listopadu 2024 497 512,94 1,05
1 000 000 Romania Government Bond RON 4,750 % 24. Unora 2025 199 244,27 0,42
500 000 Romania Government Bond RON 3,650 % 28. cervence 2025 98 106,22 0,21
1000 000 Romania Government Bond RON 6,300 % 28. ledna 2026 200 408,77 0,42
1 500 000 Romania Government Bond RON 4,850 %  22. dubna 2026 295 212,24 0,62
1500 000 Romania Government Bond RON 7,200 % 28. Fijna 2026 307 008,77 0,65
1 500 000 Romania Government Bond RON 7,200 %  31. kvétna 2027 308 546,53 0,65
1906 039,74 4,02
DLUHOPISY CELKEM 1906 039,74 4,02

Urokova Datum  Trzni hodnota
sazba splatnosti EUR

Popis cenného papiru Ména

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

Nastroje penézniho trhu - 0,37 %

Rumunsko
400 000 Romania Treasury Bill @ RON ZCP 29. Cervence 2024 80 005,63 0,17
200 000 Romania Treasury Bill @ RON ZCP 21. srpna 2024 39 849,32 0,08
300 000 Romania Treasury Bill @ RON ZCP  31. bfezna 2025 57 650,70 0,12
177 505,65 0,37
NASTROJE PENEZNiHO TRHU CELKEM 177 505,65 0,37

Trzni hodnota
EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 85,25 %

Irsko
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan
946 UCITS ETF EUR 154 557,48 0,33
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Hard
2 Currency Sovereign Debt Optimised EUR 8 236,73 0,02
Index - | Cap EUR (hedged i)
10 038 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 5353 365,78 11,29
2903 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 6 125 097,76 12,91
Goldman Sachs Euro Long Duration
754 Bond — | Cap EUR EUR 5175 511,48 10,91
Goldman Sachs Europe Sustainable
73 Equity — | Cap EUR EUR 923 463,70 1,95
Goldman Sachs Global High Yield
2 (Former NN) - Z Dis EUR (hedged iii) EUR 798469 0,02
Goldman Sachs Global Sustainable
4411 Equity — | Cap EUR EUR 3559 978,55 7,51
Goldman Sachs Green Bond Short
6 669 Duration - | Cap EUR EUR 3319 361,37 7,00
Goldman Sachs Japan Equity
26 (Former NN) — Z Cap EUR EUR 338 067,88 0,71
Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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GOLDMAN SACHS ING MODERAT

Trzni hodnota
EUR

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke kotaci na oficialni burze nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu (pokracovani)

Subjekty kolektivniho investovani (pokracovani)

Oteviené fondy — 85,25 % (pokracovani)

Lucembursko (pokracovani)

Goldman Sachs North America Enhanced
414 Index Sustainable Equity - Z Dis EUR EUR 3648 524,82 7,69

Goldman Sachs Romania Equity - | Cap

307 RON RON 4737 213,41 9,99
1038 Goldman Sachs Romania RON Bond - | RON 6924 314.35 14.60
Cap RON
Goldman Sachs Sustainable Yield
28 Opportunities - Z Cap EUR EUR 144 252,08 0.30
Goldman Sachs US High Yield - | Cap
2 EUR (hedged i) EUR 10 939,17 0,02
40 276 311,77 84,92
OTEVRENE FONDY CELKEM 40 430 869,25 85,25
PREVODITELNE CENNE PAPIRY A NASTROJE PENEZNIHO
TRHU PRIJATE KE KOTACI NA OFICIALNIM BURZE NEBO 42 514 414,64 89,64
OBCHODOVANE NA JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 42 514 414,64 89,64

Terminované kontrakty — 0,12 %

Trzni hodnota Nerealizovany

Pocet kontraktli Popis cenného papiru Funkce zavazku zisk
EUR EUR
EUR
6 EURO STOXX 50 Index Futures 20/09/2024 Long 295 560,00 345,00 0,00
(14) Euro-Bund Futures 06/09/2024 Short 1842 680,00 12 493,59 0,03
1547 120,00 12 838,59 0,03
GBP
12 UK Long Gilt Bond Futures 26/09/2024 Long 1380 973,90 7 218,37 0,02
JPY
1 TOPIX Index Futures 12/09/2024 Long 163 020,43 2 929,21 0,00
usD
(26) MSCI China Index Futures 20/09/2024 Short 546 078,84 13 028,50 0,03
8 MSCI World Energy Index 20/09/2024 Long 376 842,36 15 287,89 0,03
11 MSCI World Industrials Index 20/09/2024 Long 608 190,44 4 229,62 0,01
2 S&P500 E-mini Index Futures 20/09/2024 Long 515 185,44 1766,79 0,00
38 US Treasury Notes 10YR Futures 19/09/2024 Long 3899 609,28 20 516,17 0,04
4 853 748,68 54 828,97 0,11
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 77 815,14 0,16
Trzni hodnota Nerealizovana
Pocet kontraktlii Popis cenného papiru Funkce zavazku ztrata
EUR EUR
EUR
7 Euro-Bobl Futures 06/09/2024 Long 815 080,00 (2 555,00) (0,01)
15 Euro-OAT Futures 06/09/2024 Long 1 846 800,00 (16 475,96) (0,03)

2661 880,00 (19 030,96) (0,04)

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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GOLDMAN SACHS ING MODERAT

Terminované kontrakty — 0,12 % (pokracovani)

Trzni hodnota Nerealizovana

Popis cenného papiru zavazku ztrata
EUR EUR
JPY
Japanese Government Bond 10YR Futures
(2) 12/09/2024 Short 1657 292,17 (580,04) (0,00)
usb
NASDAQ 100 E-mini Index Futures
6 20/09/2024 Long 2231 182,65 (2 467,20) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (22 078,20) (0,04)
Forwardové ménové kontrakty —
0,06 %
Nakoupena Prodana . Datum Nereallzova.ny
castka € Castka ReiEtang splatnosti £5R
P EUR
RON 161765546 EUR 32442765 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2024 28 051,01 0,06
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 28 051,01 0,06
Nakoupena Prodana . Datum Nereallzova’na
e é o Protistrana . ztrata
c¢astka castka splatnosti
EUR
RON 97 224 EUR 19516 State Street Bank and Trust Co. 17. Cervence 2024 (0,73) (0,00)
EUR 111 452 RON 555719 State Street Bank and Trust Co. 17. ervence 2024 (95,72) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (96,45) (0,00)

Trzni hodnota

EUR 7 CHA
INVESTICE 42 598 106,14 89,82
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 4831 307,32 10,18
CISTA AKTIVA CELKEM 47 429 413,46 100,00

@ Cenny papir s nulovym kupénem.

Pfipojena pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocni zprava k 30. c¢ervnu 2024

DOPLNUJICi INFORMACE AKCIONARUM (NEAUDITOVANO)

Klasifikace podle nafizeni o zverejiiovani informaci tykajicich se udrzitelnosti v odvétvi
finanénich sluzeb neboli SFDR

Taxonomie EU
Podkladové investice podfondl nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.
Podfondy podle ¢lanku 6

Podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finannich sluzeb (dale jen ,SFDR®) jsou k 30. €ervnu 2024 nasledujici
podfondy zafazeny do kategorie podfondu podle ¢lanku 6 nafizeni SFDR:

Goldman Sachs Czech Crown Bond

Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond
Goldman Sachs Romania RON Bond

Hungarian Forint Bond

Hungarian Forint Short Duration Bond

Podfondy podle ¢lanku 8

Podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finannich sluzeb (dale jen ,SFDR®) jsou k 30. €ervnu 2024 nasledujici
podfondy zafazeny do kategorie podfondu podle ¢lanku 8 nafizeni SFDR:

Goldman Sachs Central Europe Equity

Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN)

Goldman Sachs ING Dinamic

Goldman Sachs Romania Equity

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index
Goldman Sachs Tri-Income Bond"

Goldman Sachs ING Conservator

Goldman Sachs ING Moderat

) Podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond byl zlikvidovan dne 22. bfezna 2024.
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Informace zverejriované periodicky u finanénich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
cinnosti, ktera pfispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje,

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikaéni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrZitelnych
hospodarskych
cinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

/1N
amry

g

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny

environmentalni nebo

socialni vlastnosti
prosazované

finanénim produktem.

Nazev produktu: Goldman Sachs Central Europe Equity

549300PLEYM3U4K8PM85

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

o0 Ano

Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim cilem: _

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

Provadél udrzitelné investice
se socialnim cilem: _

® X Ne

Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a prestoze nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysSi __ %.

investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych &innosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
udrzitelné

investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

se socialnim cilem

X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované

timto finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.

Konkrétnéiji:

1. omezené investice do spole€nosti zapojenych do kontroverznich Cinnosti.

Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali ur¢ité procento

svych vynos( z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby &i prodeje kontroverznich zbrani (0 %);
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* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %);
* vyroby tabakovych produktt (=50 %);
« vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %);

* t6zby ropného uhli (>20 %).

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spole¢nosti provadi vySe uvedené cinnosti, se urCuje na zakladé externich informaci od
poskytovatell dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou€enim investic do emitentt zapojenych
do kontroverznich &innosti“.

2. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spole€nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spolec¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoZ cilem bylo identifikovat, pfezkoumat,
zhodnotit a monitorovat spolecnosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaleny jako
spole¢nosti poruSujici nebo jinak nedodrzujici vySe uvedené globalni standardy, a také spolecnosti,
které obdrzely vysoké skoére kontroverze (véetné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a Fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpisu).

Na zakladé prfezkumu téchto externich vstupl dat byly z podfondu vylouéeny spoleénosti, o nichz
byla spravcovska spolec¢nost presvédcena, Ze trvale a zavaznym zpUsobem porusuji zasady,
nebo byly povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla
nedostatecna.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych poruSovateld
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*
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Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Ukazatel

Portfolio

Srovnavaci ukazatel

Pfima expozice
podfondu vUgi
investicim, které jsou
vyloucené, jak je
popsano v zavaznych
prvcich podfondu — B.V.

Tyto investice fond
vyloucil v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se

Pfima expozice
podfondu vac&i emitentdm
vylou€enym na zakladé
poruseni mezinarodné
uznavanych standardd,
jak je popsano v pristupu
k posuzovani postupt
fadné spravy — B.V.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

Nepouzije se
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...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2024 2023
Ukazatel Portfolio Srovnavaci Portfolio Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pfima expozice Tyto investice Tyto
podfondu vugi fond vyloucil investice
investicim, které jsou v souladu fond vylougil
vyloucené, jak je S popisem N v v souladu "
. ; § . epouzije . NepouZije
popsano v zavaznych uvedenym se S popisem se
prvcich podfondu — B.V. v pfedchozi uvedenym
otazce. v pfedchozi
otazce.
Pfima expozice Témto investicim Témto
podfondu vidi se fond vyhybal investicim se
emitentdm vylou¢enym v souladu fond vyhybal
na zakladé poruseni S popisem v souladu
mezinarodné uvedenym S popisem
uznavanych standardd, v pfedchozi uvedenym
jak je popsano otazce. Nepouzije | v pfedchozi | Nepouzije
v pfistupu k posuzovani se otazce. se
postupl fadné spravy
a fizeni — spole¢nosti
B.V., obecné zasady
OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finan¢ni produkt ¢astec¢né provadél, a jak
dané udrzZitelné investice k témto cilim prispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které financ¢ni produkt castecné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadu na faktory udrZitelnosti?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti
a s obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:
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Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat, podle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poSkozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné nepoSkozovat“ se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho
produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodarské cCinnosti.
Podkladové investice zbyvajici €asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory

.I"| udrzitelnosti?

Béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazateld PAI jako soucast
investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouZita omezujici kritéria a spravcovstvi. V ramci

LA T G2 tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

pady jsou nejvyznam-

né&jSi negativni dopady

investi¢nich rozhodnuti

na faktory udrzitelnosti - PAI 4: expozice vuci spolec¢nostem pulsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
tykajici se environmen- omezujicich kritérii, zapojeni a hlasovani);

talnich, socialnich

a zaméstnaneckych - PAI 7: €innosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim

otazek, dodrzovani lid- zapojeni);
skych PréY a bOJ"ev prc?ti - PAI 10: poru$ovani zasad Global Compact OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti
korupci a dplatiarstvt. (prostiednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

- PAI 11: nedostatek procest a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a pokyn OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni);

- PAl 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);

- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

-

= =
Seznam zahrnuje Nejvétsi investice Odveétvi Aktiva v % Zemé
investice, které pred-
stavuji nejvetsi podil ERSTE GROUP BANK AG Finanéni sektor 9,22 Rakousko

investic daného

finan¢niho produktu POWSZECHNA KASA

béhem referencniho 0SZCZEDNOSCI BANK Financni sektor 6,14 Polsko
obdobi, jimz je:
30. Cervna 2024
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Ceska

MONETA MONEY BNK Finanéni sektor 6,09 republika
Ceska

KOMERCNI BANKA Finanéni sektor 6,06 republika
BANK PEKAO SA Financ¢ni sektor 4,91 Polsko
) Ceska

CEZz Verejné sluzby 4,8 republika

OTP BANK Finanéni sektor 4,64 Madarsko

Zbytné spotiebni

LPP SA zbozi 4,44 Polsko

VIENNA INSURANCE GROUP AG Financéni sektor 3,98 Rakousko
ORLEN SA Energetika 3,82 Polsko
DINO POLSKA SA Spotiebni zboZi 3,32 Polsko
SANTANDER BANK POLSKA SA Finanéni sektor 3,25 Polsko
PZU SA Financ¢ni sektor 3,22 Polsko

PETROM SA Energetika 2,87 Rumunsko
KGHM POLSKA MIEDZ SA Materialy 2,75 Polsko
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Alokace aktiv
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
—Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI —
Finan&ni zprostfedkovani, kromé pojistovnictvi
a penzijniho financovani 48,02 %

VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY, PLYNU,
TEPLA A KLIMATIZOVANEHO VZDUCHU —
Vyroba a rozvod elektfiny 10,04 %

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD; OPRAVY
A UDRZBA MOTOROVYCH VOZIDEL —

Maloobchod, kromé& motorovych vozidel 9,02 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba koksu
a rafinovanych ropnych produktd 7,97 %

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI — Pojistént,
zajisténi a penzijni financovani, kromé

povinného socialniho zabezpeceni 7,20 %

TEZBAA DOBYVANI — Té&Zba a tprava rud 2,75 %
INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI —

Telekomunikadni innosti 2,33 %

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
zakladnich farmaceutickych vyrobki
a farmaceutickych pfipravkd 2,31 %
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KULTURNI, ZABAVNi A REKREACNI
CINNOSTI — Cinnosti heren, kasin a sazkovych

kancelafi 1,82 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkd,
kromé stroju a zafizeni 1,33 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
zakladnich kovi 1,21 %
ADMINISTRATIVNiI A PODPURNE CINNOSTI —
Administrativni, kancelarské a jiné podplrné
¢innosti pro podnikani 1,13 %
Jiné 1,00 %
TEZBA A DOBYVANI — TéZba ropy a zemniho
plynu 0,96 %
OSTATNI CINNOSTI — Poskytovani ostatnich
osobnich sluzeb 0,78 %
PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI -
Doplrikové €innosti k finanénimu
zprostfedkovani a pojistovnictvi 0,72 %
INFORMACNI A KOMUNIKACNIi CINNOSTI —
Vydavatelské ¢innosti 0,58 %
ZDRAVOTNI A SOCIALNI PECE — Pobytové
sluzby socialni péce 0,29 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba
ostatnich dopravnich prostfedk(l a zafizeni 0,16 %
STAVEBNICTVI — InZzenyrské stavitelstvi 0,15 %
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Cinnosti vedeni podnik;
poradenstvi v oblasti fizeni 0,13 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba
pryzovych a plastovych vyrobki 0,10 %
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m Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Abv kritéria tvkaiici Béhem vykazovaného obdobi neméla spravcovska spolecnost k dispozici vykazované udaje
y r! er’la y aj|c°| o souladu s taxonomii. Nadale prabézné vyhodnocujeme externi poskytovatele dat a interni
se fosilnich plynt

- feSeni datovych problému.
zUstala v souladu

s taxonomii EU, za-
hrnuji také omezeni Investoval finan¢ni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny

emisi a pozadavky nebo jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?
ohledné pfechodu
na vyuzivani plné
obnovitelnych
zdroju nebo nizkou-
hlikovych paliv do
konce roku 2035. X Ne
V souvislosti s ja-

dernou energeti-

kou zahrnuji kritéria

i komplexni pravidla

tykajici se bezpec-

nosti a nakladani

s odpadem.

Ano:

do fosilnich plynu do jaderné energetiky

Podpurné ¢innosti
pfimo umozAuiji,
aby jiné &innosti
vyznamné pfispiva-
ly k environmental-
nimu cili.
Pfechodné ¢€in-
nosti jsou takové,
pro néz dosud
nejsou k dispozi-

ci nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlep-
Sim vysledkdm.

' Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipad&, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmeén (,zmirfiovani zmeény klimatu“) a zaroven vyznamné neposkozuji zadny z cild taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém okraiji.
Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje
nafizeni evropské komise v prfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou

vyjadreny jako

podil na:

—obratu predstavujici
podil pfijmu
z ekologickych
ginnosti spole¢nosti,
do nichz je
investovano,

—kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazoriujicich
zelené investice
spole¢nosti,
do nichz je
investovano, napf.
do pfechodu na
zelenou ekonomiku.

—provozni
naklady (OPEX)
predstavujici
zelené provozni
cinnosti spole€nosti,
do nichz je
investovano.

o /)

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuiji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské ginnosti
podle nafizeni (EU) =
2020/852. &g

NiZe uvedené grafy zelené znazorniuji procentni podil investic, které byly

v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie
k uréeni souladu s taxonomii u statnich dluhopisi*, znazorriuje prvni graf soulad
s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu véetné statnich
dluhopist, zatimco druhy graf zndzorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu

k investicim finanéniho produktu do jinych neZ statnich dluhopisd.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné

2. Soulad investic s taxonomii, s vylouéenim
statnich dluhopist*

statnich dluhopist*

Obrat
ré Obrat
CAPEX CAPEX
OPEX OPEX
0 50 100 0 50 100

mV souladu s taxonomii: Fosilni plyny
BV souladu s taxonomii: jaderna energetika
mV souladu s taxonomii (bez fosilnich plyna

m 'V souladu s taxonomii: Fosilni plyny

'V souladu s taxonomii: jaderna energetika
BV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynu
a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

Graf prfedstavuje 100 % ze vSech investic.

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy* vSechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢éinnosti?

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU,
ve srovnani s predchozimi referenénimi obdobimi?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které
nebyly v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné" obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim
environmentalnim nebo socialnim zarukam.
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—d Jaka opatreni byla pfijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich vilastnosti
béhem referen¢niho obdobi?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich €innosti;

2. Pfiinvesti¢nim rozhodovani zohlednil faktory ESG kaZdého emitenta. jednalo se o zdokumentovany
proces, ktery v8ak nemél mit zavazné vystupy;

3. dodrzovani zasad fadné spravy a fizeni, dodrZzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany Zivotniho
prostiedi a prevence uplatkarstvi a korupce;

4. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro uréeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi

Srovnavaci nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

ukazatele jsou

indexy meéfici,

zda finanéni Jak se srovnavaci ukazatel liSi od Sirokého trzniho indexu?

produkty dosahuiji

environmentalnich Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
nebo socialnich referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi

vlastnosti, které nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

prosazuji. Jak si tento financéni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem

urcit soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro urCeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index ureny jako
referencni hodnota pro urCeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index ureny jako

referencni hodnota pro urCeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.
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Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V., nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc., mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsaZzeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadgjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu nebo
se smlouvou o spraveé investic pro dané povéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30. Cervna 2024.
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Informace zverejriované periodicky u finanénich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici  Nszey produktu: Goldman Sachs China A-Share Equity Identifikaéni kéd pravnické osoby:

se rozumi investice (Former NN) 549300THIDOUJNPG8206
do hospodarské

cinnosti, ktera pfispiva
k environmentalnimu . , , ., , .
nebo socialnimu Environmentalni nebo socialni viastnosti
cili, pfiemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje,

a spole&nosti, do o0 Ano ® X Ne
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Mél tento finan€ni produkt cil udrzitelnych investic?

Provadél udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
s environmentalnim cilem: _ vlastnosti, a pfestoZe nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi _ %.
do hospodarskych €innosti,

které se podle taxonomie investice s environmentalnim cilem do
EU kvalifikuji jako hospodarskych ¢innosti, které se podle
environmentalné udrZitelné taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
Taxonomie EU je udrZitelné
klasifikacni systém do hospodarskych ¢innosti,
stanoveny v nafizeni které se podle taxonomie investice s environmentalnim cilem
(EU) 2020/852, kterym EU nekvalifikuji jako do hospodarskych €innosti, které se
se stanovi seznam environmentalné udrzitelné podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné environmentalné udrzitelné
udrzitelnych Provadél udrzitelné investice
hospodafskych se socialnim cilem: _ se socialnim cilem

¢innosti. Uvedené
nafizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu

X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

s taxonomii.
i
W e . . A P . .
_d Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem?
Ukazatele Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti. Konkrétnéji:

udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny

environmentalni nebo 1. omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich €innosti.

socialni vlastnosti

prosazované Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento
finan&nim produktem. svych vynosu z Cinnosti tykajicich se:
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* vyvoje, vyroby, udrzby ¢i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),
* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

* vyroby tabakovych produktl (=50 %),

« vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),

* t&Zby ropného uhli (>20 %).

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi€nich omezeni odpovédné oddéleni Fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené ¢innosti, se ur€uje na zakladé externich informaci od
poskytovatelt dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitent zapojenych
do kontroverznich &innosti*.

2. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spole€nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfisluSsnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole€nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat, pfezkoumat,
zhodnotit a monitorovat spolenosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaleny jako
spole€nosti poruSujici nebo jinak nedodrzujici vy$e uvedené globalni standardy, a také spole¢nosti,
které obdrzely vysoké skoére kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
dafiovych predpisu).

Na zakladé prezkumu téchto externich vstupu dat byly z podfondu vylou¢eny spole¢nosti, o nichz
byla spravcovska spoleCnost prfesvédcéena, ze trvale a zavaznym zplsobem porusuji zasady,
nebo byly povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla
nedostatecna.

NaplInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovatelu
mezinarodné uznavanych norem, napr.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zdsady Global Compact OSN.*

94



Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel

Portfolio

Srovnavaci ukazatel

Pfima expozice
podfondu vUgi
investicim, které jsou
vyloucené, jak je
popsano v zavaznych
prvcich podfondu — B.V.

Tyto investice fond
vylou€il v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

Nepouzije se

Pfima expozice
podfondu vac&i emitentdm
vylou€enym na zakladé
poruseni mezinarodné
uznavanych standardd,
jak je popsano v pristupu
k posuzovani postupt
fadné spravy — B.V.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se
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...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2024 2023
Ukazatel Portfolio Srovnavaci Portfolio Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pfima expozice podfondu vuci Tyto investice Tyto
investicim, které jsou vylouc€ené, fond vylougil investice
jak je popsano v zavaznych prvcich v souladu fond vyloucil
podfondu — B.V. S popisem ... v souladu ...
uvedenym Nepouzije | ¢ popisem NepouZije
v predchozi se uvedenym se
otazce. v pfedchozi
otazce.
Pfima expozice podfondu vuci Témto investicim Témto
emitentdm vylouc¢enym na zakladé se fond vyhybal investicim se
poruSeni mezinarodné uznavanych v souladu fond vyhybal
standardd, jak je popsano v pfistupu S popisem » v souladu »
k posuzovani postupl fadné spravy uvedenym NepouZzije | s popisem Nepouzije
a fizeni — spole¢nosti B.V., obecné v pfedchozi se uvedenym se
zasady OSN v oblasti podnikani otazce. v predchozi
a lidskych prav a zasady Global otazce.
Compact OSN.

Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a uplatkarstvi.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financ¢ni produkt ¢astecné provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim prFispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které financni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly zadny environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrZitelnosti?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

96



Al

= =

Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic
daného finanéniho
produktu b&hem
referen¢niho
obdobi, jimz je:

30. Cervna 2024

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné nepoSkozovat®, podle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poSkozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvilastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposSkozovat” se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic finan¢niho
produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentalné udrZitelné hospodarské cinnosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodariské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzZitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat Zadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatelt PAI jako soucast
investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezujici kritéria a spravcovstvi. V ramci
tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAI 4: expozice vici spolec¢nostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, zapojeni a hlasovani);

- PAl 7: Cinnosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost
(prostfednictvim zapojeni);

- PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynd OECD pro nadnarodni
spolecnosti (prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

- PAI 11: nedostatek procest a mechanisml pro sledovani dodrzovani zasad Global
Compact OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni);

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);

- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva Zemé
v %
INFORMACNI
A KOMUNIKACNI
TENCENT HOLDINGS LTD CINNOSTI 6.4 % Cina
ZPRACOVATELSKY )
KWEICHOW MOUTAI LTD A PRUMYSL 59 % Cina
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WANHUA CHEMICAL ZPRACOVATELSKY )
GROUP CO -A PRUMYSL 4.6 % Cina
ZPRACOVATELSKY
PETROCHINALTD H PRUMYSL 4,5 % Cina
NAURA TECHNOLOGY ZPRACOVATELSKY )
GROUP LTD A PRUMYSL 4.3 % Cina
VYROBA A ROZVOD
ELEKTRINY, PLYNU,
TEPLA A KLIMATI-
ZOVANEHO VZDU- §
CHINA YANGTZE POWER LTD A CHU 4,2 % Cina
VELKOOBCHOD
A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA
MOTOROVYCH
PDD HOLDINGS ADS INC VOZIDEL 4,2 % Cina
SHENZHEN MINDRAY ZPRACOVATELSKY )
BIO-MEDICAL ELECT PRUMYSL 3,8% Cina
ZPRACOVATELSKY
ZIJIN MINING GROUP LTD A PRUMYSL 3,8% Cina
PENEZNICTVi
CHINA MERCHANTS BANK LTDA | APOJISTOVNICTVI 37% Cina
CHINA CONSTRUCTION BANK PENEZNICTVI
CORPA A POJISTOVNICTVI 3,4 % Cina
ZPRACOVATELSKY
MIDEA GROUP LTD A PRUMYSL 3,4 % Cina
AGRICULTURAL PENEZNICTVI )
BANK OF CHINALTD A APOJISTOVNICTVI 3,4 % Cina
ZPRACOVATELSKY
BYDLTD A PRUMYSL 3,3% Cina
ZPRACOVATELSKY
HAIER SMART HOME LTD A PRUMYSL 32% Cina
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Alokace aktiv
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

#2 Jiné
6,35 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouZzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
—Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 59,63 %

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI 14,78 %
INFORMACNI A KOMUNIKACNI

CINNOSTI 8,98 %

Jiné 6,35 %

VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
\VZDUCHU 4,22 %

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL 4,22 %

TEZBA A DOBYVANI 1,81 %
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m Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Bé&hem vykazovaného obdobi neméla spravcovska spole€nost k dispozici vykazované udaje

Aby kritéria tykajici o souladu s taxonomii. Nadale priibézné vyhodnocujeme externi poskytovatele dat a interni
se fosilnich plynt feSeni datovych probléma.

zustala v souladu

s taxonomii EU, za-
hrnuji také omezeni
emisi a pozadavky
ohledné precho-

du na vyuzivani
pIné obnovitelnych do fosilnich plynd do jaderné energetiky
zdroji nebo nizkou-
hlikovych paliv do
konce roku 2035.

V souvislosti

s jadernou ener-
getikou zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici se
bezpecnosti a na-
kladani s odpadem.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny
nebo jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?

Ano:

Podptirné ¢innosti
pfimo umoznuji,
aby jiné ¢innosti
vyznamné pfispiva-
ly k environmental-
nimu cili.
Prechodné ¢in-
nosti jsou takove,
pro néz dosud
nejsou k dispozi-

ci nizkouhlikove
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlep-
§im vysledkam.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé&, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zarover vyznamné neposkozuji zadny z cili taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém okraji.
Uplny vycet kritérii tykajicich se €innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje
nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou

vyjadfeny jako podil na:

—obrat pfedstavujici
podil pfijmu
z ekologickych
cinnosti spole€nosti,
do nichz je
investovano,

—kapitalové
vydaje (CAPEX)
znazornujicich zelené
investice spole¢nosti,
do nichz je
investovano, napf. do
pfechodu na zelenou
ekonomiku.

— provozni naklady
(OPEX) predstavuijici
zelené provozni
¢innosti spole¢nosti,
do nichz je
investovano.

ra

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské Cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

NiZe uvedené grafy zelené znazorniuji procentni podil investic, které byly

v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie
k uréeni souladu s taxonomii u statnich dluhopisi*, znazorriuje prvni graf soulad
s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu vcéetné statnich
dluhopisu, zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu

k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné statnich 2. Soulad investic s taxonomii, s vylouéenim

dluhopisu* statnich dluhopist*
Obrat Obrat
CAPEX CAPEX
OPEX OPEX
0 50 100 0 50 100

mV souladu s taxonomii: Fosilni plyny
m 'V souladu s taxonomii: jaderna energetika
m 'V souladu s taxonomii (bez fosilnich plynd

a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

mV souladu s taxonomii: Fosilni plyny
mV souladu s taxonomii: jaderna energetika
mV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynd

a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

Graf pfedstavuje 0 ze vSech investic.

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy” v§echny statni expozice.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢innosti?
0

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU,
ve srovnani s predchozimi referenénimi obdobimi?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které
nebyly v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty
pro ucely efektivni spravy portfolia / investiéni Ucely a investice do SKIPCP a SKi
potfebné pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym
minimalnim environmentalnim nebo socialnim zarukam.
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Srovnavaci
ukazatele jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuiji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaka opatieni byla prijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich viastnosti
béhem referenéniho obdobi?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:
1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich ¢innosti;

2. P¥i investicnim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. jednalo se
0 zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

3. dodrzovani zasad fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence uplatkarstvi a korupce;

4. daval prednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro ureni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak se srovnavaci ukazatel lisi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem
urcit soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socialnimi viastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako

referencni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.
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Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V., nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc., mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsaZzeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadgjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu nebo
se smlouvou o spraveé investic pro dané povéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30. Cervna 2024.

103



Pravidelné zverejriovani informaci u finanénich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU)
2019/2088 a v €l. 6, v prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici Nazev produktu: Goldman Sachs ING Dinamic Identifikacni kod pravnické osoby:
se rozumf investice 222100MVZHOBKODHBY07

do hospodarské . , ’ . ’ .
Einnosti, kiera prispiva Environmentalni nebo socialni viastnosti

k environmentalnimu
nebo socialnimu
cili, pfiemz zadny

_ ~at Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?
environmentalni nebo

socialni cil vyznamné o0 Ano ® X Ne
neposkozuje,
a spolecnosti, do Provadél udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
nichz je investovano, s environmentalnim cilem: _ vlastnosti, a prestoze nesledoval cil udrzitelnych
dodrzuji postupy investic, mél udrzitelné investice ve vysi _ %.
fadné spravy a fizeni. do hospodafskych €innosti,
které se podle taxonomie investice s environmentalnim cilem do
EU kvalifikuji jako hospodarskych Cinnosti, které se podle
environmentalné udrzitelné taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
udrzitelné

Taxonomie EU je

do hospodarskych ¢innosti,
Klasifikacni systém 2 Sl

i , o které se podle taxonomie investice s environmentalnim cilem
sEaJo;/g%/g;;rthen’l EU nekvalifikuji jako do hospodarskych ¢innosti, které se
(EL) » Kierym environmentalné udrZitelné podle taxonomie EU nekvalifikuji jako

se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu

environmentalné udrzitelné
Provadél udrzitelné investice

se socialnim cilem: se socialnim cilem

X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

s taxonomii.
P
- R . . A R . .
N _’ Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem?
— Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti. Podfond
azatele

prosazoval environmentalni a socialni vlastnosti tim, ze investoval pfimo do pfevoditelnych cennych
papird a investoval do fondU, které byly spravovany v souladu s témito vlastnostmi. Konkrétnéji:
1.omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich innosti.

Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitent(, ktefi realizovali urcité procento
svych vynosu z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby &i prodeje kontroverznich zbrani (0 %);

* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %);

* vyroby tabakovych produktt (=50 %);

« vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %);

* t8Zby ropného uhli (>20 %).

udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.
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Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se ur€uje na zakladé externich informaci od
poskytovateltl dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitentl zapojenych
do kontroverznich &innosti“.

2. Vylouceni zemi.

Bé&hem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpe€nosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci“.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylouceni investic do zemi, na které se
vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do

zemi na seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

3. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat, pfezkoumat,
zhodnotit a monitorovat spolecnosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaceny jako
spolecnosti porusujici nebo jinak nedodrzujici vySe uvedené globalni standardy, a také spoleCnosti,
které obdrzely vysoké skére kontroverze (véetné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrZzovani
danovych predpist).

Na zakladé pfezkumu téchto externich vstupl dat byly z podfondu vylouéeny spole¢nosti, o nichz
byla spravcovska spolecnost presvédcena, Ze trvale a zavaznym zplsobem porusuji zasady, nebo
byly povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla
nedostatecna.

105



Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Ukazatel

Portfolio

Srovnavaci ukazatel

Podet emitentl, na
které se vztahuji zbrojni
embarga uvalena Radou
bezpecnosti OSN a tzv.

vyzva k akci v ramci

seznamu Financniho
akéniho vyboru (FATF).

Tyto investice fond vyloudil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

NepouZije se

Pfima expozice podfondu
vuci investicim, které jsou
vylou€ené, jak je popsano
v zavaznych prvcich
podfondu — B.V.

Tyto investice fond vylougil

v souladu s popisem

uvedenym v pfedchozi
otazce.

Nepouzije se

Pfima expozice
podfondu vUdi
emitentim vylou¢enym
na zakladé poruseni
mezinarodné
uznavanych
standardd, jak je
popsano Vv pristupu
k posuzovani postupt
fadné spravy — B.V.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se
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...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2023 2022
Ukazatel Portfolio Srovnavaci Portfolio Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pocet emitentd, na Tyto investice Tyto investice
které se vztahuji fond vylougil fond vyloucil
zbrojni embarga v souladu v souladu
uvalena Radou S popisem Nepouzije | s popisem | Nepouzije
bezpecnosti OSN a tzv. uvedenym se uvedenym se
vyzva k akci v ramci v pfedchozi v pfedchozi
seznamu Finan&niho otazce. otazce.
akéniho vyboru (FATF).
Pfima expozice Tyto investice Tyto investice
podfondu vici fond vylougil fond vylougil
investicim, které jsou v souladu v souladu
vyloucené, jak je S popisem . S popisem »
popsano v zavaznych uvedenym Nepouzile | yedenym | Nepouzie
prvcich podfondu — B.V.| v predchozi se v predchozi Se
otazce. otazce.
Pfima expozice Témto investicim Témto
podfondu vUdi se fond vyhybal investicim se
emitentim v souladu fond vyhybal
vylou€enym na S popisem v souladu
zakladé poruseni uvedenym N - S popisem -
g N N , epouzije . Nepouzije
mezinarodné v predchozi se uvedenym se
uznavanych otazce. v pfedchozi
standardd, jak je otazce.
popsano v pfistupu
k posuzovani postupt
fadné spravy — B.V.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢aste¢né provadél,

a jak dané udrzitelné investice k témto cilum prispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné

investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrizitelné investice, které finan¢ni produkt ¢astecné provadél, vyznamné

neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné

investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrzitelnosti?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné

investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s

obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:
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Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic finan¢niho
produktu, které zohledruji kritéria Unie pro environmentalné udrZitelné hospodarské &innosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat Zadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento finanéni produkt zohledioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory

'“ udrzitelnosti?

Béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazateld PAI jako soucast

Hlavni nepf¥iznivé investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezuijici kritéria a spravcovstvi. V ramci
dopady jsou tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

nejvyznamnéjsi

negativni dopady

investi¢nich

- PAI 4: expozice vuci spole¢nostem pulsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim

h i na fak o e o -
rozhodnuti na faktory omezuijicich kritérii, zapojeni a hlasovani);

udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich, - PAI7: ginnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
socialnich zapojeni);

a zaméstnaneckych

otazek, dodrzovani - PAI 10: porusovani zasad Global Compact OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti
lidskych prav (prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

a boje proti korupci

a uplatkafstvi. - PAI 11: nedostatek proces a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact

OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni);
- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);
- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

- PAI16: Zemé&, v nichZ dochazi k poruSovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérii).

? Jaké byly nejvétsi investice tohoto finan¢éniho produktu?

—

Seznam zahrnuje

investice, které pred- Nejvétsi investice Odvétvi [Aktivav % Zemé
stavuji nejvétsi podil
investic daného GS ROMANIA EQUITY | CAP RON 15,17 Nizozemsko

finanéniho produktu
bé&hem referenéniho
obdobi, jimz je:

30. ¢ervna 2024

GS ROMANIA RON BOND | CAP RON 14,91 Nizozemsko
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GS Nrth Amer Enhin SusEQ-Z Dis EUR 14,72 Lucembursko
GS Global Sust EQ-I Cap EUR 13,56 Nizozemsko
GS GLOBAL REAL ESTATE EQUITY | CAP 9,66 Nizozemsko
GS Euro Long Dur Bnd-I Cap EUR 6,75 Nizozemsko
GS Euro Cred-1 Cap EUR 5,31 Nizozemsko
GS GREEN BOND SHORT DURATION
| CAP 4,28 Nizozemsko
GS Europe SuseQ-I Cap EUR 3,32 Nizozemsko
GS Euro Bond-I Cap EUR 2,83 Nizozemsko
GS Japan Equity-Z Cap EUR 1,23 Japonsko
Spojené staty
ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN 0,56 americké
GS Sus Yield Opp-Z Cap EUR 0,26 Lucembursko
GS US High Yield-I Cap EUR (HG i) 0,02 Lucembursko
GS Global HY-Z Dis EUR (HG iii) 0,02 Lucembursko
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Alokace aktiv Investice
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich viastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
—Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva

VEREJNA SPRAVA

A OBRANA;

POVINNE SOCIALNI
ZABEZPECENI -

Verfejna sprava a obrana;
povinné socialni
zabezpeceni 20,77 %

PENEZNICTVI

A POJISTOVNICTVI
— Financni
zprostredkovani,
kromé pojistovnictvi
a penzijniho financovani 13,06 %

Jiné 12,21 %

CINNOSTI V OBLASTI
NEMOVITOSTI — Prondjem
a provoz vlastnich nebo
pronajatych nemovitosti 8,66 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
pocitacq, elektronickych
a optickych pfistroja

a zarizeni 527 %
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VYROBA A ROZVOD
ELEKTRINY,

PLYNU, TEPLA

A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU — Viyroba

a rozvod elektfiny

3,51%

INFORMACN(

A KOMUNIKACN{
CINNOSTI —
Vydavatelské ¢innosti

3,44 %

INFORMACN(

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI —
Informacni ¢innosti

3,06 %

PENEZNICTVI

A POJISTOVNICTVI -
Pojisténi, zajisténi

a penzijni
financovani, kromé
povinného socialniho
zabezpeceni

2,88 %

VELKOOBCHOD

A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA
MOTOROVYCH
VOZIDEL —
Maloobchod, kromé
motorovych vozidel

2,60 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
koksu a rafinovanych
ropnych produkt

2,18 %

PENEZNICTVI

A POJISTOVNICTVI —
Doplrikové Cinnosti
k finanénimu
zprostredkovani

a pojistovnictvi

2,17 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL —
Vyroba zakladnich
farmaceutickych
vyrobki

a farmaceutickych
pripravkd

2,03 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
chemickych latek
a chemickych
pripravkd

1,56 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
stroju a zatizenij. n.

1,51 %
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INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI -
Telekomunikacni
¢innosti

1,47 %

CINNOSTI
EXTERITORIALNICH
ORGANIZACI

A ORGANU —

1,35 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
napojl

0,98 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI -
Cinnosti v oblasti
informacnich
technologii

0,81 %

TEZBA A DOBYVANI —
Tézba ropy a zemniho
plynu

0,81 %

UBYTOVANI,
STRAVOVANI

A POHOSTINSTVI
— Stravovani

a pohostinstvi

0,63 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
elektrickych zatizeni

0,56 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
motorovych vozidel,
privésl a ndvésu

0,54 %

TEZBA A DOBYVANI -
Tézba a Uprava rud

0,53 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL - Ostatni
zpracovatelsky
pramysl

0,51 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
potravinarskych
vyrobki

0,48 %

DOPRAVA

A SKLADOVANI —
Skladovani a vedlejsi
¢innosti v dopravé

0,47 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI — Vyzkum
a vyvoj

0,41 %
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VELKOOBCHOD

A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA
MOTOROVYCH
VOZIDEL —
Velkoobchod, kromé
motorovych vozidel

0,38 %

STAVEBNICTVI —
Vystavba budov

0,37 %

DOPRAVA

A SKLADOVANI —
Pozemni a potrubni
doprava

0,34 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
usni a souvisejicich
vyrobkii

0,31%

KULTURNI, ZABAVNI{
A REKREACNI
CINNOSTI = Cinnosti
heren, kasin

a sazkovych kancelari

0,28 %

ZASOBOVAN{
VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJICI

S ODPADNIMI
VODAMI, ODPADY
A SANACEMI —
Shromazdovani,
sbér a odstranovani
odpad, Uprava
odpad k dalsimu
vyuziti

0,27 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
zakladnich kova

0,27 %

ZDRAVOTNI

A SOCIALNI PECE -
Pobytové sluzby
socidlni péce

0,25 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti
souvisejici se
zaméstnanim

0,24 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti
v oblasti pronajmu
a operativniho
leasingu

0,18 %
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PROFESNI, VEDECKE

A TECHNICKE CINNOSTI
— Cinnosti vedeni
podnik(; poradenstvi

v oblasti fizeni

0,17 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
kovovych konstrukci
a kovodélnych
vyrobk(, kromé
strojl a zarizeni

0,16 %

OSTATN{ CINNOSTI —
Poskytovani ostatnich
osobnich sluzeb

0,16 %

DOPRAVA
A SKLADOVANI —
Vodni doprava

0,16 %

ADMINISTRATIVNI

A PODPURNE CINNOSTI
— Administrativni,
kancelarské a jiné
podplirné ¢innosti pro
podnikani

0,15 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
papiru a vyrobk

Z papiru

0,14 %

STAVEBNICTVI —
InZenyrské stavitelstvi

0,12 %

UBYTOVANI,
STRAVOVANI

A POHOSTINSTVI —
Ubytovani

0,11 %

ZDRAVOTNI
A SOCIALNI PECE —
Zdravotni péce

0,10 %

ZEMEDELSTVI,
LESNICTVI,
RYBARSTVI{ — Rybolov
a akvakultura

0,10 %

CINNOSTI V OBLASTI
NEMOVITOSTI -
Nakup a prodej
vlastnich nemovitosti

0,10 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI -

Cinnosti cestovnich
agentur, kancelari

a jiné rezervacni

a souvisejici ¢innosti

0,10 %
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INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Tvorba
program0 a vysilani

0,09 %

CINNOSTI V OBLASTI
NEMOVITOSTI - Jiné

0,09 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL —

Vyroba pryzovych

a plastovych vyrobk(

0,09 %

ADMINISTRATIVNI

A PODPURNE
CINNOSTI -
Bezpecnostni a patraci
¢innosti

0,09 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
ostatnich dopravnich
prostredkd a zafizeni

0,07 %

DOPRAVA

A SKLADOVANI —
Postovni a kuryrni
¢innosti

0,07 %

ZASOBOVAN{ VODOU;
CINNOSTI SOUVISEJICI
S ODPADNI{MI VODAMI,
ODPADY A SANACEMI —
Shromazdovani, Uprava
a rozvod vody

0,07 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI - Cinnosti

v oblasti filma,
videozdznaml

a televiznich programf,
pofizovani zvukovych
nahravek a

0,07 %

TEZBA A DOBYVAN/ —
Tézba a Uprava ¢erného
a hnédého uhli

0,05 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobk

0,05 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
odévl

0,04 %

DOPRAVA
A SKLADOVANI —
Leteckd doprava

0,04 %

STAVEBNICTV| -
Specializované
stavebni ¢innosti

0,03 %
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PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI -
Architektonické

a inzenyrské ¢innosti;
technické zkousky

a analyzy

0,03 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL -
Zpracovani dreva,
vyroba drevénych,
korkovych,
prouténych

a slaménych vyrobkd,
kromé nabytku

0,02 %

ZASOBOVAN|
VvODOU; CINNOSTI
SOUVISEJiCi

S ODPADNIMI
VODAMI, ODPADY
A SANACEMI —
Odpady

0,02 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI — Reklama
a prtzkum trhu

0,02 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI = Pravni
a Ucetnické ¢innosti

0,02 %

KULTURNI, ZABAVNI
A REKREACNI
CINNOSTI -
Sportovni, zabavni
a rekreacdni ¢innosti

0,02 %

VYROBA A ROZVOD
ELEKTRINY,

PLYNU, TEPLA

A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU - Vyrobce
plynu; distribuce
plynnych paliv
prostrednictvim
rozvodné sité

0,02 %

TEZBA A DOBYVANI
— Ostatni tézba
a dobyvani

0,01 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI -
Veterinarni ¢innosti

0,01 %
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VELKOOBCHOD

A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA
MOTOROVYCH
VOZIDEL —
Velkoobchod,
maloobchod a opravy
motorovych vozidel

0,01 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Tisk
a rozmnoZovani
nahranych nosicu

0,00 %

TEZBA A DOBYVANI -
PodpUrné ¢innosti pfi
tézbé

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Opravy
a instalace stroju

a zarizeni

0,00 %

VZDELAVANI — Jiné
vzdélavani

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
nabytku

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
tabdkovych vyrobkd

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
textilif

0,00 %

VZDELAVANI -
Postsekundarni
vzdélavani

0,00 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI — Ostatni
profesni, védecké

a technické ¢innosti

0,00 %

VEREJNA SPRAVA

A OBRANA;

POVINNE SOCIALNi
ZABEZPECENI —
Cinnosti pro
spolecnost jako celek

0,00 %

KULTURNI, ZABAVNI
A REKREACNI
CINNOSTI = Cinnosti
knihoven, archiva,
muzei a jinych
kulturnich zarizeni

0,00 %
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ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti
souvisejici se
stavbami a Upravou
krajiny

0,00 %
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g Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

N Bé&hem vykazovaného obdobi neméla spravcovska spolecnost k dispozici vykazované udaje
A8 kr[tel"la tykaj'co' o souladu s taxonomii. Nadale pribézné vyhodnocujeme externi poskytovatele dat a interni
se fosilnich plynu FeSeni datovych problému.
zlstala v souladu
s taxonomii EU, za-

hrnuji také omezeni Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny
emisi a pozadavky nebo jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?
ohledné pfechodu .
na vyuzivani piné Ano:
obnovitelnych zdrojd do fosilnich plynd do jadern energeiky
nebo nizkouhliko-
vych paliv do konce
roku 2035. V sou-
X Ne

vislosti s jadernou
energetikou zahrnu-
ji kritéria i komplexni
pravidla tykajici se
bezpecnosti a nakla-
dani s odpadem.
Podpuirné éinnosti
pfimo umozriuji, aby
jiné €innosti vyznam-
né prispivaly k envi-
ronmentalnimu cili.

Prechodné ¢innosti
jsou takové, pro néz
dosud nejsou k dis-
pozici nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plyn(i odpovidaji nej-
lepsSim vysledkim.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipad&, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zarovern vyznamné neposkozuji Zadny z cilt taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém okraji.
UpIny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje
nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou
vyjadfeny jako podil
na:

—obrat predstavujici
podil pfijma

z ekologickych
cinnosti spole¢nosti,
do nichz je
investovano,
—kapitalové vydaje
(CAPEX) znazorfiuji
zelené investice
spole¢nosti, do nichz
je investovano, napf.
do pfechodu na
zelenou ekonomiku.
—provozni naklady
(OPEX) predstavuijici
zelené provozni
ginnosti spole€nosti,
do nichz je
investovano.

ra

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské Cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

NizZe uvedené grafy zelené zndzorriuji procentni podil investic, které byly v souladu

s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie k urceni
souladu s taxonomii u statnich dluhopisu*, znazorrnuje prvni graf soulad s taxonomii
ve vztahu ke véem investicim finanéniho produktu véetné statnich dluhopisd,
zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné statnich 2. Soulad investic s taxonomii, s vyloucenim

dluhopisa* statnich dluhopist*
Obrat Obrat
CAPEX CAPEX
OPEX OPEX
0 50 100 0 50 100

BV souladu s taxonomii: Fosilni plyny
BV souladu s taxonomii: jaderna energetika
BV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynd
a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

BV souladu s taxonomii: Fosilni plyny
BV souladu s taxonomii: jadernd energetika
BV souladu s taxonomii (bez fosilnich plyn
a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 76,8 % ze viech investic.

* Pro ucely téchto graf(i predstavuji ,statni dluhopisy” vsechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢innosti?
0

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU,
ve srovnani s predchozimi referenénimi obdobimi?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrZitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrZitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

e

N

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly Zadnym minimalnim
environmentalnim nebo socidlnim zarukam.
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Srovnavaci
ukazatele jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaka opatieni byla prijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich
vlastnosti béhem referenéniho obdobi?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:
1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich ¢innosti;

2. Vylou€ené zemé

3. Priinvesti¢nimrozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. jednalo se o zdokumentovany

proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

4. dodrzovani zasad fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany

zivotniho prostiedi a prevence Uplatkarstvi a korupce;

5. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivhé Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referen¢ni hodnota pro urcéeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak se srovnavaci ukazatel liSi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivhé Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referen¢ni hodnota pro urceni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem
urcit soulad srovndvaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivhé Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt ved| ve srovnani se srovndvacim ukazatelem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivhé Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro ureni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako

referenéni hodnota pro ureni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.
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Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V., nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc., mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu nebo
se smlouvou o spravé investic pro dané povéfeni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30. €ervna 2024.
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Informace zverejriované periodicky u finanénich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
cinnosti, ktera pfispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje,

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikacni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
nafrizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

/1N
amry

g

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

Nazev produktu: Goldman Sachs Romania Equity Identifikaéni kéd pravnické osoby:

5493000LIH6Y4TBOFT23

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

o0 Ano

Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim cilem: _

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako
environmentalné udrZitelné

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

Provadél udrzitelné investice
se socialnim cilem: _

® X Ne

Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a pfestoZe nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi _ %.

investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych €innosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
udrzitelné

investice s environmentalnim cilem
do hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

se socialnim cilem

X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované

timto finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vliastnosti. Konkrétnéji:

1. omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich ¢innosti.

Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento

svych vynosu z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby ¢i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),
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* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),
« vyroby tabakovych produktt (=50 %),
« vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),

* t&Zzby ropného uhli (>20 %).

Tyto Udaje byly kaZdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V rdmci spravcovské
spole€nosti je za tyto kazdodenni kontroly investiénich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vyse uvedené Cinnosti, se ur€uje na zakladé externich informaci od
poskytovatell dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitentl zapojenych
do kontroverznich &innosti“.

2. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav,
ochrany zivotniho prostfedi a prevence uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat, pfezkoumat,
zhodnotit a monitorovat spoleCnosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaceny jako
spole€nosti porusujici nebo jinak nedodrzujici vySe uvedené globalni standardy, a také spolecnosti,
které obdrzely vysoké skore kontroverze (véetné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpisu).

Na zakladé prezkumu téchto externich vstupl dat byly z podfondu vylou€eny spole¢nosti, o nichz
byla spravcovska spole¢nost presvédéena, Ze trvale a zavaznym zpUsobem porusuji zasady, nebo
byly povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla
nedostatecna.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovatell
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*
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Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Ukazatel

Portfolio

Srovnavaci ukazatel

Pfima expozice
podfondu vUgi
investicim, které jsou
vyloucené, jak je
popsano v zavaznych
prvcich podfondu — B.V.

Tyto investice fond
vyloucil v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se

Pfima expozice
podfondu vac&i emitentdm
vylou€enym na zakladé
poruseni mezinarodné
uznavanych standardd,
jak je popsano v pristupu
k posuzovani postupt
fadné spravy — B.V.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se
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...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2024 2023
Ukazatel Portfolio Srovnavaci Portfolio Srovnavaci
ukazatel ukazatel
PFima expozice Tyto investice fond Tyto investice
podfondu vidi vyloucil v souladu fond vyloucil
investicim, které jsou S popisem v souladu
vyloucené, jak je uvedenym N - S popisem v
. . . N . epouzije ! Nepouzije
popsano v zavaznych v pfedchozi se uvedenym se
prvcich podfondu — B.V. otazce. v pfedchozi
otazce.
Pfima expozice Témto investicim Témto
podfondu v{gi se fond vyhybal investicim se
emitentdm vylou¢enym v souladu fond vyhybal
na zakladé poruseni S popisem v souladu
mezinarodné uvedenym Nepouzije | s popisem | NepouZije
uznavanych v pfedchozi se uvedenym se
standard, jak je otazce. v pfedchozi
popsano v pristupu otazce.

k posuzovani postupu
fadné spravy — B.V.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finan¢ni produkt ¢asteéné provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim prispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které financ¢ni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopad( na faktory udrzitelnosti?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti
a s obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:
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()

Hlavni nepfriznivé
dopady jsou
nejvyznamné;si
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a uplatkarstvi.

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic finan¢niho
produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodarské &innosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat Zadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento finanéni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatell PAI jako soucast
investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezuijici kritéria a spravcovstvi. V ramci
tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAI 4: expozice vuéi spolecnostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, zapojeni a hlasovani);

- PAI 7: innosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
zapojeni);

- PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

- PAI 11: nedostatek procest a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni);

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);

- PAIl 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

5 Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

=
Seznam zahrnuje Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav%| Zemé
investice, které pred-
stavuji nejvétsi podil PETROM SA Energetika 9,75 Rumunsko
investic daného
finan¢éniho produktu
SEEm FEiErEneTiie BANCA TRANSILVAN SA Finanéni sektor 9,61 Rumunsko

obdobi, jimz je:
30. Cervna 2024
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SOCIETATEA DE

PRODUCERE A ENERGIEI Verejné sluzby 8,01 Rumunsko
SNGN ROMGAZ SA Energetika 5,67 Rumunsko
BRD - GROUPE SG SA Financni sektor 4,99 Rumunsko
ERSTE GROUP BANK AG Financéni sektor 4,44 Rakousko
DIGI COMMUNICATIONS
NV Komunikaéni sluzby 4,05 Rumunsko
POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCI BANK Finanéni sektor 3,79 Polsko
LPP SA Zbytné spotfebni zbozi 3,32 Polsko
OTP BANK Finan¢ni sektor 2,64 Madarsko
DINO POLSKA SA Spotfebni zbozi 2,49 Polsko
SN NUCLEARELECTRICA
SA Verfejné sluzby 2,43 Rumunsko
BANK PEKAO SA Finan¢ni sektor 2,41 Polsko
ORLEN SA Energetika 2,38 Polsko
Ceska
MONETA MONEY BNK Financ¢ni sektor 2,05 republika
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Alokace aktiv
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

#2 Jiné
1,45 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouZzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povaZovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
—Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI
— Finan¢&ni zprostfedkovani, kromé
pojiStovnictvi a penzijniho financovani 35,62 %

VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU - Vyroba a rozvod elektfiny 14,90 %

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL —
Vyroba koksu a rafinovanych ropnych
produktd 12,62 %

VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL — Maloobchod, kromé

motorovych vozidel 6,86 %
TEZBAA DOBYVANI —
Tézba ropy a zemniho plynu 5,67 %
INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Telekomunikaé&ni &innosti 5,27 %

PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVi
— Pojisténi, zajisténi a penzijni
financovani, kromé povinného

socialniho zabezpeceni 2,31 %
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ZDRAVOTNI A SOCIALNI PECE —

Pobytové sluzby socialni péce 1,86 %
KULTURNI, ZABAVNi A REKREACNI
CINNOSTI — Cinnosti heren, kasin
a sazkovych kancelafri 1,71 %
Jiné 1,45 %
TEZBAA DOBYVANI -
TéZba a uprava rud 1,40 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL —
Vyroba zakladnich farmaceutickych
vyrobkl a farmaceutickych pripravku 1,36 %
DOPRAVA A SKLADOVANI —
Pozemni a potrubni doprava 1,27 %
PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI
— Doplnikové €innosti k finanénimu
zprostredkovani a pojistovnictvi 1,01 %
DOPRAVA A SKLADOVANI —
Vodni doprava 0,98 %
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE
CINNOSTI — Cinnosti vedeni podnikd;
poradenstvi v oblasti Fizeni 0,71 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL
— Vyroba kovovych konstrukci
a kovodélnych vyrobkd,
kromé stroju a zafizeni 0,69 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL —
Vyroba zakladnich kovii 0,68 %
OSTATNI CINNOSTI — Poskytovani
ostatnich osobnich sluzeb 0,68 %
UBYTOVANI, STRAVOVANI
A POHOSTINSTVI — Stravovani
a pohostinstvi 0,65 %
ADMINISTRATIVNiI A PODPURNE
CINNOSTI — Administrativni,
kancelarské a jiné podplirné ¢innosti
pro podnikani 0,57 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL
— Vyroba pryzovych a plastovych
vyrobki 0,57 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL —
Vyroba stroj a zafizeni j. n. 0,53 %
INFORMACNI A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Vydavatelské &innosti 0,33 %
STAVEBNICTVI — Inzenyrské
stavitelstvi 0,21 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL
— Vyroba ostatnich dopravnich
prostfedkl a zafizeni 0,08 %
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m Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Bé&hem vykazovaného obdobi neméla spravcovska spolecnost k dispozici vykazované udaje
o souladu s taxonomii. Nadale prubézné vyhodnocujeme externi poskytovatele dat a interni
feSeni datovych problému.

Aby kritéria tykajici
se fosilnich plynt
zUstala v souladu

s taxonomii EU, za-

hrnuji také omezeni Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny
emisf a pozadavky nebo jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?
ey

ggpo?l\j/iae:t])?:fzkou— do fosilnich plynt do jaderné energetiky

hlikovych paliv do

konce roku 2035. X Ne

V souvislosti s ja-
dernou energeti-
kou zahrnuji kritéria
i komplexni pravidla
tykajici se bezpec-
nosti a nakladani

s odpadem.

Podptirné ¢innos-
ti pfimo umoznuiji,
aby jiné ¢innosti
vyznamné pfispiva-
ly k environmental-
nimu cili.
Prechodné ¢in-
nosti jsou takove,
pro néz dosud
nejsou k dispozi-

ci nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynu
odpovidaji nejlep-
Sim vysledkam.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmeén (,zmirfiovani zmeény klimatu“) a zaroven vyznamné neposkozuji zadny z cild taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém okraiji.
Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje
nafizeni evropské komise v prfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou vyja-
dfeny jako podil na:
—obratu predstavujici
podil pfijmu
z ekologickych
¢innosti spole¢nosti,
do nichz je
investovano,
—kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazoriujicich
zelené investice
spolec€nosti,
do nichz je
investovano, napf.
do pfechodu na
zelenou ekonomiku.
—provozni
naklady (OPEX)
predstavujici
zelené provozni
cinnosti spole¢nosti,
do nichz je
investovano.

ra

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské Cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

fua

e

¥ 9

NiZe uvedené grafy zelené znazorniuji procentni podil investic, které byly

v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie
k uréeni souladu s taxonomii u statnich dluhopisi*, znazorriuje prvni graf soulad
s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu véetné statnich
dluhopist, zatimco druhy graf zndzorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu

k investicim finanéniho produktu do jinych neZ statnich dluhopisd.

1. Soulad investic s taxonomii,
véetné statnich dluhopist*

2. Soulad investic s taxonomii,
s vylouéenim statnich dluhopist*

Obrat Obrat

CAPEX CAPEX

OPEX OPEX
0 50 100 0 50 100

m 'V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
BV souladu s taxonomii: jaderna energetika
mV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynt
a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

m 'V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
mV souladu s taxonomii: jaderna energetika
mV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynt
a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

Graf pfedstavuje 0 ze vSech investic.

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy” v§echny statni expozice.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢éinnosti?
0

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve
srovnani s predchozimi referenénimi obdobimi?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které
nebyly v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné" obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investi¢ni Ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim
environmentalnim nebo socialnim zarukam.
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—d Jaka opatieni byla pfijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
béhem referen¢niho obdobi?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich €innosti;

2. Pfi investicnim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. jednalo se
0 zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

3. dodrzovani zasad fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
Zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce;

4. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi

Srovnavaci nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

ukazatele jsou

indexy meéfici,

zda finanéni Jak se srovnavaci ukazatel liSi od Sirokého trzniho indexu?

produkty dosahuiji

environmentalnich Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako
nebo socialnich referencni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi

vlastnosti, které nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

prosazujl. Jak si tento finanéni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem

urcit soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro ureni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako

referencni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.
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Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V., nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc., mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsaZzeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadgjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu nebo
se smlouvou o spraveé investic pro dané povéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30. Cervna 2024.
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Informace zverejriované periodicky u finanénich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 a v ¢l. 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
cinnosti, ktera pfispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje,

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikaéni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
dinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

/1N
amry

g

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

Nazev produktu: Goldman Sachs Emerging Markets Identifikaéni kéd pravnické osoby:
Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index 549300534HF3IRIC4R46

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

o0 Ano ® X Ne
Provadél udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
s environmentalnim cilem: _ vlastnosti, a pfestoZe nesledoval cil udrzitelnych

investic, mél udrzitelné investice ve vysi __ %.
do hospodarskych €innosti,

které se podle taxonomie investice s environmentalnim cilem do

EU kvalifikuji jako hospodarskych Cinnosti, které se podle

environmentalné udrzitelné taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
udrZitelné

do hospodarskych €innosti,

které se podle taxonomie investice s environmentalnim cilem

EU nekvalifikuji jako do hospodarskych Cinnosti, které se

environmentalné udrzitelné podle taxonomie EU nekvalifikuji jako

environmentalné udrzitelné
Provadél udrzitelné investice

se socialnim cilem: _ se socialnim cilem

X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vliastnosti.
Konkrétnéji:
Vylouceni zemi.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.
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NaplInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuiji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na

1113

seznamu Finan¢éniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci“.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel Portfolio Srovnavaci ukazatel
Pocet emitentl, na Tyto investice fond
které se vztahuji zbrojni vylou€il v souladu
embarga uvalena S popisem uvedenym
Radou bezpecnosti v pfedchozi otazce.
OSN a tzv. vyzva
k akci v ramci seznamu Nepouzije se

Finanéniho akéniho
vyboru (FATF).

136



...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2024 2023
Ukazatel Portfolio Srovnavaci Portfolio Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pocet emitentd, na Tyto investice Tyto
které se vztahuji fond vyloucil investice
zbrojni embarga v souladu fond vyloucil
uvalena Radou S popisem Nepousie | Y souladu Nepousiie
bezpecénosti OSN uvedenym pouzl) S popisem pouzl)
, . N ] se . se
a tzv. vyzva k akci v pfedchozi uvedenym
Vv ramci seznamu otazce. v pfedchozi
Finanéniho akéniho otazce.
vyboru (FATF).

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢aste¢né provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim prispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které financéni produkt ¢aste¢cné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrZitelnosti?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrzZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikéani a lidskych prav? Podrobnosti:
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na faktory
udrZitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich

a zameéstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a uplatkarstvi.

L j )
N

&&=

Seznam zahrnuje
investice, které pred-
stavuji nejvétsi podil
investic daného
finanéniho produktu
bé&hem referenéniho
obdobi, jimz je:

30. Cervna 2024

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niZ by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poSkozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zviastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat® se uplathuje pouze u téch podkladovych investic finan¢niho
produktu, které zohledriuji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrZitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat Zadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Bé&hem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazateld PAI jako soucast
investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita pfedevS§im omezuijici kritéria a spravcovstvi.
V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAI16: Zemé, v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav (prostfednictvim omezuijicich kritérii).

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
GEORGIAN RAILWAY JSC RegS
4.000% 2028-06-17 1,76 Gruzie

BENIN INTL GOV BOND RegS
7.960% 2038-02-13 1,31 Benin

REPUBLIC OF COLOMBIA 3.250%

2032-04-22 1,28 Kolumbie
DOMINICAN REPUBLIC RegS Dominikanska
4.875% 2032-09-23 1,19 republika
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA
5.875% 2032-04-20 1,18 Jizni Afrika
ROMANIA RegS
3.000% 2031-02-14 1,17 Rumunsko

REPUBLIC OF RWANDA  RegS
5.500% 2031-08-09 1,17 Rwanda
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REPUBLIC OF MONTENEGRO

RegS 7.250% 2031-03-12 1,17 Cerna hora
Spojené
FIN DEPT GOVT SHARJAH MTN arabské
RegS 3.625% 2033-03-10 1,16 emiraty
REPUBLIC OF INDONESIA MTN
RegS 5.250% 2042-01-17 1,14 Indonésie
REPUBLIC OF LATVIAMTN
RegS 5.125% 2034-07-30 1,13 LotySsko
KUWAIT INTL BOND RegS
3.500% 2027-03-20 1,11 Kuvaijt
KINGDOM OF BAHRAIN  RegS
4.250% 2028-01-25 1,09 Bahrajn
IVORY COAST RegS Pobrezi
7.625% 2033-01-30 1,08 slonoviny
QATAR PETROLEUM RegS
2.250% 2031-07-12 1,01 Katar
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Alokace aktiv
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

Investice

#2 Jiné
1,11 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice financniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vliastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
—Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva
VEREJNA SPRAVA A OBRANA;
POVINNE SOCIALNI
ZABEZPECENI — Vefejna sprava
a obrana; povinné socialni
zabezpeceni 83,68 %
PENEZNICTVI
APOJISTOVNICTVIi —

Finan¢ni zprostfedkovani,

kromé pojistovnictvi a penzijniho

financovani 7,22 %
TEZBAADOBYVANI —

TéZba ropy a zemniho plynu 3,33 %
DOPRAVA A SKLADOVANI —

Pozemni a potrubni doprava 2,10 %
PENEZNICTVIi

A POJISTOVNICTVI -
Dopliikové Cinnosti k financnimu
zprostiedkovani a pojistovnictvi 1,61 %
VYROBAA ROZVOD

ELEKTRINY, PLYNU, TEPLA

A KLIMATIZOVANEHO VZDUCHU
— Vyroba a rozvod elektfiny 0,51 %
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Jiné

0,47 %

VELKOOBCHOD

A MALOOBCHOD; OPRAVY

A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL - Velkoobchod, kromé

motorovych vozidel ] i 0,46 %
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL

— Vyroba koksu a rafinovanych

ropnych produkt 0,39 %
TEZBA A DOBYVANI - TéZba

a Uprava rud 0,22 %
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Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Aby kritéria tykajici Béhem vykazovaného obdobi neméla spravcovska spolecnost k dispozici vykazované udaje
se fosilnich plyna o souladu s taxonomii. Nadale priibézné vyhodnocujeme externi poskytovatele dat a interni
zGstala v souladu feSeni datovych problému.

s taxonomii EU, za-

hmujf také omezeni Investoval finanéni produkt do &innosti spojenych s fosilnimi plyny

emisi a pozadavky nebo jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?
ohledné pfechodu

na vyuzivani plné Ano:

obnovitelnych

zdroju nebo nizkou- do fosilnich plynu do jaderné energetiky

hlikovych paliv do
konce roku 2035.

V souvislosti s ja-
dernou energeti-
kou zahrnuji kritéria
i komplexni pravidla
tykajici se bezpec-
nosti a nakladani

s odpadem.

Podptirné ¢innos-
ti pfimo umoznuiji,
aby jiné &innosti
vyznamneé pfispiva-
ly k environmental-
nimu cili.
Prechodné ¢in-
nosti jsou takové,
pro néz dosud
nejsou k dispozi-

ci nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynu
odpovidaji nejlep-
Sim vysledkdam.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v ptipadé, Ze ptispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu“) a zarovern vyznamneé nepoSkozuji zadny z cill taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém okraji.
Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje
nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

142



Cinnosti v souladu s ta- N i e , - . .
xonomii jsou vyjadreny Nize uvedené grafy zelené znazorriuji procentni podil investic, které byly

v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie

jako podil na: . Iy . - . PR ,
J_ obfatu Fedstavuiici k urceni souladu s taxonomii u statnich dluhopist*, znazorriuje prvni graf soulad
il v? . I s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu vcéetné statnich
podi pru.m u' dluhopisu, zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu
Z ekologickych k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.
¢innosti spole¢nosti,
fjo nichz ,je 1. Soulad investic s taxonomii, véetné 2. Soulad investic s taxonomii, s vylouéenim
investovano, statnich dluhopist* statnich dluhopist*
—kapitalovych
vydajich (CAPEX) Obrat Obrat
znazoriujicich CAPEX
zelené investice CAPEX
spolec€nosti, OPEX OPEX
Flo nlchz’Je ) 0 50 100 0 50 100
investovano, napr.
do prechodu na m V souladu s taxonomii: Fosilni plyny m V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
zelenou ekonomiku. mV souladu s taxonomii: jaderna energetika mV souladu s taxonomii: jaderna energetika
—provozni mV souladu s taxonomii (bez fosilnich plyna mV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynd
naklady (OPEX) a jaderné energetiky) a jaderné energetiky)
predstavujici Nesoulad s taxonomi Nesoulad s taxonomii
zelené provozni
ginnosti spoleénosti, Graf pfedstavuje 14,5 % ze vSech investic.
do nichz je
investovano. * Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy* vSechny statni expozice.
Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych éinnosti?
Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU,
ve srovnani s predchozimi referenénimi obdobimi?
Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrZitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
ra Vs Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které
. 1 nebyly v souladu s taxonomii EU?
jsou udrzitelné
mvespce o Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
s’enwronm’entalmm udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
cilem, které
neZOhI?dnuj' k",tet'a 2 Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?
pro environmentalné [ ]
udrzitelné Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
hospodarské Cinnosti udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
podle nafizeni (EU)
2020/852. (“4 Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly

u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty
pro ucely efektivni spravy portfolia / investiéni ucely a investice do SKIPCP a SKi
potfebné pro dosazZeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly Zadnym
minimalnim environmentalnim nebo socialnim zarukam.
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Srovnavaci
ukazatele jsou
indexy méfici,
zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaka opatreni byla prijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich vlastnosti
béhem referen¢niho obdobi?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. Vylou¢ené zemé

3. Priinvesti€nim rozhodovanizohlednil faktory ESG kaZdého emitenta. jednalo se o zdokumentovany
proces, ktery v8ak nemél mit zavazné vystupy;

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak se srovnadvaci ukazatel lisi od Sirokého trzniho indexu?

NepouZije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzZitelnosti s cilem
urcit soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referen¢ni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referen¢ni hodnota pro uréeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index urCeny jako

referencni hodnota pro urCeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.
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Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V., nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc., mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsaZzeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadgjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu nebo
se smlouvou o spraveé investic pro dané povéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30. Cervna 2024.
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Pravidelné zverejriovani informaci u finanénich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU)

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
cinnosti, ktera pfispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje,

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikaéni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
¢innosti. Uvedené
nafrizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

/1N
amry

g

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

2019/2088 a v €l. 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: Goldman Sachs Tri-Income Bond Identifikaéni kéd pravnické osoby:
549300E69T8AJ8GTP461

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

o0 Ano ® X Ne
Provadél udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
s environmentalnim cilem: _ % vlastnosti, a prestoZe nesledoval cil udrzitelnych

investic, mél udrzitelné investice ve vysi __ %.
do hospodarskych €innosti,

které se podle taxonomie investice s environmentalnim cilem do

EU kvalifikuji jako hospodarskych Cinnosti, které se podle

environmentalné udrzitelné taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
udrzitelné

do hospodarskych €innosti,

které se podle taxonomie investice s environmentalnim cilem

EU nekvalifikuji jako do hospodarskych Cinnosti, které se

environmentalné udrzitelné podle taxonomie EU nekvalifikuji jako

environmentalné udrzitelné

Provadél udrzitelné investice

se socialnim cilem: _ % a2 skl Elem

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni viastnosti. Konkrétnéji:

1. omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich €innosti.

Podfond splnil tuto vlastnost uplatnénim nékolika vyjimek. BEhem vykazovaného obdobi podfond
neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento svého obratu z €innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby ¢i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

* vyroby tabakovych produktll (=50 %),

* vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),

* t&zby ropného uhli (>20 %).
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Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spole¢nosti provadi vySe uvedené ¢innosti, se uruje na zakladé externich informaci od
poskytovateltl dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylouc¢enim investic do emitent(i zapojenych
do kontroverznich &innosti*.

2. Vylou€ené zemé.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalend Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

NaplInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuiji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na
seznamu Finan¢niho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

3. Dodrzoval zasady radné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

Pribézné se u kazdé spolec¢nosti testuje, zda neporusuje tzv. Globalni standardy. Spole¢nosti,
které Globalni standardy nesplfuji, byly pfedmétem posudku, kdy se dale zkoumalo, zda doSlo
k poruseni Globalnich standard(i. Pokud k nému doslo, byl s témito spoleénostmi zahajen dialog
s cilem poruSovani ukongit nebo zmirnit dopad.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych poruSovatelt
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*
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Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Ukazatel

Portfolio

Srovnavaci ukazatel

Pocet emitentl zapojenych
do podstatnych poruseni
mezinarodné uznavanych
standardu, napt.: Pokyny

OECD pro nadnarodni
spolecnosti, obecné zasady
OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Global Compact OSN.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZzije se

Vylouc€eny investice do
spole¢nosti zapojenych do
kontroverznich €innosti

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

NepouZije se

Pocet emitentl, na
které se vztahuji zbrojni
embarga uvalena Radou
bezpecnosti OSN a tzv.
vyzva k akci v ramci
seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF).

Tyto investice fond vylougil
v souladu s popisem
uvedenym v pfedchozi
otazce.

NepouZije se
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...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2024 2023
Ukazatel Portfolio |Srovnavaci| Portfolio |Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Y : . o Témto Témto
Pocet emitentl zapojenych . . . L
. . investicim investicim
do podstatnych porudeni
L 2 . . se fond se fond
mezinarodné& uznavanych whvbal whvbal
standardu, napf.: Pokyny OECD yhy Nepouzije yny Nepouzije
X , M . v souladu v souladu
pro nadnarodni spolecnosti, s pobisem se s popisem se
obecné zasady OSN v oblasti popise popise
RN . uvedenym uvedenym
podnikani a lidskych prav v ofedchozi v ofedchozi
a zasady Global Compact OSN. bre pre
otazce. otazce.
Tyto Tyto
investice investice
Y : : fond vyloucil fond vylougil
Vylou€eny investice do " .
. ; Co v souladu | Nepouzije | v souladu | Nepouzije
spolecnosti zapojenych do . )
s . S popisem se S popisem se
kontroverznich €innosti 8 .
uvedenym uvedenym
v predchozi v predchozi
otazce. otazce.
Tyto Tyto
Pocet emitentdl, na které se investice investice
vztahuji zbrojni embarga fond vyloucil fond vyloucil
uvalena Radou bezpecnosti v souladu | Nepouzije | v souladu | Nepouzije
OSN a tzv. vyzva k akci v ramci | s popisem se S popisem se
seznamu Finanéniho akéniho | uvedenym uvedenym
vyboru (FATF). v predchozi v predchozi
otazce. otazce.

Jaké byly cile udrzZitelnych investic, které financ¢ni produkt ¢casteéné provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim prFispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které finanéni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly zadny environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic?

Hlavni nepfiznivé
dopady jsou nejvy-
znamngéjsi negativni
dopady investi¢nich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich a zamést-
naneckych otazek, do-
drzovani lidskych prav
a boje proti korupci

a Uplatkafrstvi.

NepouZzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopad( na faktory udrzitelnosti?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
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Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Udaje

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné posSkozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat® se uplatiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho
produktu, které zohlednuji kritéria Unie pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Na zacatku vykazovaného obdobi jesté nebyly v platnosti ukazatele hlavnich nepfiznivych dopad
(PAI). Avsak béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatel PAI jako
soucast investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezujici kritéria a spravcovstvi.
V ramci tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAl 4: expozice vuci spoleénostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim omezujicich
kritérii, kontroverzi a tematické angazovanosti a hlasovani);

-PAIl 7: ¢innosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
tematického zapojeni);

- PAl 10: porusovani zasad Global Compact OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni do kontroverzi);

- PAl 11: nedostatek procesli a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact OSN
a pokynu OECD pro nadnarodni spolecnosti (prostfednictvim zapojeni do kontroverzi);

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a tematického zapojeni);
- PAl 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

- PAl 16: Zemé, v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérii).
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Seznam zahrnuje
investice, které pred-
stavuji nejvétsi podil
investic daného
finan&niho produktu
béhem referenéniho
obdobi, jimz je:

29. unora 2024

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
VYROBA A ROZVOD
ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA ) Korea
KOREA SOUTHERN A KLIMATIZOVANEHO (jizni),
POWER RegS VZDUCHU 3,2% republika
) Korea
ZPRACOVATELSKY (jizni),
SKON COLTD RegS |PRUMYSL 3,2% republika
FAR EAST HORIZON LTD |[PENEZNICTVIi
MTN RegS A POJISTOVNICTVI 3,2 % Cina
SATS TREASURY PTE ADMINISTRATIyNi
LTD MTN RegS A PODPURNE CINNOSTI 3,1 % Singapur
QBE INSURANCE PENEZNICTVi
GROUP LTD MTN RegS |A POJISTOVNICTVI 3,1 % Australie
INFORMACNI Korea
SK BROADBAND CO LTD |A KOMUNIKACNI (jizni),
RegS CINNOSTI 3,1% republika
GEELY AUTOMOBILE |[ZPRACOVATELSKY
RegS PRUMYSL 31% Cina
o ) Korea
TONGYANGLIFEINSURA PENEZVNVICTVI ) (jizni),
NCECO RegS A POJISTOVNICTVI 3,0 % republika
WESTPAC BANKING  |PENEZNICTVI
CORP MTN RegS A POJISTOVNICTVI 3,0% Australie
HSBC HOLDINGS PLC [PENEZNICTVI Spojené
MTN RegS A POJISTOVNICTVI 3,0 % kralovstvi
Korea
SHINHAN BANK MTN  |[PENEZNICTVI (jizni),
RegS A POJISTOVNICTVI 2,9 % republika
BOC AVIATION LTD MTN ADMINISTRATIyNi 5
RegS A PODPURNE CINNOSTI 2,9 % Cina
ASCENDAS PTE LTD
MTN RegS CONSTRUCTION 29 % Singapur
VYROBAA ROZVOD
ELEKTRINY,
PLYNU, TEPLA
KEPPEL CORP LTD MTN |A KLIMATIZOVANEHO
RegS VZDUCHU 29 % Singapur
CAPITALAND
TREASURY LTD MTN  [PENEZNICTVIi
RegS A POJISTOVNICTVIi 2,9 % Singapur
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Alokace aktiv
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

Aby kritéria tykajici
se fosilnich plynu
z(stala v souladu

s taxonomii EU, za-
hrnuji také omezeni
emisi a poZzadavky
ohledné prechodu
na vyuzivani piné
obnovitelnych zdro-
jl nebo nizkouhliko-
vych paliv do konce
roku 2035.

V souvislosti s ja-
dernou energeti-
kou zahrnuji kritéria
i komplexni pravidla
tykajici se bezpec-
nosti a nakladani

s odpadem.

Podptrné ¢innos-
ti pfimo umozriuji,
aby jiné ¢innosti
vyznamné pfispiva-
ly k environmental-
nimu cili.
Prechodné ¢&in-
nosti jsou takové,
pro néz dosud
nejsou k dispozi-

ci nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynu
odpovidaji nejlep-
Sim vysledkam.

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Investice

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich viastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vliastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.
Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

—Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.
—Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodafFskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Aktiva v %

PENEZNICTVI A POJISTOVNICTVI — Finanéni
zprostredkovani, kromé pojistovnictvi a penzijniho
financovani 429
PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI — Pojiténi,
zajisténi a penzijni financovani, kromé povinného
socialniho zabezpeceni 11,49
VYROBAA ROZVOD ELEKTRINY, PLYNU, TEPLA

A KLIMATIZOVANEHO VZDUCHU - Vyroba
a rozvod elektfiny 8,12

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL - Vyroba

motorovych vozidel, pfivésl a navésl 6,26
CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI — Pronajem
a provoz vlastnich nebo pronajatych nemovitosti 574
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VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD; OPRAVY
A UDRZBA MOTOROVYCH VOZIDEL —

Maloobchod, kromé& motorovych vozidel 5,56
ADMINISTRATIVNI A PODPURNE CINNOSTI -
Administrativni, kancelarské a jiné podparné

¢innosti pro podnikani 3,1
INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI -

Tvorba programu a vysilani 3,1
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE CINNOSTI —

Cinnosti v oblasti pronajmu a operativniho leasingu | 2,93
STAVEBNICTVi — Vystavba budov 2,92
DOPRAVA A SKLADOVANI — Letecka doprava 2,89
VZDELAVANI — Primarni vzdélavani 2,82
INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI —

Informacdni ¢innosti 2,71
INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI —
Telekomunikadni ¢innosti 2,42

Jiné

-2,97
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Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou

vyjadieny jako podil na:

—obratu predstavujici
podil pfijmu
z ekologickych &innosti
spole¢nosti, do nichz
je investovano,

—kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazoriujicich zelené
investice spole¢nosti,
do nichz je
investovano, napf. do
pifechodu na zelenou
ekonomiku.

—provozni naklady
(OPEX) predstavuijici
zelené provozni
¢innosti spole¢nosti,
do nichz je
investovano.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0 % Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR. Béhem vykazovaného obdobi nebyly
spravcovské spolecnosti k dispozici vykazované udaje o souladu s taxonomii.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny
nebo jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU™?

Ano

do fosilnich plynud do jaderné energetiky

X Ne

NizZe uvedené grafy zelené znazorniuji procentni podil investic, které byly v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, ze neexistuje vhodna metodologie pro urceni
souladu s taxonomii u statnich dluhopisi*, znazornuje prvni graf soulad s taxonomii
ve vztahu ke vsem investicim finanéniho produktu vcetné statnich dluhopisd,
zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

1. Soulad investic s taxonomii, v€etné 2. Soulad investic s taxonomii,
statnich dluhopisi* s vylouéenim statnich dluhopist*
Obrat 100 % [ Obrat 100 %
CAPEX 100 % CAPEX 100 %
OPEX 100 % OPEX 100 %
0 % 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
m 'V souladu s taxonomii: Fosilni plyny mV souladu s taxonomii: Fosilni
mV souladu s taxonomii: jaderna plyny
energetika mV souladu s taxonomii: jaderna
mV souladu s taxonomii (bez fosilnich energetika
plynd a jaderné energetiky) m V souladu s taxonomii (bez fosilnich
Nesoulad s taxonomii plynll a jaderné energetiky)

Nesoulad s taxonomii

Graf pfedstavuje 98,20% ze vSech investic.

* Pro ucely téchto grafd predstavuji ,,statni dluhopisy” v§echny statni expozice.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v ptipadg, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmeény klimatu“) a zarover vyznamné neposkozuji zadny z cilt taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém
okraji. Uplny vyé&et kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU,
stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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ra

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohledniuji kritéria
pro environmentalné
udrZitelné
hospodarské Cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

A

Srovnavaci
ukazatele jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

bl

e

N9

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptrnych ¢innosti?
0%

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které
nebyly v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,.#2 Jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné" obsahovaly hotovost pro Gcely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly Zzadnym minimalnim
environmentalnim nebo socialnim zarukam.

Jaka opatieni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich
vlastnosti béhem referenéniho obdobi?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vliastnosti takto:
1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich €innosti;

2. Vlylou€ené zemé

3. Pfi investi¢nim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta. jednalo se

0 zdokumentovany proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

4. dodrzoval zésady fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce,

5. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako referen¢ni
hodnota pro ureni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
vlastnostmi, které podporoval.

Jak se srovnavaci ukazatel liSi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi viastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem
urcit soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socialnimi viastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index urceny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.
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Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako

referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V., nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc., mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu nebo
se smlouvou o spraveé investic pro dané povéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 29. tnora 2024.
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Pravidelné zverejriovani informaci u finanénich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU)
2019/2088 a v €l. 6, v prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarskeé
¢innosti, ktera prispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu

cili, pficemz Zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje,

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikaéni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
¢innosti. Uvedené
nafizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

Z/I\S
amry

.4
¥

Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny

environmentalni nebo

socialni vlastnosti
prosazované

finanénim produktem.

Identifikacni kod pravnické osoby:

Nazev produktu: Goldman Sachs ING Conservator 222100QIUUQIPLNUZUO7

Environmentalni nebo socialni vliastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

o0 Ano

Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim cilem: _

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodarskych €innosti,
které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

Provadél udrzitelné investice
se socialnim cilem: _

® X Ne

Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a pfestoZe nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi _ %.

investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych €innosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
udrzitelné

investice s environmentalnim cilem
do hospodafskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

se socialnim cilem

X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované

timto finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a sociélni vlastnosti. Podfond
prosazoval environmentalni a socialni vlastnosti tim, Ze investoval pfimo do pfevoditelnych cennych
papirl a investoval do fondd, které byly spravovany v souladu s témito vlastnostmi. Konkrétnéji:

1. omezené investice do spole€nosti zapojenych do kontroverznich €innosti.

Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitent, ktefi realizovali urcité procento

svych vynosu z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby ¢i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),
* vyroby tabakovych produktl (=50 %),

* vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),

* t&zby ropného uhli (>20 %).
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Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi¢nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se ur€uje na zakladé externich informaci od
poskytovateltl dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou¢enim investic do emitentl zapojenych
do kontroverznich &innosti“.

2. Vylou€eni zemi.

Bé&hem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpe€nosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci“.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylouceni investic do zemi, na které se
vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do

zemi na seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

3. Dodrzoval zédsady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat, pfezkoumat,
zhodnotit a monitorovat spolecnosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaceny jako
spolecnosti porusujici nebo jinak nedodrzujici vySe uvedené globalni standardy, a také spoleCnosti,
které obdrzely vysoké skére kontroverze (véetné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrZzovani
danovych predpist).

Na zakladé pfezkumu téchto externich vstupl dat byly z podfondu vylouéeny spole¢nosti, o nichz
byla spravcovska spolecnost presvédcena, Ze trvale a zavaznym zplsobem porusuji zasady, nebo
byly povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla
nedostatecna.

158



Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Ukazatel

Portfolio

Srovnavaci ukazatel

Pocet emitentll, na které se
vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti
OSN a tzv. vyzva k akci
v ramci seznamu Financniho
akéniho vyboru (FATF).

Tyto investice fond
vyloucil v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se

Pfima expozice podfondu
vuci investicim, které jsou
vylou€ené, jak je popsano
v zavaznych prvcich
podfondu — B.V.

Tyto investice fond
vylou€il v souladu
S popisem uvedenym
v predchozi otazce.

Nepouzije se

Pfima expozice
podfondu vici emitentdim
vylouéenym na zakladé
poruseni mezinarodné
uznavanych standardd,
jak je popsano v pristupu
k posuzovani postupt
fadné spravy — B.V.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se
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...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2024 2023
Ukazatel Portfolio Srovnavaci Portfolio Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pocet emitentd, na Tyto investice Tyto investice
které se vztahuji fond vylougil fond vyloucil
zbrojni embarga v souladu v souladu
uvalena Radou S popisem Nepouzije | s popisem | NepouZije
bezpecnosti OSN a tzv. uvedenym se uvedenym se
vyzva k akci v ramci v pfedchozi v pfedchozi
seznamu Finan&niho otazce. otazce.
akéniho vyboru (FATF).
Pfima expozice Tyto investice Tyto investice
podfondu vici fond vyloucil fond vyloucil
investicim, které jsou v souladu v souladu ...
vylougeng, jak je s popisem Nepouzile | ¢ opisem | Nepouzie
popsano v zavaznych uvedenym se uvedenym se
prvcich podfondu — B.V. v pfedchozi v pfedchozi
otazce. otazce.
Pfima expozice Témto Témto
podfondu vUgi investicim se investicim se
emitentim fond vyhybal fond vyhybal
vylou€¢enym na v souladu v souladu
zaklad_e poruseni $ popisem Nepouzije $ popisem Nepouzije
mezinarodné uvedenym uvedenym
. . N . se N . se
uznavanych v pfedchozi v pfedchozi
standardd, jak je otazce. otazce.
popsano Vv pristupu
k posuzovani postupt
fadné spravy — B.V.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢astecné provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilum prispély?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které financni produkt ¢dastecné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopad( na faktory udrzitelnosti?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s
obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:
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Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic finan¢niho
produktu, které zohledruji kritéria Unie pro environmentalné udrZitelné hospodarské &innosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat Zadné environmentalni nebo socialni cile.

]"' Jak tento finanéni produkt zohledinoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Bé&hem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazateli PAI jako soucast
investi¢niho procesu podfondu. Byla k tomu pouzita omezuijici kritéria a spravcovstvi. V ramci

Hlavni nepfiznivé tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

dopady jsou

nejvyznamnéjsi

negativni dopady - PAI 4: expozice VUi spoleCnostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
investicnich omezujicich kritérii, zapojeni a hlasovani);

rozhodnuti na faktory

udrzitelnosti tykajici - PAI 7: ¢innosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
se environmentalnich, zapojeni);

socialnich

- PAI10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynu OECD pro nadnarodni spole¢nosti

a zaméstnaneckych
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

otazek, dodrzovani
lidskych prav
a boje proti korupci
a uplatkarstvi.

- PAI 11: nedostatek procest a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a pokynt OECD pro nadnarodni spolec¢nosti (prostfednictvim zapojeni);

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);
- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

- PAI16: Zemé, v nichz dochazi k porusovani socialnich prav (prostfednictvim omezuijicich kritérii).

5 Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

—

Seznaimizahmuie Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
investice, které pred-

stavuji nejvétsi podil )

T e G E e GS Euro Cred-I Cap EUR 16,96 Nizozemsko
finanéniho produktu

b&hem referenéniho GS ROMANIA RON BOND I CAP

obdobi, jimz je: RON 14,58 Nizozemsko

30. éervna 2024
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GS Euro Long Dur Bnd-I Cap

EUR 12,43 Nizozemsko
GS GREEN BOND SHORT
DURATION | CAP 12,23 Nizozemsko
GS Euro Bond-I Cap EUR 11,87 Nizozemsko
GS Global Sust EQ-I Cap EUR 4,49 Nizozemsko
ROMANIA GOVERNMENT BOND
3.700% 2024-11-25 2,78 Rumunsko
GS Nrth Amer Enhlin
SusEQ-Z Dis EUR 2,71 Lucembursko
ROMANIA GOVERNMENT
BOND 7.200% 2027-05-31 2,06 Rumunsko
ROMANIA GOVERNMENT
BOND 4.850% 2026-04-22 1,57 Rumunsko
ROMANIA GOVERNMENT
BOND 7.200% 2026-10-28 1,46 Rumunsko
ROMANIA GOVERNMENT BOND
6.300% 2026-01-28 1,13 Rumunsko
ROMANIA GOVERNMENT
BOND 4.750% 2025-02-24 1,06 Rumunsko
ROMANIA T-BILL 0.000%
2025-03-31 1,01 Rumunsko
GS Europe SuseQ-I Cap EUR 0,98 Nizozemsko
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Alokace aktiv Investice
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich viastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vliastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
—Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrZitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odveétvi Aktiva

VEREJNA SPRAVA

A OBRANA;

POVINNE SOCIALNI{
ZABEZPECENI — Vefejna
sprava a obrana;
povinné socidlni
zabezpeceni 42,46 %

PENEZNICTVI

A POJISTOVNICTVI -
Financni zprostfedkovani,
kromé pojistovnictvi

a penzijniho financovani 18,98 %

Jiné 13,69 %

CINNOSTI
EXTERITORIALNICH
ORGANIZACI

A ORGANU — 3,22 %

VYROBA A ROZVOD
ELEKTRINY,

PLYNU, TEPLA

A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU - Vyroba

a rozvod elektfiny 3,09 %
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ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
pocitacu, elektronickych
a optickych pfistroja

a zafizeni

1,80 %

PENEZNICTVI

A POJISTOVNICTVI —
Pojisténi, zajisténi

a penzijni financovani,
kromé povinného
socialniho zabezpeceni

1,68 %

PENEZNICTVI

A POJISTOVNICTVI —
Doplrikové Cinnosti
k financnimu
zprostfedkovani

a pojistovnictvi

1,28%

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI —
Vydavatelské ¢innosti

1,08 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL —
Vyroba napojl

1,05 %

CINNOSTI V OBLASTI
NEMOVITOSTI -
Prondjem a provoz
vlastnich nebo
pronajatych nemovitosti

0,97 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI -
Informacni ¢innosti

0,95 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
chemickych latek

a chemickych pfipravk

0,94 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI -
Telekomunikacni
¢innosti

0,92 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL -

Vlyroba zakladnich
farmaceutickych vyrobk
a farmaceutickych
pripravkd

0,79 %

VELKOOBCHOD

A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA
MOTOROVYCH VOZIDEL —
Maloobchod, kromé
motorovych vozidel

0,65 %
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ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
koksu a rafinovanych
ropnych produkt

0,62 %

DOPRAVA

A SKLADOVANI -
Skladovani a vedlejsi
¢innosti v dopravé

0,57 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
strojl a zatizeni j. n.

0,50 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
motorovych vozidel,
privésli a ndvésu

0,49 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti
v oblasti pronajmu
a operativniho
leasingu

0,39 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI -
Cinnosti v oblasti
informacnich
technologii

0,26 %

STAVEBNICTV/ —
InZenyrské stavitelstvi

0,25 %

DOPRAVA

A SKLADOVANI -
Pozemni a potrubni
doprava

0,24 %

UBYTOVANI,
STRAVOVANI

A POHOSTINSTVI
— Stravovani

a pohostinstvi

0,19 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI - Cinnosti
vedeni podnik(;
poradenstvi v oblasti
Fizeni

0,19%

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Ostatni
zpracovatelsky
pramysl

0,18 %
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ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
elektrickych zatizeni

0,18 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
potravinafskych
vyrobki

0,17 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
ostatnich dopravnich
prostiredk( a zafizeni

0,16 %

ZASOBOVAN{ VODOU;
CINNOSTI SOUVISEJiCi
S ODPADNIMI
VODAMI, ODPADY

A SANACEMI —
Shromazdovani,

sbér a odstranovani
odpadd, uprava
odpadul k dalsimu
vyuziti

0,15 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
odévl

0,14 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL - Vyroba
zakladnich kov(

0,14 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI — Vyzkum
a vyvoj

0,13 %

VELKOOBCHOD

A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA
MOTOROVYCH
VOZIDEL —
Velkoobchod, kromé
motorovych vozidel

0,13 %

DOPRAVA
A SKLADOVANI —
Leteckd doprava

0,12 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
papiru a vyrobk

Z papiru

0,11 %

ADMINISTRATIVNI

A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti
cestovnich agentur,
kanceldfi a jiné
rezervacni a souvisejici
¢innosti

0,11 %

OSTATN{ CINNOSTI —
Poskytovani ostatnich
osobnich sluzeb

0,11 %
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CINNOSTI V OBLASTI
NEMOVITOSTI — Jiné

0,10 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
usni a souvisejicich
vyrobki

0,10 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI = Cinnosti
souvisejici se
zaméstnanim

0,08 %

ZASOBOVANI
VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJiCI

S ODPADNIMI
VODAMI, ODPADY
A SANACEMI —
Odpady

0,08 %

TEZBA A DOBYVANI —
Tézba a Uprava rud

0,07 %

DOPRAVA

A SKLADOVANI -
Postovni a kuryrni
¢innosti

0,06 %

TEZBA A DOBYVANI -
Tézba ropy a zemniho
plynu

0,06 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI -
Administrativni,
kancelarské a jiné
podplirné ¢innosti
pro podnikani

0,05 %

VYROBA A ROZVOD
ELEKTRINY,

PLYNU, TEPLA

A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU - Vyrobce
plynu; distribuce
plynnych paliv
prostrednictvim
rozvodné sité

0,04 %

TEZBA A DOBYVANI
— Ostatni tézba
a dobyvani

0,04 %

ZEMEDELSTVI,
LESNICTVI,
RYBARSTVI — Rybolov
a akvakultura

0,03 %
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ZDRAVOTNI
A SOCIALNI PECE —
Zdravotni péce

0,03 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI -
Bezpecnostni

a patraci ¢innosti

0,03 %

DOPRAVA
A SKLADOVANI —
Vodni doprava

0,02 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACN{
CINNOSTI = Tvorba
programu a vysilani

0,02 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI - Cinnosti

v oblasti filma,
videozdznaml

a televiznich programf,
pofizovani zvukovych
nahravek a

0,02 %

STAVEBNICTVI —
Vystavba budov

0,02 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
kovovych konstrukci

a kovodélnych vyrobkd,
kromé strojl a zafizeni

0,02 %

ZASOBOVANI VODOU;
CINNOSTI SOUVISEJICI
S ODPADNIMI VODAMI,
ODPADY A SANACEMI —
Shromazdovani, Uprava
a rozvod vody

0,01 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobki

0,01 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI -
Architektonické

a inZzenyrské ¢innosti;
technické zkousky

a analyzy

0,01 %

STAVEBNICTVI —
Specializované stavebni
¢innosti

0,01 %
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ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL —
Zpracovani dreva,
vyroba dievénych,
korkovych,
prouténych

a slaménych vyrobkd,
kromé ndbytku

0,01 %

UBYTOVANI,
STRAVOVANI

A POHOSTINSTVI —
Ubytovani

0,01 %

KULTURNI, ZABAVNI
A REKREACNI
CINNOSTI = Cinnosti
heren, kasin

a sazkovych kancelari

0,00 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI -
Reklama a prlizkum
trhu

0,00 %

VELKOOBCHOD

A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA
MOTOROVYCH
VOZIDEL —
Velkoobchod,
maloobchod a opravy
motorovych vozidel

0,00 %

KULTURNI, ZABAVNI{
A REKREACNI
CINNOSTI —
Sportovni, zabavni
a rekreacni ¢innosti

0,00 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI = Pravni
a Ucetnické ¢innosti

0,00 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI -
Veterinarni ¢innosti

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL —

Vyroba pryzovych

a plastovych vyrobk

0,00 %
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ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Tisk
a rozmnoZovani
nahranych nosicl

0,00 %

TEZBA A DOBYVANI —
Podplirné ¢innosti pfi
tézbé

0,00 %

VZDELAVANI — Jiné
vzdélavani

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Opravy
a instalace stroju

a zafizeni

0,00 %

ZDRAVOTNI

A SOCIALNi PECE —
Pobytové sluzby
socialni péce

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Viyroba
nabytku

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
tabakovych vyrobkd

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
textilii

0,00 %

VZDELAVANI -
Postsekundarni
vzdélavani

0,00 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI — Ostatni
profesni, védecké

a technické ¢innosti

0,00 %

VEREJNA SPRAVA

A OBRANA;
POVINNE SOCIALNI
ZABEZPECEN( —
Cinnosti pro
spoleénost jako celek

0,00 %

KULTURNI, ZABAVNI
A REKREACN(
CINNOSTI - Cinnosti
knihoven, archiv,
muzei a jinych
kulturnich zarizeni

0,00 %

ADMINISTRATIVNI

A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti
souvisejici se stavbami
a Upravou krajiny

0,00 %

TEZBA A DOBYVANI —
TéZzba a Uprava ¢erného
a hnédého uhli

0,00 %
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Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Bé&hem vykazovaného obdobi neméla spravcovska spolenost k dispozici vykazované udaje
o souladu s taxonomii. Nadale prabézné vyhodnocujeme externi poskytovatele dat a interni feSeni
datovych problému.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo
jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?

Ano:

do fosilnich plynu do jaderné energetiky

X Ne
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m Nize uvedené grafy zelené znazorriuji procentni podil investic, které byly v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie k uréeni souladu
s taxonomii u statnich dluhopist*, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu

Aby kritéria ke vsem investicim finanéniho produktu vcetné statnich dluhopisu, zatimco druhy
tykajici se graf znazorniuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho produktu
fosilnich plynu do jinych nez statnich dluhopisu.

zUstala v souladu
s taxonomii EU,
zahrnuji také
omezeni emisi

a pozadavky
ohledné prechodu
na vyuzivani plné
obnovitelnych
zdroji nebo
nizkouhlikovych
paliv do konce
roku 2035.

V souvislosti

s jadernou
energetikou
zahrnuji kritéria

i komplexni
pravidla tykajici
se bezpecnosti

a nakladani

s odpadem.

Podpurné
€innosti pfimo
umoZiuji, aby jiné
¢innosti vyznamné
pfispivaly k envi-
ronmentalnimu cili.

Prechodné
cinnosti jsou
takové, pro néz
dosud nejsou

k dispozici nizkou-
hlikové alternativy,
mimo jiné plati, Ze
jejich urovné emisi
sklenikovych plynud
odpovidaji nejlep-
Sim vysledkdm.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu“) a zaroven vyznamné neposkozuji zadny z cilll taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém okraji.
Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje
nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu s ta-

xonomii jsou vyjadieny

jako podil na:

—obratu predstavujici
podil pfijmu
z ekologickych
¢innosti spolecnosti,
do nichz je
investovano,

—kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazorfujicich zelené
investice spole¢nosti,
do nichz je
investovano, napf. do
pfechodu na zelenou
ekonomiku.

—provozni naklady
(OPEX) predstavujici
zelené provozni
ginnosti spolecnosti,
do nichz je
investovano.

ra

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské Cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

b

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢innosti?

1. Soulad investic s taxonomii, véetné statnich
dluhopisa*

2. Soulad investic s taxonomii, s vyloucenim
statnich dluhopist*

JaRVﬁyl procentni podil investic, které bylbyav souladu s taxonomii EU,
ve grigvnani s predchozimi referenénim'kgp&obimi?

Nepegxije se. Podfond nemél ve vykazovangspggbdobi vyslovny zavazek provadét

udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.
0 50 100 0 50 100

 V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
| AV so Iadu taxon derng ene
Jaky\Pgail du staxorcﬁ'r%'i%%)éI gfj”i‘
v SOg! et@?&g i n a jaderné energetiky)

Nesoulad s taxonomii Nesoulad s taxonomif
Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovanem obdob| vysIoan zavazek provadét

% ze vsech investic.
udrzitelné investice, které jsou v souladu s narlze im §?—y °

BV souladu s taxonomii: Fosilni plyny

stlc s enVIroRHT8NEATITIA L8, "kESFETEDYly

BV souladu s taxonomii (bez fosilnich plyna

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné"“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly Zzadnym minimalnim
environmentalnim nebo socidlnim zarukam.
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R

Srovnavaci
ukazatele jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaka opatieni byla prijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich
vlastnosti béhem referenéniho obdobi?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:
1. omezeni investic do emitentd zapojenych do kontroverznich ¢innosti;

2. Vylou¢ené zemé

3. Priinvestiénimrozhodovanizohlednil faktory ESG kazdého emitenta. jednalo se o zdokumentovany

proces, ktery vSak nemél mit zavazné vystupy;

4. dodrzovani zasad fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany Zivotniho

prostiedi a prevence uplatkarstvi a korupce;

5. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index ureny jako
referencni hodnota pro urceni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak se srovnavaci ukazatel lisi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index ureny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financ¢ni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzZitelnosti s cilem
urcit soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako

referencni hodnota pro ur€eni, zda byl tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.
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Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V., nebo jakakoli jina spole¢nost
v ramci The Goldman Sachs Group Inc., mohou byt ¢inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu nebo
se smlouvou o spravé investic pro dané povéfeni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30. €ervna 2024.
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Pravidelné zverejriovani informaci u finanénich produkti uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU)
2019/2088 a v €l. 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici Nazev produktu: Goldman Sachs ING Moderat Identifikaéni kéd pravnické osoby:
se rozumi investice 222100GH7XKDGO3GLZ60

do hospodarské

ginnosti, ktera prispiva Environmentalni nebo socialni viastnosti

k environmentalnimu
nebo socialnimu
cili, pfiCemz zadny

environmentalni nebo Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?
somalm cil .vyznamne C'Y Ano ® X Ne
neposkozuje,
a spolec¢nosti, do . A cir s
. pv . . Provadél udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
nichz je investovano, . o, . y N . v
s environmentalnim cilem: _ vlastnosti, a pifestoze nesledoval cil udrzitelnych

(vj’odrz,un pf)stupyv/, , investic, mél udrzitelné investice ve vysSi __ %.
fadné spravy a fizeni.

do hospodarskych €innosti,

které se podle taxonomie investice s environmentalnim cilem do
EU kvalifikuji jako hospodarskych &innosti, které se podle
environmentalné udrzitelné taxonomie EU kvalifikuji jako environmentalné
Taxonomie EU je udrzitelné
klasifikacni systém do hospodarskych €innosti,
stanoveny v nafizeni které se podle taxonomie investice s environmentalnim cilem
(EU) 2020/852, kterym EU nekvalifikuji jako do hospodarskych ¢innosti, které se
se stanovi seznam environmentalné udrzitelné podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné environmentalné udrzitelné
udrzitelnych Provadél udrzitelné investice
hospodaiskych se socialnim cilem: _ se socialnim cilem

¢innosti. Uvedené
narizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu

X Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

s taxonomii.
e
N c . . . . P . .
N _d Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem?
m | Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentélni a socialni vlastnosti. Podfond
azatele

udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

papirl a investoval do fondd, které byly spravovany v souladu s témito vlastnostmi. Konkrétnéji:
1.omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich innosti.

svych vynosu z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby ¢i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),
* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

* vyroby tabakovych produktl (250 %),

* vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),

* t8Zby ropného uhli (>20 %).
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prosazoval environmentalni a socialni vlastnosti tim, Zze investoval pfimo do pfevoditelnych cennych

Béhem vykazovaného obdobi podfond neinvestoval do emitentd, ktefi realizovali urcité procento



Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investiCnich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik.
To, zda spolecnosti provadi vySe uvedené Cinnosti, se uruje na zakladé externich informaci od
poskytovatelt dat o ESG.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou€enim investic do emitentd zapojenych
do kontroverznich &innosti®.

2.Vylou€eni zemi.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecénosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuiji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na

seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci“.

3.Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, ze posuzuje, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfisludnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN.

To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat, pfezkoumat,
zhodnotit a monitorovat spoleCnosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaceny jako
spole&nosti poruSujici nebo jinak nedodrzujici vySe uvedené globalni standardy, a také spolecnosti,
které obdrzely vysoké skore kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a Fizeni,
zavaznych kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpis).

Na zakladé pfezkumu téchto externich vstupu dat byly z podfondu vylouéeny spole¢nosti, 0 nichz
byla spravcovska spole¢nost presvédcena, ze trvale a zavaznym zpusobem porusuji zasady,
nebo byly povaZzovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla
nedostate¢na.
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Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

Ukazatel

Portfolio

Srovnavaci ukazatel

Pocet emitentl, na
které se vztahuji zbrojni
embarga uvalena Radou
bezpectnosti OSN a tzv.

vyzva Kk akci v ramci

seznamu Financniho
akéniho vyboru (FATF).

Tyto investice fond
vyloucil v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se

Prima expozice podfondu
vuci investicim, které jsou
vylou€ené, jak je popsano
v zavaznych prvcich
podfondu — B.V.

Tyto investice fond
vylou€il v souladu

S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se

PFfima expozice
podfondu vic&i emitentdm
vylou€enym na zakladé
poruSeni mezinarodné
uznavanych standardd,
jak je popsano v pfistupu
k posuzovani postupu
fadné spravy — B.V.

Témto investicim se
fond vyhybal v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

NepouZije se
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...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

2024 2023
Ukazatel Portfolio Srovnavaci Portfolio Srovnavaci
ukazatel ukazatel
Pocet emitentu, na Tyto investice Tyto investice
které se vztahuiji fond vyloucil fond vyloucil
zbrojni embarga v souladu v souladu
uvalena Radou S popisem Nepouziie | S popisem Nepougiie
bezpe€nosti OSN uvedenym pouzl uvedenym pouzl
, . N ] se N . se
a tzv. vyzva k akci v pfedchozi v pfedchozi
vV ramci seznamu otazce. otazce.
Finan&niho akéniho
vyboru (FATF).
PFima expozice Tyto investice Tyto investice
podfondu vici fond vylougil fond vylougil
investicim, které jsou v souladu v souladu
vylou€ené, jak je S popisem -~ S popisem v
popsano v zavaznych uvedenym Nepouzije uvedenym Nepouzije
prvcich podfondu — v pfedchozi se v pfedchozi se
B.V. otazce. otazce.
Pfima expozice Témto investicim Témto
podfondu v{gi se fond vyhybal investicim se
emitentdm vylou¢enym v souladu fond vyhybal
na zakladé poruseni S popisem v souladu
mezinarodné uvedenym Nepouzije | s popisem | NepouZije
uznavanych v pfedchozi se uvedenym se
standard, jak je otazce. v pfedchozi
popsano v pristupu otazce.

k posuzovani postupu
fadné spravy — B.V.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt ¢aste¢né provadél,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilim prispély?

NepouZije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak udrzitelné investice, které financni produkt ¢astecné provadél, vyznamné
neposkozovaly Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadu na faktory udrzitelnosti?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti
a s obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:
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Al

Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamné;jsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a uplatkarstvi.

& =

Seznam zahrnuje
investice, které pred-
stavuji nejvétsi podil
investic daného
finanéniho produktu
b&hem referen¢niho
obdobi, jimz je:

30. Cervna 2024

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét udrzitelné
investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poSkozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi
kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic finan¢niho
produktu, které zohledruji kritéria Unie pro environmentalné udrZitelné hospodarské cinnosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné hospodarské €innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zzadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento finanéni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatell PAI jako soucast
investicniho procesu podfondu. Byla k tomu pouZzita omezujici kritéria a spravcovstvi. V ramci
tohoto procesu byly zohlednény tyto PAI:

- PAl 4: expozice vici spoleénostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim
omezujicich kritérii, zapojeni a hlasovani);

- PAI 7: innosti negativné& ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim
zapojeni);

- PAI 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynd OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

- PAI 11: nedostatek procesli a mechanismu pro sledovani dodrZzovani zasad Global Compact
OSN a pokynu OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni);

- PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);
- PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

- PAI16: Zemé, v nichZ dochazi k poruSovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérif).

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
GS ROMANIA RON BOND | CAP
RON 14,54 Nizozemsko
GS Euro Cred-I Cap EUR 12,88 Nizozemsko
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GS Euro Bond-I Cap EUR 11,27 Nizozemsko
GS Euro Long Dur Bnd-I Cap EUR 10,92 Nizozemsko
GS ROMANIA EQUITY | CAP RON 9,86 Nizozemsko
GS Nrth Amer Enhin SusEQ-Z Dis
EUR 7,69 Lucembursko
GS Global Sust EQ-I Cap EUR 7,53 Nizozemsko
GS GREEN BOND SHORT
DURATION | CAP 6,97 Nizozemsko
GS Europe SusEQ-I Cap EUR 1,95 Nizozemsko
ROMANIA GOVERNMENT BOND
3.700% 2024-11-25 1,07 Rumunsko
GS Japan Equity-Z Cap EUR 0,71 Japonsko
ROMANIA GOVERNMENT BOND
7.200% 2026-10-28 0,68 Rumunsko
ROMANIA GOVERNMENT BOND
7.200% 2027-05-31 0,65 Rumunsko
ROMANIA GOVERNMENT BOND
4.850% 2026-04-22 0,63 Rumunsko
ROMANIA GOVERNMENT
BOND®6.300% 2026-01-28 0,43 Rumunsko
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Alokace aktiv Investice
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

#2 Jiné
11,78 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
—Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodafFskych odvétvich byly investice provedeny?

Odveétvi Aktiva
VEREJNA SPRAVA 33,32 %
A OBRANA:

POVINNE SOCIALNI

ZABEZPECENI —

Vefejna sprava
a obrana; povinné
socialni zabezpeceni

PENEZNICTVI 18,31 %
APOJISTOVNICTVI
— Finanéni
zprostredkovani,
kromé pojistovnictvi
a penzijniho
financovani

Jiné 12,52 %

VYROBA A ROZVOD 3,73 %
ELEKTRINY,

PLYNU, TEPLA

A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU - Vyroba

a rozvod elektfiny
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ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL —
Vyroba pocitacu,
elektronickych

a optickych pfistroju
a zarizeni

3,19 %

CINNOSTI
EXTERITORIALNICH
ORGANIZACI

A ORGANU -

2,74 %

PENEZNICTVI

A POJISTOVNICTVI -
Pojisténi, zajisténi

a penzijni
financovani, kromé
povinného socialniho
zabezpedeni

2,27 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI -
Vydavatelské Cinnosti

2,01 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
koksu a rafinovanych
ropnych produkt(

1,80 %

VELKOOBCHOD

A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA
MOTOROVYCH
VOZIDEL —
Maloobchod, kromé
motorovych vozidel

1,77 %

PENEZNICTVI

A POJISTOVNICTVI
— Doplrikové €innosti
k finan&nimu
zprostfedkovani

a pojistovnictvi

1,69 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI -
Informaéni ¢innosti

1,57 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI -
Telekomunikacéni
éinnosti

1,39 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL —

Vyroba zakladnich
farmaceutickych vyrobki
a farmaceutickych
pfipravkd

1,38 %
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ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
chemickych latek

a chemickych
pripravk

1,22 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
napoju

1,06 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
stroju a zafizeni j. n.

0,92 %

CINNOSTI

V OBLASTI
NEMOVITOSTI
— Pronajem

a provoz vlastnich
nebo pronajatych
nemovitosti

0,83 %

TEZBAA DOBYVANI
— Tézba ropy
a zemniho plynu

0,60 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
motorovych vozidel,

pfivésl a navésl

0,53 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI -
Cinnosti v oblasti
informacnich
technologii

0,48 %

DOPRAVA A SKLA-
DOVANI — Skladova-
ni a vedlejsi Cinnosti
v dopravé

0,48 %

UBYTOVANI,
STRAVOVANI

A POHOSTINSTVI
— Stravovani

a pohostinstvi

0,40 %

TEZBA A DOBYVANI
— Tézba a uprava rud

0,33 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti
v oblasti pronajmu

a operativniho
leasingu

0,33 %
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ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
elektrickych zafizeni

0,33 %

DOPRAVA

A SKLADOVANI —
Pozemni a potrubni
doprava

0,32 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Ostatni
zpracovatelsky
pramysl

0,32 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL - Vyroba
potravinarskych
vyrobk

0,30 %

PROFESNI,
VEDECKE

A TECHNICKE
CINNOSTI — Vyzkum
a vyvoj

0,24 %

VELKOOBCHOD

A MALOOBCHOD:;
OPRAVY A UDRZBA
MOTOROVYCH
VOZIDEL —
Velkoobchod, kromé
motorovych vozidel

0,23 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
zéakladnich kov

0,23 %

KULTURNI,
ZABAVNI

A REKREACNI
CINNOSTI -
Cinnosti heren,
kasin a sazkovych
kancelari

0,20 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI - Cinnosti
vedeni podniku;
poradenstvi v oblasti
fizeni

0,19 %

ZASOBOVANI
VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJiCI

S ODPADNIMI
VODAMI, ODPADY

A SANACEMI -
Shromazdovani,

sbér a odstranovani
odpad(, uprava odpadu
k dalSimu vyuZziti

0,19 %
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STAVEBNICTVI -
InZenyrské
stavitelstvi

0,19 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
usni a souvisejicich
vyrobku

0,18 %

ZDRAVOTNI

A SOCIALNI PECE -
Pobytové sluzby
socialni péce

0,18 %

OSTATNI CINNOSTI —
Poskytovani ostatnich
osobnich sluzeb

0,17 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI - Cinnosti
souvisejici se
zaméstnanim

0,14 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
ostatnich dopravnich
prostfedkl a zafizeni

0,13 %

DOPRAVA A SKLA-
DOVANI — Vodni
doprava

0,12 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
papiru a vyrobki

Z papiru

0,11 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI -
Cinnosti cestovnich
agentur, kancelafi

a jiné rezervacni

a souvisejici Cinnosti

0,11 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI -
Administrativni,
kancelarské a jiné
podplrné ¢innosti
pro podnikani

0,11 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
kovovych konstrukci
a kovodélnych
vyrobku, kromé
strojl a zafizeni

0,11 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
odévu

0,10 %
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DOPRAVA A SKLA-
DOVANI — Letecka
doprava

0,09 %

CINNOSTI
V OBLASTI
NEMOVITOSTI — Jiné

0,07 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL —
Vyroba pryzovych

a plastovych vyrobku

0,06 %

ZASOBOVANI

VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJICI

S ODPADNIMI
VODAMI, ODPADY

A SANACEMI — Odpady

0,06 %

ZEMEDELSTVI,
LESNICTVI,
RYBARSTVIi -
Rybolov

a akvakultura

0,06 %

ZDRAVOTNI
A SOCIALNI PECE —
Zdravotni péce

0,06 %

DOPRAVA A SKLA-
DOVANI — Postovni
a kuryrni ¢innosti

0,06 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI -
Bezpecnostni

a patraci Cinnosti

0,05 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI — Tvorba
programu a vysilani

0,05 %

STAVEBNICTVi -
Vystavba budov

0,04 %

INFORMACNI

A KOMUNIKACNI
CINNOSTI - Cinnosti
v oblasti film{,
videozaznamu

a televiznich
program, pofizovani
zvukovych nahravek a

0,04 %

ZASOBOVANI
VODOU; CINNOSTI
SOUVISEJiCI

S ODPADNIMI
VODAMI, ODPADY
A SANACEMI —
Shromazdovani,
Uprava a rozvod vody

0,04 %

187




TEZBAADOBYVANI —
Tézba a uprava ¢erného
a hnédého uhli

0,04 %

TEZBA A DOBYVANI —
Ostatni tézba
a dobyvani

0,04 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL —

Vyroba ostatnich
nekovovych
mineralnich vyrobku

0,03 %

VYROBA A ROZVOD
ELEKTRINY,

PLYNU, TEPLA

A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU - Vyrobce
plynu; distribuce
plynnych paliv
prostfednictvim
rozvodné sité

0,03 %

STAVEBNICTVI —
Specializované
stavebni ¢innosti

0,02 %

PROFESNI, VEDECKE
A TECHNICKE
CINNOSTI -
Architektonické

a inzenyrské ¢innosti;
technické zkouSky

a analyzy

0,01 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL —
Zpracovani dfeva,
vyroba dfevénych,
korkovych, prouténych
a slaménych vyrobkd,
kromé nabytku

0,01 %

PROFESNI,
VEDECKE

A TECHNICKE
CINNOSTI — Reklama
a pruzkum trhu

0,01 %

PROFESNI,
VEDECKE

A TECHNICKE
CINNOSTI — Pravni
a udetnické dinnosti

0,01 %

KULTURNI,
ZABAVNI

A REKREACNI
CINNOSTI -
Sportovni, zabavni
a rekreacni ¢innosti

0,01 %
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PROFESNI,
VEDECKE

A TECHNICKE
CINNOSTI -
Veterinarni ¢innosti

0,01 %

VELKOOBCHOD

A MALOOBCHOD;
OPRAVY A UDRZBA
MOTOROVYCH
VOZIDEL —
Velkoobchod,
maloobchod

a opravy motorovych
vozidel

0,01 %

UBYTOVANI,
STRAVOVANI

A POHOSTINSTVIi -
Ubytovani

0,01 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Tisk

a rozmnozovani
nahranych nosicu

0,00 %

TEZBA A DOBYVANI
— Podpurné ¢innosti
pFi t&zbé

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Opravy
a instalace stroju

a zarizeni

0,00 %

VZDELAVANI — Jiné
vzdélavani

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
nabytku

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
tabakovych vyrobk

0,00 %

ZPRACOVATELSKY
PRUMYSL — Vyroba
textilii

0,00 %

VZDELAVANI —
Postsekundarni
vzdélavani

0,00 %

PROFESNI,
VEDECKE

A TECHNICKE
CINNOSTI — Ostatni
profesni, védecké

a technické ¢innosti

0,00 %
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VEREJNA SPRAVA
A OBRANA;
POVINNE SOCIALNI
ZABEZPECENI —
Cinnosti pro
spolecnost jako celek

0,00 %

KULTURNI,
ZABAVNI A
REKREACNI
CINNOSTI - Cinnosti
knihoven, archivd,
muzei a jinych
kulturnich zafizeni

0,00 %

ADMINISTRATIVNI
A PODPURNE
CINNOSTI — Cinnosti
souvisejici se
stavbami a Upravou
krajiny

0,00 %
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Aby kritéria tykajici
se fosilnich plynt
zUstala v souladu

s taxonomii EU, za-
hrnuji také omezeni
emisi a pozadavky
ohledné pfechodu
na vyuzivani plné
obnovitelnych
zdroji nebo nizkou-
hlikovych paliv do
konce roku 2035.

V souvislosti s ja-
dernou energeti-
kou zahrnuji kritéria
i komplexni pravidla
tykajici se bezpec-
nosti a nakladani

s odpadem.

Podpurné ¢innosti
pfimo umoZzAuiji,
aby jiné &innosti
vyznamneé pfispiva-
ly k environmental-
nimu cili.
Prechodné ¢in-
nosti jsou takove,
pro néz dosud
nejsou k dispozi-

ci nizkouhlikové
alternativy, mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynu
odpovidaji nejlep-
Sim vysledkam.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Bé&hem vykazovaného obdobi neméla spravcovska spole€nost k dispozici vykazované udaje
o souladu s taxonomii. Nadale pribézné vyhodnocujeme externi poskytovatele dat a interni
feSeni datovych problému.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny
nebo jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?
Ano:

do fosilnich plynt do jaderné energetiky

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v ptipadé, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu“) a zarover vyznamné neposkozuji zadny z cill taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém okraji.
Uplny vydet kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU, stanovuje
nafizeni evropské komise v prfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou vyja-
dfeny jako podil na:
—obratu predstavuijici
podil pFijmu
z ekologickych
cinnosti spole¢nosti,
do nichz je
investovano,
—kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazorfujicich
zelené investice
spolec¢nosti,
do nichz je
investovano, napf.
do pfechodu na
zelenou ekonomiku.
—provozni
naklady (OPEX)
predstavujici
zelené provozni
¢innosti spolecnosti,
do nichz je
investovano.

ra

jsou udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrZitelné
hospodarské Cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

bl

&
)

NiZe uvedené grafy zelené znazorniuji procentni podil investic, které byly

v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie
k uréeni souladu s taxonomii u statnich dluhopisi*, znazorriuje prvni graf soulad
s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho produktu véetné statnich
dluhopist, zatimco druhy graf zndzorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu

k investicim finanéniho produktu do jinych neZ statnich dluhopisd.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné
statnich dluhopist*

2. Soulad investic s taxonomii, s vylouéenim
statnich dluhopist*

Obrat Obrat

CAPEX CAPEX

OPEX OPEX
0 50 100 0 50 100

m 'V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
BV souladu s taxonomii: jaderna energetika
mV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynt
a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

m 'V souladu s taxonomii: Fosilni plyny
BV souladu s taxonomii: jaderna energetika
mV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynd
a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 63,2 % ze vSech investic.

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy” v§echny statni expozice.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢éinnosti?

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve
srovnani s predchozimi referenénimi obdobimi?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které
nebyly v souladu s taxonomii EU?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Nepouzije se. Podfond nemél ve vykazovaném obdobi vyslovny zavazek provadét
udrzitelné investice, které jsou v souladu s nafizenim SFDR.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné" obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investi¢ni Ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
pro dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim
environmentalnim nebo socialnim zarukam.
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Srovnavaci
ukazatele jsou
indexy méfici,

zda finanéni
produkty dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuiji.

Jaka opatieni byla prijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti béhem referen¢niho obdobi?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:
1. omezeni investic do emitentl zapojenych do kontroverznich €innosti;
2. Vlylou€ené zemé

3. Priinvesti¢nimrozhodovanizohlednil faktory ESG kazdého emitenta. jednalo se o zdokumentovany
proces, ktery vS§ak nemél mit zavazné vystupy;

4. dodrzovani zasad Fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany zivotniho
prostfedi a prevence uplatkarstvi a korupce;

5. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro urleni, zda byl tento finan&ni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak se srovnadvaci ukazatel lisi od Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referenéni hodnota pro uréeni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finanéni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem
urcit soulad srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo
socialnimi vliastnostmi?

Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro ureni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako
referencni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?
Nepouzije se. Tento podfond byl aktivné Fizen, a proto nemél konkrétni index uréeny jako

referencni hodnota pro urceni, zda byl tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi, které podporoval.
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Odmitnuti odpovédnosti

Goldman Sachs Asset Management B.V., Goldman Sachs Asset Management Holdings B.V., nebo jakakoli jina spole¢nost
vramci The Goldman Sachs Group Inc., mohou byt €inény odpovédnymi vyhradné na zakladé nékterého prohlaseni obsazeného
v tomto dokumentu, pokud je takové prohlaseni zavadeéjici, nepfesné nebo v rozporu s pfislusnymi ¢astmi prospektu fondu
nebo se smlouvou o spravé investic pro dané poveéreni. Tento dokument je aktualizovan ke dni 30. ¢ervna 2024.
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Eticky kodex ALFI

Potvrzujeme, Ze spolecnost Goldman Sachs Funds IV se fidi zasadami Etického kodexu Asociace lucemburskych
investi¢nich fondl (ALFI).

Zprava o odménovani — 2023 — Goldman Sachs Asset Management B.V. (spravcovska
spoleénost)

1.1 Zverejnovani informaci o odménovani

Uvod

Nasledujici informace zvefejiiuje spoleénost Goldman Sachs Asset Management B.V. (,GSAM B.V.“) v souladu se
smérnici AIFMD (2011/61/EU) a smérnici o SKIPCP (2014/91/EU) a dalSimi pokyny obsazenymi v Pokynech ESMA
k fadné politice odménovani podle smérnice AIFMD (3. ¢ervence 2013/ESMA/2013/232) a smérnice o SKIPCP
(14. Fijna 2016/ESMA/2016/575).

1.1.1 Filozofie programu odménovani

UdrzZeni talentovanych zaméstnanc( je zasadni pro Uspésné pinéni cill obchodni strategie skupiny The Goldman
Sachs Group, Inc. (dale jen ,firma“ nebo ,skupina GS*). Odménovani je proto kli€ovou slozkou nakladd, které firmé
vznikaji za ucelem dosazeni vynosu, obdobné jako naklady na prodané zbozi nebo vyrobni naklady v jinych odvétvich.
Filozofie odménovani a cile programu odméfovani ve firmé jsou popsany v Zasadach odménovani
ve skupiné GS, které jsou zvefejnény na vefejnych webovych strankach spole¢nosti Goldman Sachs:

https://am.gs.com/en-lu/insitutions/creating-impact/policies-and-governance

U&inné postupy odméfovani by mély zejména:

(i) podporovat skute¢ny smysl pro tymovou praci a komunikaci, propojovat kratkodobé zajmy jednotlivci
s dlouhodobymi zajmy instituce;

(i) hodnotit vykonnost za obdobi nékolika let;

(iii) odrazovat od nadmérného nebo koncentrovaného podstupovani rizika;

(iv) umoznit instituci pfilakat a udrzet si osvédcené talenty;

(v sladit celkovou odménu pro firmu s vykonnosti v pribéhu cyklu; a

(vi) podporovat silné prostfedi pro fizeni a regulaci rizik.

1.1.2 Ramce odménovani

Pozménény a pfepracovany celofiremni ramec pro hodnoceni vykonnosti a variabilni odménovani (dale jen ,firemni
ramec odménovani*) formalizuje postupy variabilniho odménovani ve firmé.

Hlavnim ucelem tohoto firemniho ramce odmérnovani je pomoci spole€nosti zajistit, aby jeji program variabilniho
odménovani nemotivoval ,zaméstnance, na které se vztahuje“ (tj, vrcholové vedeni, jakoz i dal§i zaméstnance
firmy, ktefi bud jednotlivé, nebo jako soucast skupiny maji moznost vystavit firmu vyznamnému mnozstvi rizik)
k podstupovani neuvazenych rizik a aby byl v souladu s bezpecnosti a dislednosti firmy.

Kazdy podnik a kazda z jeho zakladnich obchodnich jednotek ma zavedeny ramec hodnoceni vykonnosti
a variabilniho odménovani, ktery je specificky pro dany podnik, resp. obchodni jednotku, a ktery je v souladu
s firemnim ramcem odménovani (dale spole¢né jen ,ramce odmeénovani*).
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1.1.3 Integrace spoleénosti GSAM B.V. a jejich struktur odménovani

Firma dokoncila akvizici spolecnosti GSAM B.V. od skupiny NN Group dne 11. dubna 2022. Béhem prechodného roku
2022 nadale platil ramec odménovani skupiny NN Group, ktery byl — vedle ramct odménovani spole¢nosti Goldman
Sachs a pland, jako je plan investic do fantomovych podilil Goldman Sachs NNIP Phantom Unit Investment Plan —
dodrzovan az do uplné integrace do Goldman Sachs. Od 1. ledna 2024 a s u€innosti i v souvislosti s dotacemi za fiskalni
rok 2023 implementovala spole€¢nost GSAM B.V. zasady odménovani spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management
B.V. s cilem doplnit programy a ramce odmeériovani firmy v souladu s platnymi mistnimi pravnimi pfedpisy a pravidly.

1.1.4 Sprava a fizeni odménovani
Vybor pro odménovani

Pfredstavenstvo skupiny GS (dale jen ,pfedstavenstvo skupiny“) dohlizi na vyvoj, implementaci a efektivitu globalnich
postupl odménovani ve firmé a tuto odpovédnost obecné vykonava pfimo nebo prostfednictvim delegovani na
vybor pro odménovani pfedstavenstva skupiny (dale jen ,vybor pro odménovani®). Mezi povinnosti vyboru pro
odménovani patfi:

+ piezkum a schvéleni (nebo doporuceni predstavenstvu skupiny ke schvaleni) struktury variabilniho
odménovani ve firmé, véetné ¢asti, ktera ma byt vyplacena ve formé odmén na zakladé podild, vSech
podilt nabidnutych na konci roku zplsobilym zaméstnancim a podminek téchto odmeén;

* pomoc predstavenstvu skupiny pfi dohledu nad vyvojem, implementaci a efektivitou politik a strategii
tykajicich se funkce personalniho fizeni (,HCM®), v€etné naboru, retence, kariérniho rozvoje a postupu,
nastupnictvi ve vedeni (kromé téch, které jsou v kompetenci vyboru pro spravu a fizeni spoleCnosti
a jmenovani) a rozmanitosti;

* Vybor pro odménovani se v roce 2023 seSel na 10 schizich, na kterych projednaval odménovani
a rozhodoval o ném;

+ Cleny vyboru pro odmériovani byli na konci roku 2023 Kimberley D. Harris (pfedsedkyné&), M. Michele
Burns, Kevin R. Johnson, Ellen J. Kullman, Lakshmi N. Mittal a Adebayo O. Ogunlesi (ex officio). Zadny
ze Clen(l vyboru pro odménovani nebyl zaméstnancem firmy. VSichni ¢lenové vyboru pro odméfovani
byli ,nezavisli“ ve smyslu pravidel newyorské burzy a zasad predstavenstva skupiny o nezavislosti
¢len(l predstavenstva.

Externi poradci

Vybor pro odménovani si uvédomuje dllezitost vyuzivani sluzeb poradce pro odméfovani, ktery ma odpovidajici
kvalifikaci a je odhodlan zustat nezavislym.

V roce 2023 radil vyboru pro odménovani poradce pro odménovani Frederic W. Cook & Co, Inc.

Jiné zainterestované strany skupiny

PFi pInéni povinnosti vyboru pro odménovani se predseda vyboru pro odménovani v prabéhu roku nékolikrat setkal
s vrcholovym vedenim, v€etné& provozniho Feditele spole€nosti (,COQO®), vykonného viceprezidenta, globalniho
vedouciho oddéleni HCM a dalSich ¢lenud vrcholového vedeni.

Vybor pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V.

Vybor pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V. (dale jen ,vybor pro odméfovani spole¢nosti GSAM B.V.“) plsobi
v souladu se zasadami a postupy skupiny GS.
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Cleny vyboru pro odménovani spoleénosti GSAM B.V. byli na konci roku 2023 Martijn Canisius (pfedseda), Anya
Radford, Jan van Vulpen, Patrick den Besten a Kameliya Evtimova. Mezi povinnosti vyboru pro odméfovani
spole€nosti GSAM B.V. patfi:

* dohled nad vyvojem a implementaci zasad odménovani spole¢nosti Goldman Sachs Asset
Management B.V. (dale jen ,zasady odménovani spole¢nosti GSAM B.V.”) a souvisejicich postupl
spole¢nosti GSAM B.V. v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi dalSich platnych pravnich predpisq;

* podpora dozor&iho vyboru pro odménovani spoleé¢nosti GSAM B.V., pokud jde o pfezkum a schvalovani
odmeén pro Cleny predstavenstva spole€nosti GSAM B.V., nejlépe placené zaméstnance spoleCnosti
GSAM B.V. a vedouci pracovniky v nezavislych kontrolnich funkcich;

« vypracovani vhodnych doporuceni pro zadrzeni odlozené odmény formou malusu nebo
zadrzeni u zaméstnancu spolecnosti GSAM B.V., které podepisuje dozor¢i vybor pro
odménovani spole€nosti GSAM B.V.

Vybor pro odmérnovani spolecnosti GSAM B.V. se v roce 2023 v ramci plnéni téchto povinnosti seSel na 4 schizich.
Dozorci vybor pro odmeénovani spole¢nosti GSAM B.V.

Dozoréi vybor pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V. dohlizi na vyvoj a implementaci téch zasad a postupu pfi
odménovani spole€nosti GSAM B.V., které jsou nezbytné k doplnéni globalnich zasad odménovani skupiny GS
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy.

Dozor¢i vybor pro odméfovani spolecnosti GSAM B.V. spolupracuje s vyborem pro odménovani spole¢nosti
GSAM B.V. Dozor¢imu vyboru pro odmériovani spole¢nosti GSAM B.V. pfedseda Fadi Abuali. Dozor¢i vybor pro
odménovani spole¢nosti GSAM B.V. se v roce 2023 v ramci pInéni téchto povinnosti se$el na 3 schlzich.

Posouzeni rizik v oblasti odménovani

Vedouci odménovani ve spoleCnosti GSAM B.V. pfedstavil vyboru pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V.
ro¢ni posouzeni rizik v oblasti odmérnovani, aby mu tak pomohl pfi posuzovani efektivity programu odménovani
spole€nosti, a zejména toho, zda je program v souladu se zasadou, Ze variabilni slozka odmény nepodnécuje
zaméstnance k tomu, aby vystavovali firmu neuvazenému riziku. Toto posouzeni probé&hlo naposledy v bfeznu
2024, a to ve vztahu k vykonu v roce 2023.

Globalni proces uréovani odmén

Globalni proces firmy pro stanoveni variabilni slozky odmény (v€etné poZadavku na zohlednéni rizik a problematiky
dodrzovani predpist) se vztahuje na zaméstnance spolec¢nosti GSAM B.V. a podléha dohledu ze strany vyboru
pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V., dozor&imu vyboru pro odménovani spole€nosti GSAM B.V. a nakonec
predstavenstvu skupiny a vyboru pro odmérnovani skupiny. Firma pouziva ke stanoveni variabilni slozky odmény
vysoce disciplinovany a robustni proces ve vSech regionech podle postupl uvedenych v ramcich odmérovani.

Kromé& toho v rdmci procesu ur€ovani odmén pfijimaji ¢lenové oddéleni compliance, Fizeni rizik, skupiny pro
pracovni pravo a oddéleni pro vztahy se zaméstnanci kroky, které vedeni spole€nosti a obchodnich jednotek pfi
uré¢ovani odmeén jednotlivetl umoznuji zohlednit urcité otazky v oblasti compliance, fizeni rizik nebo kontroly.

1.1.5 Souvislost mezi odménou a vykonnosti

V roce 2023 se ro¢ni odmény zaméstnancu skladaly z pevné stanovené slozky odmeény (véetné zakladniho platu)
a variabilni slozky odmény. Postupy odmériovani ve firmé umoziiuji, aby se variabilni slozka odmény urCovala na
zakladé individualniho uvazeni. Variabilni slozka odmény je zalozena na vice faktorech a neni stanovena jako
pevny procentualni podil z vynosll ani odkazem na jiny vzorec, a to v souladu s postupem popsanym v ramcich
odmeénovani. Klicovym faktorem pfi urovani variabilni slozky odmény je vykonnost celé firmy.
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Firma se snazi sladit variabilni slozku odmény s vykonnosti. Za timto uelem se bere v Uvahu vykonnost firmy,
pfislusného podniku, resp. obchodni jednotky, oddéleni (pokud je to relevantni) a jednotlivce za uplynuly rok, jakoz
i za predchozi roky.

Firma je pfesvéd&ena, Ze by se nemély uplatfiovat viceleté zaruky, protoZe hrozi riziko nesouladu mezi odménou
a vykonnosti, a Ze zaru€ena variabilni sloZzka odmény by méla byt pfiznavana pouze ve vyjime&nych pfipadech
(napfiklad u nékterych novych zaméstnanct).

1.1.6 Vybér a odménovani tzv. uréenych zaméstnanct

Spole¢nost GSAM B.V. vybira uréené zaméstnance (pracovniky, jejichz profesni ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil spole¢nosti GSAM) na zakladé smérnice o AIFMD a smérnice o SKIPCP (jedna se o zaméstnance,
jejichz profesni ¢innost ma podstatny vliv na alternativni investi¢ni fondy plsobici na zakladé nizozemské licence
nebo SKIPCP nebo GSAM se sidlem v Haagu). Ur€eni zaméstnanci podle smérnic o AIFMD a SKIPCP jsou
vybirani v souladu s pokyny ESMA 2013/232 a 2016/575. V ramci své metodiky vybéru zohledriuje spole€nost
GSAM B.V. kategorie podrobné popsané ve vySe uvedenych pokynech ESMA a provadi pfezkum zameéstnancu,
ktefi maji podstatny vliv a jejichZ celkové odmény je fadi do skupiny odménované stejné jako ¢lenoveé vrcholového
vedeni a osoby odpovédné za pfijimani rizik. Spoleénost GSAM B.V. v roce 2023 vybirala uréené zaméstnance
také na zakladé regulacnich technickych norem pro uréené zaméstnance podle smérnice o investi¢nich podnicich
(IFD). Je tfeba poznamenat, Ze smérnice IFD se v pribéhu roku prestala vztahovat na subjekty v Nizozemsku.

Pouzitou metodiku vybéru a kritéria vybéru schvalil vybor pro odménovani spolec¢nosti GSAM B.V.
1.1.7 Méreni vykonnosti

Finan¢ni vykonnost se méfi na urovni celé firmy, podniku, obchodni jednotky, oddéleni, popf. jednotlivce.
Zaméstnanci jsou kazdoro¢né hodnoceni v ramci zpétné vazby pfi hodnoceni vykonnosti. Do tohoto procesu
se promita hodnoceni cill a vykonnosti zaméstnancli zaméfrené na otazky zahrnujici zejména tymovou praci
a spolupraci.

Vykonnost celé firmy

Nize uvedené ukazatele patii mezi celofiremni ukazatele finan¢ni vykonnosti, které jsou brany v ivahu pfi ur€ovani
¢astek, ackoli firma nepouziva konkrétni ukazatele/cile jako soucast vzorce:

+ (isté vynosy;

* rezerva na Uvérové ztraty;

* vynosy ocisténé o rezervu na Uvérové ztraty;

* naklady na odmény a benefity;

* jiné naklady;

+ zisk pfed zdanénim;

+ (isty zisk;

+ pomér odmén a benefitll k vynosiim ocisténym o rezervu na Uvérové ztraty;
+ ukazatel efektivity;

+ zfedény zisk na akcii;

* navratnost primérného kmenového kapitalu;

* navratnost primérného hmotného kmenového kapitalu;
* Uc&etni hodnota na kmenovou akcii.
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Vykonnost podniku, obchodni jednotky, oddéleni

Kromé toho se na urovni podniku a obchodni jednotky, resp. i na nizsich arovnich pouzivaji k hodnoceni vykonnosti
podniku/obchodni jednotky a jejich pfislusnych zaméstnancl kvantitativni nebo kvalitativni ukazatele specifické pro
dané urovné.

Individualni vykon
Zaméstnanci jsou kazdoro¢né hodnoceni v ramci zpétné vazby pfi hodnoceni vykonnosti.
Rizeni vykonnosti uréenych zaméstnanct

Zasady fizeni vykonnosti vztahujici se na ur¢ené zaméstnance zajistuji, ze je diraz kladen na financni i nefinanéni
vykonnost, vynikajici vadéi chovani a prosazovani strategie spoleénosti GSAM B.V. Tyto zasady jsou rovnéz
v souladu s rizikovymi profily AIF a SKIPCP. Vykonnostni cile zahrnuji finan&ni i nefinanéni vykonnostni cile v tomto
slozeni:

* maximalné 50 % finanénich cilt pro uréené zaméstnance v nekontrolnich funkcich;

* maximalné 15 % finan&nich cila pro kontrolni funkce;

* pracovnici v kontrolnich funkcich budou mit pouze finanéni vykonnostni cile, které se nesmi vztahovat na
vykon obchodni jednotky, kterou kontrolu;i.

Spole¢nost GSAM B.V. prosazuje robustni a efektivni fizeni rizik. Patfi sem fizeni rizik udrzitelnosti (napfiklad
v oblasti Zivotniho prostfedi, spole€nosti, spravy a fizeni a personalnich zaleZitosti). Podporuje vyvazené
podstupovani rizik a vytvareni dlouhodobé hodnoty. To bude mimo jiné podporovano procesy souvisejicimi se
stanovenim vykonnostnich cild, které mohou byt spojeny s pohyblivou slozkou odmény. Od investi¢nich profesional
se vyzaduje a vSem zaméstnancum se doporucuje, aby stanovili také cile souvisejici s udrzitelnosti a integraci rizik
udrZitelnosti.

1.1.8 Uprava rizik

Obezietné fizeni rizik je charakteristickym znakem firemni kultury a citlivost vici rizikim a Fizeni rizik jsou kli¢ovymi
prvky pfi hodnoceni vykonnosti zaméstnancu, a to i v ramci vySe uvedeného procesu zpétné vazby pfi hodnoceni
vykonnosti.

PFi stanovovani vySe a formy variabilni slozky odmény zaméstnancu zohlednuje firma rizika, véetné rizika chovani,
a to jak ex ante, tak ex post. Jak je uvedeno v ramcich odménovani, rizné oblasti podnikani maji riizné rizikové
profily, coz je pfi ur€ovani odmén zohlednéno. Patfi mezi né riziko dodrzovani pfedpist a provozni riziko, strategickeé
riziko a riziko podnikatelského prostredi, Uvérové a trzni riziko, riziko likvidity a financovani a potencialni riziko ujmy
na poveésti, které maze vyplyvat z kteréhokoli z vySe uvedenych rizik.

Existuji pokyny, které pomahaji manazerdm odménovani pfi uplatiiovani diskre¢ni pravomoci v ramci procesu
odménovani, aby tak byla fadné zohlednéna rizna rizika, ktera jsou spojena s obchodni ¢innosti firmy. Dale plati,
Ze aby byla zajisténa nezavislost zaméstnancl v kontrolni funkci, neurcuji odmény téchto zaméstnancl osoby na
pozicich vytvarejicich vynosy, ale vedeni pfislusné kontrolni funkce.

Stejné jako v predchozich letech obdrzi néktefi zaméstnanci v roce 2023 ¢ast své variabilni slozky odmény ve
formé akcii, na jejichZ udéleni se vztahuje fada podminek, které mohou vést k propadnuti nebo zpé&tnému ziskani
akcii. Dal8i podrobnosti naleznete nize v ¢asti ,Struktura odmény*.
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V rdmci roéniho posouzeni rizik v oblasti odménovani za rok 2023, které bylo pfedloZeno vyboru pro odméfiovani,
ktery zasedal spole¢né s vyborem pro rizika pfedstavenstva skupiny, potvrdil CRO skupiny GS, Ze rlizné slozky
programl a zasad odménovani firmy (napfiklad proces, struktura, sprava a fizeni) vyvazuji rizika a motivaci
zpusobem, ktery nepodporuje neuvazené podstupovani rizik. Dale CRO uvedl, ze firma ma proces fizeni rizik,
ktery je mimo jiné v souladu s bezpecnosti a dislednosti firmy a zaméfuje se na:

(i) kulturu fizeni rizik: kultura firmy klade ddraz na trvalé a obezfetné fizeni rizik;

(i) pravomoc pfijimat rizika: existuje formalni proces pro identifikaci zaméstnancu, ktefi mohou jednotlivé
nebo jako soucast skupiny vystavit firmu vyznamnému riziku;

(iii) predbézné Fizeni rizik: firma ma prisné kontrolni mechanismy pro pfidélovani, vyuzivani a celkového fizeni

podstupovani rizik, jakoz i komplexni informace o zisku a ztraté a dal$i manazerské informace, které nabizi
pribéznou zpétnou vazbu o vykonnosti. PFi uréovani variabilni slozky odmény pfezkoumava firma navic
ukazatele vykonnosti, které zahrnuji Upravy rizik ex ante; a

(iv) spravu a Fizeni: dohled pfedstavenstva skupiny, struktura fizeni a souvisejici procesy pfispivaji k silné
kontrolovanému prostiedi a kontrolni funkce maji vliv na strukturu a mechanismus odménovani.

Vybor pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V. rovnéz pfezkoumal ro¢ni posouzeni rizik v oblasti odmérnovani ve
vztahu ke spolecnosti.

1.1.9 Struktura odménovani
Pevna slozka odmény

Firma uplatiiuje globalni pfistup k platim, aby zajistila konzistentnost platovych drovni a dosahla pfiméfené
rovnovahy mezi pevnou a variabilni sloZkou odmény.

Variabilni slozka odmény

U zaméstnancu s celkovou odménou a variabilni slozkou odmény nad urc€itymi prahovymi hodnotami je variabilni
slozka odmény obvykle vyplacena v kombinaci penézni odmény a odmeény ve formé akcii. Obecné plati, ze
¢ast odmény vyplacena ve formé akcii se zvySuje s rostouci variabilni sloZkou odmény a v pfipadé uréenych
zaméstnancu je stanovena tak, aby byl zaji$tén soulad s platnymi ustanovenimi smérnic o AIFM a SKIPCP.

Program variabilni odmény je flexibilni, aby firma mohla reagovat na zmény trznich podminek a zachovat si pfistup
odmeénovani podle vykonnosti. Variabilni slozka odmény je ponechana na volném uvazeni (i kdyzZ je vyplacena
soustavné po dobu nékolika let).

Odména ve formé akcii

Firma se domniva, Zze odménovani by mélo podporovat dlouhodoby a celofiremni pFistup k vykonnosti a odrazovat
od neuvazeného podstupovani rizik. Vyplaceni vyznamné ¢asti variabilni slozky odmény ve formé akcii, ktera
pFinasi vynosy v prabéhu Casu, jejiz hodnota se méni v zavislosti na cené kmenovych akcii skupiny GS nebo
vykonnosti fond(l spolec¢nosti GSAM B.V. a podléha moznosti propadnuti nebo zpétného ziskani, podporuje
dlouhodobé celofiremni zaméfeni, protoze jeji hodnota je realizovana prostfednictvim dlouhodobého odpovédného
chovani a finan¢ni vykonnosti firmy.

Aby byl zajistén trvaly soulad s investi¢nimi aktivitami spole¢nosti GSAM B.V., uréenych zaméstnancti azaméstnanci
spole€nosti GSAM B.V., ktefi maji narok na odménu ve formé akcii, jsou zpravidla udélovany cenné papiry skupiny
GS s omezenou prevoditelnosti (,RSU*) a fantomové podily podle planu fantomovych investic Goldman Sachs
NNIP (,plan fantomovych podild GSAM B.V.“), ktery je popsan nize.
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Spole¢nost uplatiiuje omezeni prevoditelnosti, poZzadavky na zadrzeni a zasady proti zajistovani na RSU, aby
dale sladila zajmy zaméstnancl firmy se zajmy jejich akcionard. Zasady firmy tykajici se zadrZzeni a omezeni
prevoditelnosti spolu se zvykem vyplacet vedoucim zaméstnancim vyznamnou ¢ast variabilni slozky odmény ve
formé akcii vedou v priibéhu €asu ke znacnym investicim do akcii skupiny GS.

+ Odména poskytnuta uréenym zaméstnancim predem: U urenych zaméstnancu se Cast odmény
poskytovana pfedem sklada z hotovosti a fantomovych podilt ve spole¢nosti GSAM B.V. Tyto fantomové
podily jsou vazany na vykonnost fondl spravovanych spole¢nosti GSAM B.V. a vznikaji okamzité po
udéleni. Na vSechny pfedem udélené fantomové podily ve spole¢nosti GSAM B.V. se vztahuje 12mésicni
zadrzovaci |hata.

+ Zasady odlozeni: Odlozena ¢ast ro¢ni variabilni slozky odmény za ucetni obdobi 2023 byla obecné udélena
ve formé RSU a fantomovych podilt ve spole¢nosti GSAM B.V. RSU je nefinancovany, nezajistény pfislib
poskytnuti akcie k pfedem stanovenému datu. RSU udélené za ucetni obdobi 2023 se obvykle vyplaceji ve
tfech stejnych splatkach vzdy pfiblizné k prvnimu, druhému a tfetimu vyroci data jejich udéleni a fantomové
podily ve spole€nosti GSAM B.V. se obecné vyplaceji ve tfech stejnych splatkach vzdy pfiblizné k prvnimu,
druhému a tfetimu vyrocCi data udéleni, a to za pfedpokladu, Ze zaméstnanec spinil podminky jejich udéleni
ke kaZzdému tomuto datu.

+  Omezeni pievoditelnosti RSU: Firma obecné vyZaduje, aby nékteré osoby drzely podstatnou ¢ast akcii, které
obdrzi v souvislosti s RSU, jez jim byly udéleny jako sou¢ast odmény ke konci roku, a to podle globalni tabulky
firmy pro odlozeni. Tato omezeni prevoditelnosti se vztahuji na nizsi z téchto hodnot: 50 % akcii poskytnutych
pFed sniZzenim o sréZkovou darn nebo pocet akcii obdrzenych po snizeni o sréZkovou dan. Vzhledem k tomu,
Ze kombinovana sazba dané a socialniho zabezpeceni se v Nizozemsku blizi 50 %, vztahuji se omezeni
pfevodu v podstaté na vSechny Cisté akcie poskytnuté zaméstnanciim s bydlistém v Nizozemsku.

Zaméstnanec obecné nemiize prodat, vymeénit, prfevést, postoupit, zastavit, zajistit ani jinak nakladat s RSU
¢i akciemi, na které se vztahuji omezeni pfevoditelnosti.

* Pozadavek zadrzeni: U nékterych osob firma vyzaduje, aby fantomové podily ve spolecnosti GSAM
B.V. udélené v souvislosti s jejich variabilni slozkou odmény podléhaly po nabyti naroku 12mésiénimu
zadrzovacimu obdobi. Tento pozadavek zadrzeni se vztahuje na vSechny fantomové podily ve spolenosti
GSAM B.V. udélené zaméstnanclim oznacovanym jako uréeni zaméstnanci.

+ Ustanoveni o propadnuti a zpétném ziskani: RSU a akcie poskytnuté na jejich zakladé a fantomové
podily ve spole€nosti GSAM B.V. udélené v souvislosti s variabilni sloZkou odmény podléhaji propadnuti
nebo zpétnému ziskani, pokud vybor pro odmérovani nebo jim povéfena osoba €i osoby zjisti, Ze se
zaméstnanec v priibéhu roku 2023 podilel (nebo jinym zpisobem dohliZel ¢i byl odpovédny, a to v zavislosti
na okolnostech, za ucast jiné osoby) na strukturovani nebo marketingu jakéhokoli produktu nebo sluzby,
nebo se jménem firmy &i nékterého z jejich klientd podilel na nakupu nebo prodeji jakéhokoli cenného papiru
nebo jiného majetku, v kazdém pripadé bez nalezitého zvazeni rizika pro firmu nebo Sirsi finanéni systém
jako celek (napf. pokud by zaméstnanec nespravné analyzoval riziko nebo dostate¢né na takové riziko
neupozornil), a v dusledku takového jednani nebo opomenuti vybor pro odméfovani nebo jim povéfena
osoba ¢i osoby zjisti, Ze doslo nebo Ize dlvodné ocekavat, Ze dojde k podstatnému nepfiznivému dopadu
na firmu, obchodni jednotku zaméstnance nebo Sirsi financni systém.

Toto ustanoveni se neomezuje pouze na finanéni rizika a jeho cilem je vyzvat ke zvazovani celé Skaly rizik
spojenych s danymi ¢innostmi (napf. pravnich rizik, rizik souvisejicich s dodrzovanim predpist &i reputacnich
rizik). Toto ustanoveni rovné&zZ nevyzaduje, aby k podstatnému nepfiznivému dopadu skute¢né doslo, ale
mUze byt aktivovano, pokud firma zjisti, Ze existuje divodné ocekavani, Ze k takovému dopadu dojde.
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Vybor pro odmé&fovani jiz dfive pfijal pravidla, kterd stanovuji formalni postup tykajici se rozhodnuti
o propadnuti nebo zpétném ziskani z divodu nedostate¢ného zohlednéni rizika pfi vyskytu urcitych
predem stanovenych udalosti (napf. v pfipadé roc¢nich ztrat v ramci celé firmy, obchodni jednotky a nizSich
utvard nebo na urovni jednotlivce). Do prezkumu, zda je vhodné uplatnit propadnuti nebo zpétné ziskani,
se zapoji CRO a pfipadné i zastupci pravniho oddéleni. Rozhodnuti pfijima vybor pro odménovani nebo
jim povéfeni zastupci, pficemz vedkera rozhodnuti u€inéné zastupci se vyboru pro odménovani oznamuiji.

Veskeré variabilni odmény poskytnuté uréenym zaméstnancim obecné podléhaji moznosti propadnuti
nebo zpétného ziskani v pfipadé ,zavazného selhani fizeni rizik“ nebo v pfipadé, ze se zaméstnanec
dopusti ,zavazného pochybeni®, a to kdykoli béhem sedmiletého obdobi po jejich poskytnuti (odmény
v podobé akcii) nebo vyplaceni (hotovost).

Déle plati, zZe RSU a akcie poskytnuté na jejich zadkladé a fantomové podily ve spole€nosti GSAM B.V.
udélené v souvislosti s variabilni sloZkou odmény obecné podléhaji moznosti propadnuti nebo zpétného
ziskani, pokud je vhodné, aby uréeny zaméstnanec nesl zcela nebo ¢aste¢né odpovédnost za ,Upravy®,
které nastaly v pribéhu roku 2023. To mlize zahrnovat jednani, které vedlo k vyznamné ztraté kapitalu
nebo k vyznamné regulacni sankci pro firmu.

RSU a fantomové podily ve spole¢nosti GSAM B.V. zaméstnance mohou rovnéz propadnout a akcie
poskytnuté na jejich zakladé mohou byt znovu ziskany, pokud se zaméstnanec dopusti jednani, které
predstavuje ,pficinu“, kdykoli poskytnutim RSU nebo uplynutim veskerych platnych omezeni pfevoditelnosti.
PFicinou je zejména jakékoli zavazné poruseni zasad firmy, jakykoli ¢in nebo prohlaseni, které negativné
ovliviiuje jméno, povést nebo obchodni zajmy firmy, a jakékoli jednani poskozujici firmu.

Co se ty€e podminek propadnuti, plati, Ze pokud firma po poskytnuti, resp. uvolnéni omezeni pfevoditelnosti
zjisti, Ze RSU nebo akcie poskytnuta na jejich zakladé nebo fantomovy podil ve spole¢nosti GSAM B.V.
mély propadnout nebo byt znovu ziskany, mize firma pozadovat vraceni vSech poskytnutych akcii nebo
uhrazeni realné trzni hodnoty akcii nebo fantomovych podild ve spolec¢nosti GSAM B.V., pokud byly
poskytnuty nebo vyplaceny (v€etné €astek srazenych na uhradu dani), nebo jakékoli jiné ¢astky vyplacené
nebo poskytnuté v souvislosti s nimi.

+ ZajisStovani: Zasady firmy zakazujici zajiStovani (tzv. hedging) zajidtuji, Ze si zaméstnanci uchovaji
zamyslenou expozici vici vykonnosti akcii firmy. VSichni zaméstnanci maji zejména zakazano zajistovat
RSU, vcetné akcii, na které se vztahuji omezeni pfevoditelnosti. Zaméstnanci mohou zajiStovat pouze
akcie, které mohou prodat. Zadny zaméstnanec véak nesmi uzavirat nekryté zaji§tovaci transakce ani
akcie kratkodobé prodavat. Zaméstnanci mohou uzavirat transakce nebo jinak Cinit investiéni rozhodnuti
v souvislosti s akciemi pouze b&hem pfislusnych ,Casovych oken®.

* Postup pfi ukonéeni pracovniho poméru nebo zmény ovladajici osoby: Obecné plati, Zze pfi odchodu
zameéstnance z firmy se nezrychluje harmonogram tykajici se akcii a nedochazi ke zruseni omezeni
prevoditelnosti. Mezi vyjimky patfi umrti a tzv. konfliktni pracovni pomér. Samotna zména ovladajici
osoby nestadi k tomu, aby doSlo k urychleni harmonogramu tykajiciho se akcii nebo zruSeni omezeni
prevoditelnosti; k urychleni poskytnuti akcii a zruseni omezeni pfevoditelnosti dochazi pouze v pfipadég, ze
po zméné ovladajici osoby dojde do 18 mésicl k ukonéeni pracovniho poméru ze strany firmy bez uvedeni
ddvodu nebo ze strany zaméstnance ze zavaznych divodu.

1.1.10 Kvantitativni tudaje
Odmeény za rok 2023

V prabéhu roku 2023 pfiznala spole¢nost GSAM B.V. v§em zaméstnancim odmény v celkové vysi 124,09 milionu
EUR. Tato ¢astka se sklada z pevné slozky odmény ve vysi 91,93 mil. EUR a variabilni slozky odmény ve vysi
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32,16 mil. EUR. K 31. prosinci 2023 se to tykalo 770 zaméstnanct a 5 ¢lenl predstavenstva spole¢nosti GSAM
B.V. VétSina zaméstnancu travi svij ¢as ¢innostmi, které pfimo ¢&i nepfimo souviseji se spravou fondl. Neexistuje
Zadna odména za zhodnoceni kapitalu. Celkem spole€nost GSAM B.V. udélila odmény pfesahujici 1 milion EUR
2 zaméstnancim.

Z vySe uvedenych castek vyplyva, Zze celkova odména ¢lenu predstavenstva €ini 3,01 mil. EUR, z toho pevna
slozka odmény ¢ini 1,58 mil. EUR a variabilni slozka odmény 1,43 mil. EUR.

Odmény vyplacené nebo pfiznané za ucetni rok koncici dne 31. prosince 2023 zahrnovaly pevné slozky odmény
(platy, pfiplatky a odmény ¢lena predstavenstva) a variabilni slozky odmény. Informace o pevné slozce odmény
a variabilni slozce odmény nejsou na urovni fondu spravovany, a proto jsou naklady uvedené vyse zvefejiiovany
souhrnné na urovni celé spravcovské spolecnosti.

Pevna a variabilni slozka odmény v roce 2023

V nize uvedenych tabulkach jsou uvedeny souhrnné kvantitativni informace o odménach vSech urenych
zaméstnancu spole¢nosti GSAM B.V. vybrané v souladu se smérnici o AIFMD, SKIPCP nebo IFD za rok 2023.

Tabulka €. 1: Pevna a pohybliva slozka odmény celkem za vykonnostni rok 2023 pro uréené
pracovniky

Urceni pracovnici
Hrubé éastky v pozicich Ostatni urceni pracovnici

v tis. EUR vedoucich vykonnych pracovnikt

Pocet zaméstnanc (#) 5 28
Pevna odména (1) 1582 7 981
Pohybliva odména (2) 1430 7014
Souhrn pevné a pohyblivé odmény 3012 14 995

Poznamky 1) Pevna odména ke konci roku 2023 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje pfispévky,
kam patfi placena dovolena ¢&i pfispévek na penzijni pfipojisténi, a nezahrnuje benefity.

Poznamka 2) Pohyblivd odména zahrnuje v8echny podminéné a nepodminéné odmény za vykonnostni rok
2023 schvalené pfislusnymi vybory a odsouhlasené v prosinci 2023. To zahrnuje i veSkeré platby, které maji
byt zpracovany v ramci mezd za leden 2024, a fantomové podily ve spole¢nosti GSAM B.V., které byly udéleny
ur€enym zaméstnancim, jakoz i veSkeré podminéné RSU a fantomové podily ve spole¢nosti GSAM B.V. Odkaz
na alokované podily na fondech neni k dispozici.
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Tabulka €. 2: Pevna a pohybliva slozka odmény celkem za vykonnostni rok 2022 pro uréené
pracovniky

Urceni pracovnici
Hrubé éastky v pozicich Ostatni urceni pracovnici

v tis. EUR vedoucich vykonnych pracovnikt

Pocet zaméstnanc (#) 6 23

Pevna odména (1) 2482 5832
Pohybliva odména (2) 1885 3512
Souhrn pevné a pohyblivé odmény 4 367 9 344

Poznamky 1) Pevna odména ke konci roku 2022 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje pfispévky,
kam patfi placena dovolena &i pfispévek na penzijni pfipojisténi, a nezahrnuje benefity.

Poznamka 2) Pohyblivda odména zahrnuje vSechny podminéné a nepodminéné odmeény za vykonnostni rok
2022 schvalené prislusnymi vybory a odsouhlasené v fijnu 2022. To zahrnuje i vesSkeré platby, které maji byt
zpracovany v ramci mezd za leden 2023, a fantomové podily ve spole¢nosti GSAM B.V., které byly udéleny
uréenym zaméstnancim, jakoz i veSkeré podminéné RSU a fantomovy podil ve spole¢nosti GSAM B.V. Odkaz na
alokované podily na fondech neni k dispozici.

Informace o zasadach odménovani tretich stran

Spolecnost GSAM B.V. (Castecné) zajiStuje vykon svych &innosti spravy portfolia externé pres treti strany.
S kazdou z téchto stran byla sjednana smlouva o spravé portfolia (PMA). Smlouva o spravé portfolia garantuje
poskytovani kvalitnich a efektivnich sluzeb v souladu s ujednanimi dohodnutymi s témito tfetimi stranami. Sluzby
poskytované témito tfetimi stranami na zakladé smlouvy o spraveé portfolia jsou spoleCnosti GSAM B.V. kazdoro¢né
vyhodnocovany.

Transparentnost, kterou spolec¢nost GSAM B.V. zachovava s ohledem na uplatiiované zasady odménovani,
zahrnuje také transparentnost zasad odménovani tretich stran, které pro spole¢nost GSAM B.V. vykonavaji ¢innosti
spravy portfolia. Timto postupem se spoleCnost GSAM B.V. pfizpusobuje pokynim evropského regula¢niho
organu (ESMA).

Spole¢nost GSAM B.V. si kazdoroné zada od tfetich stran informace, na jejichz zakladé je mozné sluzby
vyhodnotit, pfiemz soucasti téchto informaci jsou i informace o zasadach odménovani uplatfiovanych
danou ftfeti stranou. DalSi informace o zasadach odménovani téchto tfetich stran naleznete na adrese:
https://am.gs.com/en-lu/institutions/creating-impact/policies-and-governance

Metoda vypoétu globalni expozice v souladu s ustanovenimi obézniku CSSF €. 11/512

U v8ech podfondu s vyjimkou Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index
a Goldman Sachs Tri-Income Bond se k monitorovani a méreni globalni expozice pouziva zavazkovy pfistup.

U podfondd Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised Index a Goldman Sachs
Tri-Income Bond se k monitorovani a méfeni globalni expozice pouziva pfistup Value at Risk (VaR).
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Metoda VaR, referen&ni portfolio v pfipadech, kdy byla pouZita relativni metoda VaR, informace o pouZiti limitu VaR

efektu za rok koncici 30. ¢ervna 2024 jsou nasledujici:

Goldman Sachs Emerging Markets Hard

Nazev podfondu

Globalni expozice — metoda vypocétu

Referenéni portfolio

Metoda Value at Risk

Currency Sovereign Debt Optimised Index

Relativni VaR

JP Morgan Emerging Markets Bond Index
Global Diversified

Limit stanoveny regulacnimi organy 200 %
Pouzity model VaR Historické udaje
Nejnizsi VaR 3,64 %
Nejvyssi VaR 5,25 %
Primérna VaR 4,25 %
Historicka Casova fada 1 rok
Mira cenové navratnosti 1 den
Faktor poklesu 0,97
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 0,99
Ocekavana uroven pakového financovani
Hruby pakovy efekt 200 %
Cisty pakovy efekt 50 %
Pozorovana priimérna Groven pakového efektu
Hruby pakovy efekt 27,15 %
Cisty pakovy efekt 1,71 %

Nazev podfondu
Globalni expozice — metoda vypocétu ™

Referenéni portfolio
Metoda Value at Risk

Goldman Sachs Tri-income Bond®

Absolutni VaR
N/A

Limit stanoveny regulacnimi organy 20 %
Pouzity model VaR Historické udaje
Nejnizsi VaR 1,86 %
Nejvyssi VaR 3,37 %
Priimérna VaR 2,58 %
Historicka Casova fada 1 rok

Mira cenové navratnosti 1 den
Faktor poklesu 0,97
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 0,99

Pakovy efekt®?

Ocekavana uroven pakového financovani

Hruby pakovy efekt 200 %

Cisty pakovy efekt 35 %
Pozorovana priimérna Groven pakového efektu

Hruby pakovy efekt 90,30 %

Cisty pakovy efekt 0,49 %
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Poznamky:

() Absolutni nebo relativni VaR pfistup.

@ V souladu s nafizenim o SKIPCP je vySe uvedena o¢ekavana uroven pakového efektu u podfondl s vyuzitim
pfistupu VaR. Oc¢ekavana uroven pakového efektu je vyjadfena jako pomér mezi expozici na trzni riziko pozic
podfondu v derivatech a jeho Cisté hodnoty aktiv. Tento pomér je vyjadien jako procento vypocitané v souladu
se zavazkovou metodou (,Cisty pakovy efekt®) a souctem pomysinych Castek (,hruby pakovy efekt®). Zatimco net
approach bere v Uvahu kontrakty typu netting a hedging, gross approach, tyto kontrakty v ivahu nebere, a tim
padem produkuje hodnoty, které jsou obecné vyssi a nemusi byt z hlediska ekonomické expozice reprezentativni.
Bez ohledu na pouzity pfistup je o¢ekavana urover pakového efektu ukazatelem, a nikoliv regulaénim omezenim.
Ukazatel pakového efektu podfondu miize byt vy$Si nez oGekavana uroven, pokud to zlstane v souladu s jeho
rizikovym profilem a limitem VaR. V zavislosti na pohybech trhu se oéekavana uroven pakového financovani mize
v Case meénit. Pokud v portfoliu nejsou zahrnuty zadné derivaty, zakladni hodnota pro pakovy efekt je ,0“ (tzn. 0 %).
Pomér pakového efektu ma odhadnout dopad vyuZiti derivatd na celkové trzni riziko daného podfondu.

©® Podfond Goldman Sachs Tri-Income Bond byl zlikvidovan dne 22. bfezna 2024.

Kompletni prehled rizikového profilu vztahujiciho se ke kazdému podfondu je dostupny v sekci Rizikovy profil
v informativnim listu kazdého podfondu.

Ukazatel obratkovosti portfolia

Obratkovost portfolia je ukazatel relevance dodate¢nych nakladd, které fond vynalozi na nakup a prode;j investic
podle své investiéni strategie.

Ukazatel obratkovosti portfolia se vypocita takto:

Obratkovost = [(Uhrn 1 — Uhrn 2)/M]*100

Uhrn 1 = Uhrn transakci s cennymi papiry za obdobi = X + Y

X = nakupy

Y = prodej

Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakci za obdobi = S + R

S = upisy

R = zpétné odkupy

M = priimérna Cista aktiva

Ukazatel obratkovosti portfolia je vyjadfen v procentech. Do vypoctu ukazatele obratkovosti portfolia nejsou
zahrnuty transakce zadané podfondy Liquid Euro a Liquid Euribor 3M (podfondy zastfeSujiciho fondu Goldman

Sachs Funds VI), které souviseji s fizenim hotovostnich prostfedku.

Ke dni 30. ¢ervna 2024 je ukazatel obratkovosti portfolia:

Podfondy Ukazatel obratkovosti portfolia (%)
Goldman Sachs Central Europe Equity 52,59
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) 171,58
Goldman Sachs ING Dinamic (48,58)
Goldman Sachs Romania Equity 44,68
Goldman Sachs Czech Crown Bond 48,47
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond 105,19
IGzldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt Optimised 38.80
ndex

Goldman Sachs Romania RON Bond 93,90
Hungarian Forint Bond 83,16
Hungarian Forint Short Duration Bond 60,06
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Podfondy Ukazatel obratkovosti portfolia (%)
Goldman Sachs ING Conservator (33,22)
Goldman Sachs ING Moderat (25,21)

Pribézné poplatky

Pribézné poplatky se pocitaji za poslednich dvanact mésicl. Prlibézné poplatky jsou anualizovany, pokud se
vztahuji k obdobi krat§imu nez jeden rok.

Ke dni 30. ¢ervna 2024 jsou prubézné poplatky nasleduijici:

Tridy akcii Priibézné poplatky (%)
Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation | (CZK) 1,15
Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation | (EUR) 1,16
Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation P (CZK) 2,40
Goldman Sachs Central Europe Equity Capitalisation P (EUR) 2,40
Goldman Sachs Central Europe Equity Distribution P (CZK) 2,39
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation | (USD) 0,99
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation O (USD) 1,00
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation P (USD) 1,89
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation R (USD) 1,15
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 1,17
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Capitalisation X (USD) 2,39
Goldman Sachs China A-Share Equity (Former NN) Distribution P (USD) 1,50
Goldman Sachs ING Dinamic Capitalisation X (EUR) 2,85
Goldman Sachs ING Dinamic Capitalisation X Hedged (i) (RON) 2,87
Goldman Sachs Romania Equity Capitalisation | (RON) 1,26
Goldman Sachs Romania Equity Capitalisation P (EUR) 2,40
Goldman Sachs Romania Equity Capitalisation X (RON) 2,90
Goldman Sachs Czech Crown Bond Capitalisation | (CZK) 0,76
Goldman Sachs Czech Crown Bond Capitalisation P (CZK) 1,30
Goldman Sachs Czech Crown Bond Capitalisation X (CZK) 1,50
Goldman Sachs Czech Crown Bond Distribution P (CZK) 1,30
Goldman Sachs Czech Crown Bond Distribution X (CZK) 1,50
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond Capitalisation | (CZK) 0,26
Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond Capitalisation P (CZK) 0,50
e S et Herd CUTeNS)  aptasaton 1 (USD)
gg\'/‘l’:‘:l‘gnsgggf g;:i(ra'r:?slgg mg;';ets Hard Currency ¢ italisation | Hedged (i) (EUR) 0,26
gg\'/irr“:gnsgggf g;?ﬁ;?;gg mg;'fts Hard Currency - italisation N Hedged (i) (EUR) 0,57
gg\'/‘l’:‘e‘]‘gnsgggts 5;‘;?,2?;23 mg;';ets Hard Currency . italisation O Hedged (i) (EUR) 0,31
Sg\'/‘lﬂ?gnsgggf OE;':ifr';igs'gg :\r"]gg(ets Hard Currency - italisation Z Hedged (i) (EUR) 0,18
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Distribution | (Q) Hedged (i) (EUR) 0.26

Sovereign Debt Optimised Index
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Tridy akcii Priibézné poplatky (%)

Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency  Distribution N (Q) Hedged (i)

Sovereign Debt Optimised Index (EUR) 0,57
Goldma_m Sachs Em_erging Markets Hard Currency  Distribution O (Q) Hedged (i) 0.32
Sovereign Debt Optimised Index (EUR) ’

Goldman Sachs Romania RON Bond Capitalisation | (RON) 0,66
Goldman Sachs Romania RON Bond Capitalisation X (RON) 1,49
Hungarian Forint Bond Capitalisation | (HUF) 0,56
Hungarian Forint Short Duration Bond Capitalisation | (HUF) 0,41
Goldman Sachs ING Conservator Capitalisation X (EUR) 1,76
Goldman Sachs ING Conservator Capitalisation X Hedged (i) (RON) 1,78
Goldman Sachs ING Moderat Capitalisation X (EUR) 2,45
Goldman Sachs ING Moderat Capitalisation X Hedged (i) (RON) 2,47

Informace akcionariim

Podle belgického zakona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na
vSechny finan¢ni prostfedky pochazejici z Belgie, které byly pfevedeny do spoleénosti k 31. prosinci pfedchazejiciho
roku, vztahuje ro¢ni dan ve vysi 0,06 %. Sazba této dané byla v roce 2005 zvySena na 0,07 %, v roce 2007 na
0,08 %, v roce 2013 na 0,0965 % a v roce 2014 byla snizena na 0,0925 %. Spole¢nost podala na belgicky stat
stiZznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato dan odporuje pravu Evropské unie. Evropska komise tuto
stiznost zamitla. Na zakladé dalSi stiznosti, kterou spoleénost podala u belgickych soud(, vydal soud prvniho
stupné v Bruselu kladné rozhodnuti odsuzujici belgicky stat k vraceni neopravnéné vybranych €astek. Belgicky
stat se v8ak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Dne 29. listopadu 2018 vydal odvolaci soud v Bruselu své rozhodnuti.
Toto rozhodnuti potvrdilo rozsudek soudu prvniho stupné v Bruselu, kterym bylo belgickému statu nafizeno vratit
belgickou ro¢ni dar vybranou od lucemburského fondu. Belgicky stat podal odvolani k Nejvy38imu soudu Belgie. Dne
13. dubna 2022 bylo zveiejnéno rozhodnuti belgického Nejvy3siho soudu: Nejvyssi soud zrusil kladné rozhodnuti
bruselského odvolaciho soudu, €imz v podstaté zamitl vraceni penéz zalobcim. Odvolaci soud v Lutychu nyni
musi uéinit kone¢né rozhodnuti, na které se v sou¢asné dobé ¢eka. My, jakoZto spravcovska spole¢nost fondu,
jsme predloZili odvolacimu soudu dal8i argumenty.

Pljéovani cennych papirt

Na zakladé smluvni dohody ze dne 26. Cervna 2012 ve znéni pozdé&jSich zmén jmenoval fond spoleénost Goldman
Sachs International Bank svym zastupcem pro pUj¢ovani cennych papird.

Od 1. ledna 2015 jsou veskeré vynosy z programu pUjcovani cennych papird pfipisovany za€astnénym podfonddm.
Struktura poplatkd za pujéky cennych papirli vychazi z generovanych vynosu a pfijma poskytovanych protistranami,
které si cenné papiry pUjcuji. Spole€nost Goldman Sachs Asset Management B.V. ani externi zastupci pro pujcky
cennych papird v této souvislosti neuctuji zadny poplatek za spravu.

Ke dni 30. ¢ervna 2024 se podfond fondu ucastnil transakci pujéek cennych papirl uvedenych nize.

Hodnota zapujcenych cennych papirt a trzni hodnota obdrzeného kolateralu pro podfondy je uvedena v nasledujici tabulce:

Ména Trzni hodnota Trzni hodnota Vynosy z pujcek

zapujéenych obdrzeného cennych papirt
cennych papirt kolateralu*

Goldman Sachs Romania Equity RON 10 087 298,91 10 921 382,93 0,00

* Jako kolateral jsou pouzivany vysoce kvalitni statni dluhopisy.
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Ke dni 30. ¢ervna 2024 byli autorizovani tito vypujcitelé: ABN AMRO Bank N.V., Banco Santander SA, The Bank of Nova
Scotia, Barclays Capital Securities Ltd, BNP Paribas Arbitrage S.N.C., BNP Paribas Prime Brokerage International Ltd.
(Irsko), BNP Paribas SA, Citigroup Global Markets Inc., Citigroup Global Markets Ltd, Credit Agricole Corporate And
Investment Bank, Credit Suisse AG (pobocka Dublin), Credit Suisse International, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd,
Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International, HSBC Bank PLC, ING Bank N.V., JP Morgan Securities Plc, Merrill
Lynch International, Merrill Lynch International (FI), Morgan Stanley & Co International Plc, Nomura International Plc,
Skandinaviska Enskilda Banken AB., Societe Generale S.A., UBS AG, Unicredit Bank AG a Zurcher Kantonalbank.

NafFizeni o obchodech zajistujicich financovani (,,SFTR")

Nafizeni o obchodech zaijistujicich financovani (dale jen ,SFTR®) zavadi pozadavky na podavani zprav o obchodech
zajistujicich financovani (dale jen ,SFT*) a o swapech na celkovy vynos v ramci zvy$eni transparentnosti obchod(
zajistujicich financovani a opétovného pouziti finanénich nastroju.

Obchod zajistujici financovani (SFT) je definovan v €l. 3 odst. 11 SFTR jako:

— repo obchod;

— pUj¢ky cennych papirli nebo komodit a vypUjcky cennych papir(i nebo komodit;

— koupé se souCasnym sjednanim zpétného prodeje nebo prodej se sou€asnym sjednanim zpétné koupg;

— marzovy obchod.

Fond ke dni 30. ¢ervna 2024 drzel pljcky cennych papirl spadajici do pusobnosti nafizeni SFTR.

Celkové udaje

Celkovy objem aktiv vyuzitych v ramci v§ech druht SFT ke dni 30. ¢ervna 2024 je:

Druh aktiva Ména Trzni Podil na Podil na
hodnota spravo- zapujcitelnych

vanych aktivech
aktivech

Goldman Sachs Romania Equity Pujcovani RON 10087 298,91 0,68 0,69
cennych papirt

Udaje o opétovném pouziti kolateralu
Béhem roku konciciho dne 30. Cervna 2024 nedoslo k opétovnému pouziti kolateralu.
Udaje o koncentraci

Nejvyznamnéjsi emitenti obdrzeného kolateralu cennych papir v ramci vSech SFT ke dni 30. ¢ervna 2024:

Emitent kolateralu Trzni hodnota

obdrzeného
kolateralu

Goldman Sachs Romania Equity Vlada Spojenych statl RON 10 921 382,93

Nejvyznamnéjsi protistrany u jednotlivych druhd SFT ke dni 30. ¢ervna 2024:

Druh cenného Protistrana Trzni hodnota

papiru obdrzeného
kolateralu

Pujcovani Goldman Sachs

cennych papirt International Ltd RON 10921 382,93

Goldman Sachs Romania Equity

Uschova obdrzeného kolateralu

Veskery obdrzeny kolaterdl je ke dni 30. Cervna 2024 drZen jedinym depozitafem, kterym je spoleénost Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
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Souhrnné udaje o obchodech

Souhrnné udaje o obchodech pro kolateral (véetné penéznich prostfedkl) obdrzeného v ramci v8ech druht SFT
ke dni 30. Eervna 2024:

Druh Druh Ména Trzni hodnota  Kvalita Profil Ména Zemé zalozeni Mecha-
kolateralizovaného kolate- obdrzeného splatnosti kolateralu protistrany (ne nismy

cenného papiru ralu kolateralu kolateralu kolateralu) vyporadani
a clearingu

Goldman Sachs Romania Equity

PuUjcovani cennych papird
Goldman Sachs Statni Déle nez Spojené

International Ltd Bond RON 10921 382,93 jeden rok USb kralovstvi

Trojstranné

Splatnost SFT a zapUj¢enych cennych papirt ke dni 30. ¢ervna 2024:

Druh cenného papiru Splatnost Trzni hodnota

obdrzeného
kolateralu

PUj¢ovani cennych papirt Déle nez jeden rok EUR 2194 279,84

Ke 30. ¢ervnu 2024 maiji vSechny obchody spocivajici v pajckach cennych papirt otevienou splatnost.

Uschova poskytnutého kolateralu

Kolateral je poskytovan formou prevedeni vlastnického prava a spole¢nost mize tento kolateral kdykoli ziskat
zpét. Smluvni strana ma pouze povinnost vratit spole¢nosti stejnou ¢astku, pficemz spoleénost nemuze pozadovat
vraceni této ¢astky ,kdykoli“, pokud existuje expozice vici podkladové transakci.

Bé&hem roku konciciho dne 30. ¢ervna 2024 nedoslo k poskytnuti kolateralu.

Vynosy/naklady

Vynosy a naklady za kazdy druh SFT za rok koncici 30. ¢ervna 2024:

Pomér k celkovym

vynosum (%)

Goldman Sachs Central Europe Equity

Pudjcovani cennych papir(
Podfond: CzK 313 425,98 100 %
Goldman Sachs Romania Equity

Puajcovani cennych papirt
Podfond: RON 30 914,75 100 %

Castka Pomér k celkovym

vynosum (%)

Goldman Sachs Central Europe Equity

Pujcovani cennych papirt
Podfond: CzZK 25 624,81 100 %
Goldman Sachs Romania Equity

Pujcovani cennych papirt
Podfond: RON 2 520,61 100 %

*Naklady spojené s ptjckami cennych papird jsou soucasti fixniho servisniho poplatku.
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