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VYSTRAHA

Zadny Upis nelze provést pouze na zakladé Gdetni zavérky. Upisy jsou platné pouze tehdy, jsou-li provedeny na
zakladé aktualniho prospektu spolu s posledni vyroéni zpravou a aktualni pololetni zpravou, pokud byla mezitim
publikovana.

Prospekty, stanovy, vyro¢ni a pololetni zpravy jsou akcionaflim k dispozici na webovych strankach spolecnosti
a v sidle spolec€nosti, jehoz adresa je uvedena v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv
zdarma na vyzadani.

Informace uvedené v této zprave jsou pouze pro informaci. Nejsou smérodatné pro budouci vysledky.

Auditor (Réviseur d'entreprises agrée) ovéfil pouze anglické znéni této vyrocni zpravy. Zprava auditora se proto
vztahuje pouze na anglické znéni této zpravy; znéni v ostatnich jazycich jsou vysledkem svédomitého prekladu.
V pfipadé rozdild mezi anglickym znénim a jeho prekladem je vzdy povazZovano za zavazné anglické znéni této
zpravy.
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ZPRAVA VEDENI

Prehled finanénich trhi za Fijen 2023 — zari 2024
Ekonomicky kontext

Posledni Ctvrtleti roku 2023 se vyznacovalo silnym rdstem, odolnymi trhy prace, stabilnim dezinflaénim vyvojem
napfi¢ véemi nejvyznamnéjSimi ekonomikami a nové signaly od nejvyznamnéjSich centralnich bank naznacuji
pfechod k méné restriktivni ménové politice. NizSi vynosy podpofily rast rizikovych aktiv, kterému vévodila silna
vykonnost akcii, uvérd a statnich dluhopisd. Smérem k prvni poloviné roku 2024 dale podpofily chut’ investor
riskovat pfetrvavajici naznaky zlepseni celosvétovych dat ze zpracovatelského primyslu, silné trhy prace, odolna
americkd ekonomika a oCekavani uvolnéni politiky ze strany nejvyznamnéjSich centralnich bank. Zagatkem prvni
poloviny roku 2024 sice zUstaval vyhled rastu pfiznivy, ale inflace, zejména ve Spojenych statech, vyvolala urcité
obavy v dlsledku nékolika nepfijemnych pfekvapeni v klicovych inflaénich ukazatelich. Ve druhém ¢tvrtleti roku
2024 se v8ak v USA opét zacal projevovat dezinflacni vyvoj, ktery po sérii vy$Sich nez oCekavanych Cisel z pocatku
roku obnovil divéru amerického Federalniho rezervniho systému (Fed) i investor(i v budouci vyvoj. Americky index
Core PCE (index cen vydajli na osobni spotfebu bez potravin a energii) v USA dosahl v dubnu a kvétnu v priiméru
0,17 % oproti primérné hodnoté 0,37 % v prvnim Ctvrtleti roku 2024. Tento vyvoj spolu se silnym rlastem zisk(
a oCekavani uvolnéni politiky ze strany nejvyznamnéjSich centralnich bank podpofily dynamiku rizikovych aktiv.

V Cervenci 2024 zustalo makroekonomické prostfedi bez zasadnich zmén s mirnym poklesem globaini aktivity ve
zpracovatelském pramyslu/sluzbach, ale i nadale s dezinflacnim vyvojem v USA. V srpnu 2024 pak finan¢nimi trhy
otfasla slabsi nez olekavana srpnova Cisla z oblasti zaméstnanosti v USA. V Cele téchto dat staly udaje o mife
nezaméstnanosti za 3. Ctvrtleti, ktera vzrostla ze 4,1 % na 4,3 %, coz aktivovalo tzv. Sahmovo pravidlo, které znamena,
Ze se ekonomika USA dostava do recese, kdykoli se tfimési¢ni klouzavy pramér narodni miry nezaméstnanosti USA
(U3) zvysi o vice nez 0,5 % oproti svému dvanactimési¢nimu minimu. Vysledkem byla panika mezi u¢astniky trhu,
ktera vedla k prodeji a propadu akcii a ristu bezpec¢nych aktiv, jako jsou americké statni dluhopisy a japonsky jen.
Ukazalo se vSak, ze tento Sok byl kratkodoby, protoze fada udaji zvefejnénych béhem nékolika nasledujicich dna
a tydna poskytla komfortnéjsi pohled na silu americké ekonomiky a trhu prace. Zafi bylo pomérné akéni, protoze
dvé z téch nejvétSich centralnich bank, Fed a People's Bank of China (PBoC), pomohly uvolnit ménovou politiku
snizenim urokovych sazeb na podporu domaci ekonomiky. Fed sniZzil svou zakladni urokovou sazbu o 50 b. b., coz
bylo prvni snizeni urokovych sazeb v USA od bfezna 2020.

Ménova politika

Rok 2023 skoncil znatelnym zpomalenim globalni inflace, coz vedlo k ponékud holubi¢imu postoji nejvyznamnéjsich
centralnich bank, ktery se prenesl i do posledniho &tvrtleti roku 2023. Vyrazny dezinflaéni vyvoj a pretrvavajici
odolnost trhu prace vedly mnohé k tomu, Zze opét zacali véfit v moznost mékkého pfistani. Pfestoze mnozi investofi
vstupovali do letoSniho roku s o¢ekavanim dfivéjSiho a rychlejSiho zahajeni cykld uvolfiovani politiky centralnich
bank, mnohé centralni banky v€etné Fedu se na zacatku roku 2024 priklonily k jestfabimu postoji, protoze inflace
prekvapila ristem a silna ekonomika dala tvircim politiky moznost pfistupovat k zahajeni cyklu uvolfovani politiky
trpélivé. Jinde naptiklad v bfeznu prekvapila trhy Svycarska narodni banka, ktera snizila zakladni drokové sazby
0 25 b. b., a stala se tak prvni centralni bankou zemi G10, ktera zahajila uvolfiovani. V Asii se Bank of Japan (BoJ)
rozhodla vydlazdit si svoji vlastni cesticku a na bfeznovém zasedani ukoncila politiku zapornych urokovych sazeb.

V Cervnu 2024 zahajily Evropska centralni banka (ECB) a Bank of Canada své vlastni cykly uvolfovani a obé snizily
své zakladni urokové sazby o 25 b. b. Pokracujici mirny rast inflace v USA v Iété spolu s dalSim napétim ohledné
udrzitelnosti amerického trhu prace znamenaly, ze Fed mohl v zafi zahajit svij dlouho o¢ekavany cyklus uvolhovani.
V prohlaseni vydaném po zasedani bylo uvedeno, ze vybor FOMC (Federalni vybor pro volny trh) je ,pevné odhodlan
podporovat maximalni zaméstnanost” spolu s 2% inflaénim cilem a Ze rizika ohroZujici pInéni dvoumandatovych cill
vyboru jsou zhruba v rovnovaze. V Evropé pak Evropska centralni banka v zafi podle oCekavani snizila zakladni
Urokovou sazbu o0 25 b. b. a ponechala ekonomické prognézy v podstaté beze zmény. V Ciné centraini banka PBoC
v zafi oznamila fadu opatfeni v ramci své politiky na podporu aktivity obecng, a zejména pak trhu nemovitosti.
Japonska BoJ, ktera postupné zpfisfiovala ménovou politiku, se v zafi rozhodla ponechat zakladni urokovou sazbu
beze zmény.
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Dluhopisové trhy

V poslednim ¢tvrtleti roku 2023 klesly vynosy americkych, britskych a némeckych desetiletych dluhopist po fadé
070 b. b, 90 b. b. a 90 b. b. Na devizovém trhu se USD propadl o 3 % v dlsledku holubi¢iho postoje Fedu.
CHF a JPY vzrostly vici USD po fadé 0 9 % a 6 %, zatimco EUR a GBP oba vzrostly o 4 %. Souhrnné Ize fici,
politiku. Uvéry i statni dluhopisy rostly, zatimco USD se prodaval a propadal. Smérem k zadatku roku 2024 rostly
vynosy dluhopist s tim, jak obavy z recese nadale ustupovaly a americka inflace prekvapila svym nardstem. Vynosy
americkych desetiletych dluhopist v 1. Ctvrtleti roku 2024 vzrostly o 35 b. b. na 4,2 % po poklesu o 70 b. b. ve
4. Ctvrtleti roku 2023. Ve druhém Ctvrtleti roku 2024 byly vynosy mirné vyssi, pfi€emz vynos 10letého amerického
dluhopisu vzrostl o 15 b. b. K narlstu dosSlo pfevazné v dubnu v reakci na silné Gdaje o trhu prace a inflaci. Kdyz
se poté udaje o inflaci a aktivité zmirnily, vynos 10letého dluhopisu v kvétnu a cervnu klesl. Ve Francii dosahl vynos
10letého dluhopisu ve druhém d&tvrtleti roku 2024 hodnoty 55 b. b., protoze trh vzhledem ke zvySené politické
nejistoté pocital také s vy3&i terminovou prémii.

Co se tyCe sazeb, vynosy v Cervenci klesly v dusledku slabSich udaji o inflaci v USA a zmékéeni trhu prace.
Vynosy americkych desetiletych dluhopisu klesly o 25 b. b., zatimco vynosy némeckych a britskych desetiletych
dluhopisU klesly o 20 b. b. Vynosy americkych desetiletych dluhopis( v zafi na zakladé slabych €isel tykajicich se
zaméstnanosti klesly az na 3,65 %, coz vedlo trh k tomu, ze zacal s vétSi pravdépodobnosti pocitat se snizenim
050b. b.vzafiaovice nez 100 b. b. vroce 2024. Pfesto se vynosy americkych desetiletych dluhopist po zafijovém

Akciové trhy

V poslednim ¢&tvrtleti roku 2023 vzrostly akcie globalnich rozvinutych trhl (MSCI World) a akcie rozvijejicich se
trhd (MSCI EM) o 10 %, resp. 8 %. Co se tyCe akcii rozvinutych trha, na Spicce staly americké akcie (S&P 500),
které béhem Ctvrtleti vzrostly o 12 %, zatimco akcie v eurozoné (Euro Stoxx 50) posilily o 9 %. Globalni akcie
taktéz vstoupily do roku 2024 silnym rGstem v 1. étvrtleti 2024, kdyZ po silném konci roku 2023 dosahly vyraznych
ziskll, a nékolik akciovych indext dosahlo historickych maxim. Pokracujici naznaky zlepSovani aktivity globalniho
zpracovatelského primyslu, odolna americka ekonomika a i nadale silna ocekavani uvolnéni politiky ze strany
nejvyznamnéjSich centralnich bank podpofily u mnoha investord do akcii ochotu riskovat. Ve druhém ctvrtleti roku
2024 vzrostly akcie globalnich rozvinutych trhli a akcie rozvijejicich se trht o 3,2 %, resp. 6,4 %, a to po 10%,
resp. 4,5% rlstu v prvnim &tvrtleti roku 2024. Co se ty¢e akcii rozvinutych trhl, dosahly americké akcie ve 2. ¢tvrtleti
2024 opét lepSich vysledku nez jejich protéjsky, kdyz posilily 0 4,5 %, zatimco japonské akcie vzrostly o 1,7 %. Akcie
v eurozoné klesly o 1,3 % v disledku zvy$ené nejistoty v souvislosti s daleZitymi ervnovymi volbami. Cinské akcie
mezitim na zac¢atku roku 2024 rostly a pfekonavaly vétSinu rozvinutych i rozvijejicich se akciovych trhu, ale v ¢ervnu
rlst zac¢al ustupovat.

Akcie globalnich rozvinutych trhd zaznamenaly v ¢ervenci mirné kladné vynosy, ackoli na evropské a japonské
akcie dopadala slabsi evropska data a silngjSi JPY. V USA zacaly nékteré neuspokojivé ziskové vysledky vyvolavat
pochybnosti o zivotnosti technologickych firem s velkou trzni kapitalizaci a o budouci spolehlivosti aktualniho
humbuku kolem umélé inteligence. To vedlo k vyraznému odklonu od jmen s velkou kapitalizaci k t¢m malym —
rozdil vykonnosti indexu Russell 2000 oproti indexu NASDAQ za mésic byl nejvy$si od anora 2001. V srpnu doslo
k mirnému rdstu globalnich akcii a akcii rozvijejicich se trhl. V nejslabsi den, tj. 5. srpna, kdy se volatilita zvysila
v dusledku makroekonomické nejistoty, vSak indexy MSCI World i MSCI EM klesly o0 6,9 %, resp. 4,9 %, nez vyvoj
opét otocily zpét. Tato nejistota vedla k tomu, Zze se v USA dafilo defenzivnim odvétvim, jako jsou zakladni spotfebni
zbozi a zdravotni péce. V zafi si akcie rozvinutych trhi pfipsaly 1,5 % a akcie rozvijejicich se trht 5,7 %. Nejlépe se
dafilo americkym akciim, které vzrostly o 2,1 %. Nasledovaly pak akcie v eurozéné, které posilily o 0,9 %. Naopak
japonskym akciim se nedafilo, protoZze vykonnost akciovych trhl ovliviioval silngjsi JPY. Index MSCI China vsak
v zafi dosahl vyrazného narustu vynosu o 23 %, pfi¢emz témeér vSechny tyto zisky pfisly poté, co viadni pfedstavitelé
24. zafi oznamili vyznamné stimulaéni plany.

Vyhled

V USA se hospodarsky rust v prvni poloviné roku 2024 zmirnil, ale kone¢na soukroma tuzemska poptavka zuUstala
silna. Ve druhé poloviné roku ocekavame podobny rist o pfiblizné 2 %. Nasim zakladnim scénafem zustava i nadale
meékké pfistani, avsak riziko recese v USA zlstava nadpriimérné. Americky trh prace by se proto mohl nachazet
v bodé zlomu. Trh prace v USA se dostal do rovnovahy, ale do budoucna jakykoli dalSi pokles poptavky po pracovni
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sile vyvola pravdépodobné vétsi narist nezaméstnanosti. V poslednich tydnech se sniZilo riziko poklesu americké
spotieby, nebot mira osobnich Uspor v USA je vy$Si nez dfive a zaroven pozorujeme nejisté znamky stabilizace na
trhu prace.

V eurozdné ekonomika rostla v 1. Pololeti 2024 pfiblizné podle svého potencialu, nicméné v Némecku pokracuje
slaby rlst, coz by mohlo vést ke slabSimu ristu ve 2. Pololeti 2024. Slaba podnikatelska divéra v eurozéné
a potencialni obchodni cla USA proto zvySuji rizika zhorSeni vyhledu ristu v eurozéné.

V Ciné zustava dynamika riistu mirna. Primyslova vyroba, maloobchodni trzby a podnikatelska diivéra byly slabsi,
nez se oCekavalo, zatimco stimulaéni baliCek oznameny v zafi signalizuje odhodlani ¢inské vlady fesit problémy
v odvétvi nemovitosti a ozivit divéru spotiebitelld. Domnivame se, Zze za pfedpokladu dal$iho uvolfiovani ménové
politiky je cil 5% rastu dosazitelny.

Ocekavame, Ze inflace se bude béhem roku 2025 dale mirnit, i kdyz nékolik pFistich mésict by mohlo byt volatilnich.
V USA jadrova inflace v prvnim Gtvrtleti pfekvapila ristem, ale poté se vyrazné zmirnila. Ukotvena inflaéni o¢ekavani
a vyvazeny trh prace naznacuji, ze zakladni inflace by méla klesnout na 2 %. Tzv. ,shelter” inflace, tedy inflace cen
najemniho bydleni, nas nyni vede k nazoru, ze jadrova inflace PCE by se méla na konci roku pohybovat meziro¢né

zisky absorbuji vy§§i mzdy, zatimco vyhledové mzdové ukazatele naznaduiji, Zze rist mezd se zmirni.

Fed zahajil svlj cyklus uvolfovani snizenim sazeb o 50 b. b. v zafi a naznacoval sniZzeni sazeb o dalSich 50 b. b.
do konce roku 2024. Poté bude tempo snizovani pravdépodobné urfovano vyvojem na americkém trhu prace. Fed
ma nulovou toleranci k dalSimu ochlazovani trhu prace a na dalSi rizika poklesu v této souvislosti bude reagovat
preventivné. ECB se bude i do budoucna spoléhat na data. NejpravdépodobnéjSim scénafem se zda byt Ctvrtletni
snizovani s riziky naklonénymi rychlejSimu poklesu. V dlsledku toho o¢ekavame, Zze ECB do konce roku 2024 snizi
sazby jeSté nejméné 0 25 b. b.

Vzhledem k oCekavanému zrychleni rastu ziskl, pretrvavajici dezinflaci a synchronizovanému cyklu uvolfiovani
ménové politiky (véetn& Ciny) zlistavaji podfondy pro akcie mirné konstruktivni. (Geo)politicka a volebni nejistota
vSak muze kratkodobé omezit vynosy. V celosvétovém méfitku se se vstupem do roku 2025 ocekava zrychleni
rlstu ziskd diky 4—5% rustu trzeb, mirné vy$§im marzim a pfislusnym zakladnim efektam. Rist ziskd v USA nadale
vede nad zbytkem svéta. | kdyz se Sife vynosu zlepSuje, oéekava se, Ze rozdil v ristu ziskl mezi velkou sedmickou
(M7) a zbytkem trhu zUstane velky. Coz muze zpozdit Sifi vykonnosti. Globalni ukazatele ocenéni akcii jsou na
horni hranici za obdobi poslednich 20 let, coZz neponechava mnoho prostoru pro zklamani ze ziskl nebo vyssich
vynosU dluhopisll. Tato ocenéni akcii jsou ovlivnéna americkym trhem (vliv velké sedmic¢ky M7); mimo americkou
M7 jsou ocenéni spiSe v souladu s dlouhodobé&j$Sim priimérem. Zda se také, ze ocenéni M7 je odlvodnéno vysokymi
marzemi, vysokym o¢ekavanym rlstem a silnymi rozvahami.

Co se tyCe pevného vynosu, zlstava nas vyhled po nedavném prudkém precenéni béhem Iléta neutralni. Rizika
jsou vzhledem Kk rizikim poklesu riistu vychylena smérem k niz§im vynostm. V kratkodobém horizontu mame vugi
americkym statnim dluhopisim neutralni postoj. Dezinflace v USA pokracuje, ale volby v USA a geopoliticka rizika
by mohly vést k vysSi volatilité sazeb. Nedavné Udaje z trhu prace posunuly vynosy americkych dluhopist vyse
horizontu ve vztahu k americkym statnim dluhopisim mirné konstruktivni. Také u statnich dluhopisti zemi eurozény
jsme v kratkodobém horizontu neutralni, ale ve stfednédobém horizontu zUstavame konstruktivni. Hospodarska
aktivita v eurozéné proto zlUstava slaba a oCekava se, ze u rigidnéjSich slozek bude pokracovat dezinflace, coz
pravdépodobné povede k tomu, Ze ECB bude v budoucnu spiSe holubici.

Navzdory stfednédobé opatrnosti u firemnich Gvért se podfondy Patrimonial drzi preference spiSe vysoce kvalitnich
firemnich dluhopist denominovanych v eurech, protoze mékké pfistani v USA, o¢ekavana dezinflace a o¢ekavané
snizeni sazeb ECB poskytuji kratkodobou podporu, zatimco IG spready v EUR se stale pohybuji kolem svého
dlouhodobého praméru.

Ekonomické a trzni prognézy prezentované v tomto dokumentu byly sestaveny spolecnosti Goldman Sachs Asset
Management pro informaéni ucely k datu této prezentace. Jsou zaloZeny na jejich vlastnich modelech a nelze
zarucit, Ze se progndzy vyplni. DalSi informace o vylou€eni odpovédnosti naleznete na konci této prezentace.
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Vyrocni zprava ke dni 30. zari 2024

Investic¢ni proces

Goldman Sachs Patrimonial Aggressive, Goldman Sachs Patrimonial Balanced a Goldman Sachs Patrimonial
Defensive

Tyto podfondy jsou fondem fondd a investuji pfevazné do diverzifikovaného mezinarodniho portfolia akciovych
fondd a fondd s pevnym vynosem (fondl, které investuji do akciovych nastrojl, nebo do nastroji s pevnym
vynosem). K dosazeni investi¢niho cile vyuzivame aktivni spravu, ktera reaguje na ménici se podminky na trhu.
nahoru s vyuzitim jak ESG, tak financnich kritérii. Vytvareni nazor( se Fidi jak kvantitativnimi (fundamentalnimi
a behavioralnimi) signaly, tak kvalitativnim Usudkem, coz vede k dynamické alokaci aktiv v €ase. Pozice fondl se
proto mlze od indexu podstatnym zpusobem liit. Navic fondy zaclefiuji do investi¢niho procesu vedle tradicnich
financnich faktord také faktory ESG a rizika ESG.

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable

Podfond investuje pfevazné do diverzifikovaného portfolia nastrojii s pevnym vynosem ze zemi Eurozony, véetné
zelenych dluhopist denominovanych v eurech a evropskych akcii od spole€nosti a emitent(, ktefi realizuji politiky
udrzitelného vyvoje a zohledfuji Zivotni prostfedi, socialni principy a principy vedeni. K dosazeni investi¢niho cile
vyuzZivame aktivni spravu, ktera reaguje na ménici se podminky na trhu. Zde se snazime té&Zit z taktické pozice
s védomim rizika a robustnim zplsobem a z vybéru cennych papirt zdola nahoru s vyuzitim jak ESG, tak finanénich
kritérii. Vytvafeni naSich nazor( se fidi jak kvantitativnimi (fundamentalnimi a behavioralnimi) signaly, tak kvalitativnim
usudkem. Tento dynamicky proces alokace aktiv nam umozniuje vyuzivat atraktivni investicni pfilezitosti, kdyz se
objevi. Tento podfond podporuje environmentalni nebo socialni vlastnosti, jak je popsano v ¢lanku 8 SFDR, ale
nema za cil udrzitelné investice. Nicméné bude mit podil udrzitelnych investic minimalné ve vysi 30 %, usiluje o nizsi
uhlikovou narocnost a lepSi primérné vazené hodnoceni ESG ve srovnani se srovnavacim ukazatelem.

Vykonnost

Navzdory obtiznému obdobi v Fijnu 2023 a urcité volatilité v [été 2024 akciové trhy ve vykazovaném dvanactimésiénim
obdobi silné rostly. Dobfe se dafilo také dluhopisovym trhiim, a to diky pokracéujici dezinflaci na rozvinutych trzich
a zahajeni cyklu uvolhovani ménové politiky ze strany nejvyznamnéjSich centralnich bank (ECB v €ervnu, Fed v zafi
2024).

Takticka rozhodnuti na urovni tfid aktiv jednoznacné pfinesla ve vykazovaném obdobi pfidanou hodnotu. Podfondy
tézily pfedevSim ze své akciové nadvahy, ktera byla realizovana po celé vykazované obdobi. Ve &tvrtém Ctvrtleti
roku 2023 a na zacatku roku 2024 byla akciova nadvaha pomérné omezena, avSak v obdobi od bfezna 2024 do
srpna 2024 byla zvySena na stfedni nadvahu a v poslednim srpnovém a zafijovém tydnu pfinesla tato akciova
nadvaha urcity zisk. Pozitivné pfispélo i fizeni durace. Zejména se osvédcilo rozhodnuti navysit duraci ve 4. Ctvrtleti
2023.

Akciova slozka ve vykazovaném obdobi mirné zaostavala za svym referencénim indexem. Vybér podle sektor
shora doll a vybér akciovych fondd staly urCitou vykonnost. Portfolia tézila ze své preference akcii americkych
technologickych spolecnosti, avSak tento pozitivni efekt byl Caste€né ruSen nékterymi daldimi preferencemi
regionalnich akcii, které fungovaly méné dobfe (napfiklad mala nadvaha japonskych akcii, ktera vznikla v bfeznu
2024).

Cast portfolii s pevnym vynosem ve vykazovaném obdobi jednozna&né prekonala svij referenéni index. Velmi
pomohlo dobré nacasovani prevazeni statnich dluhopist (napfiklad ve 4. ¢étvrtleti roku 2023). Kladné pfispéla
preference firemnich dluhopis(, ale tato pozice byla velikostné pomérné omezena. Opravdu mala byla expozice
vuci firemnim dluhopisiim s vysokym vynosem a dluhdm na rozvijejicich se trzich. Alokace zemi v ramci statnich
dluhopist nepfinesla ve vykazovaném obdobi velkou pfidanou hodnotu.

V kontextu tohoto trhu vykazal podfond Goldman Sachs Patrimonial Aggressive vynos +22,31 % (bez poplatku) za
obdobi od Fijna 2023 do zafi 2024. V relativnim vyjadfeni (a bez poplatk) podfond mirné pfekonal svuj referen¢ni
index, ktery za poslednich 12 mésica ziskal 20,94 %. Cisty vynos tfidy akcii | Cap EUR podfondu Goldman Sachs
Patrimonial Aggressive €inil za vykazované obdobi +21,25 %.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

Podfond Goldman Sachs Patrimonial Balanced vykazal vynos +18,67 % (bez poplatk() za obdobi od fijna 2023 do
zari 2024. V relativnim vyjadreni (a bez poplatkd) podfond mirné prekonal svUj referen¢ni index, ktery za poslednich
12 mésicl ziskal 16,97 %. Cisty vynos tFidy akcii | Cap EUR podfondu Goldman Sachs Patrimonial Balanced &inil
za vykazované obdobi +17,65 %.

Podfond Goldman Sachs Patrimonial Defensive vykazal vynos +14,93 % (bez poplatk(l) za obdobi od fijna 2023 do
zafi 2024. V relativnim vyjadreni (a bez poplatkt) podfond mirné prekonal svuj referenéni index, ktery za poslednich
12 mésicl ziskal 13,06 %. Cisty vynos tFidy akcii | Cap EUR podfondu Goldman Sachs Patrimonial Defensive &inil
za vykazované obdobi +13,96 %.

Podfond Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable vykazal vynos +18,02 % (bez poplatk() za
obdobi od fijna 2023 do zafi 2024. V relativnim vyjadfeni (a bez poplatk(l) podfond mirné prekonal sv(j referencéni
index, ktery za poslednich 12 mésicu ziskal 14,01 %. Cisty vynos tfidy akcii P Cap EUR podfondu Goldman Sachs
Patrimonial Balanced Europe Sustainable ¢inil za vykazované obdobi 16,33 %.

Srovnavaci ukazatel

Goldman Sachs Patrimonial Aggressive, Goldman Sachs Patrimonial Balanced a Goldman Sachs Patrimonial
Defensive jsou diverzifikované strategie s vice aktivy, které maji podobné nastaveni, avsak liSi se investi¢nim
profilem. Srovnavacimi ukazateli podfondu je kombinace globalnich akcii (MSCI All Country World Index NR)
a pevného pfijmu (Bloomberg Euro Aggregate) podle jejich specifického investi¢niho profilu. Podfondy uplatfiuji
aktivni spravu, aby reagovaly na meénici se trzni podminky, mimo jiné pomoci fundamentalni a behavioralni analyzy
vedouci k dynamické alokaci aktiv v pribéhu ¢asu. Pozice se proto mize od srovnavaciho ukazatele podstatnym
zpusobem lisit.

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable investuje pfevazné do diverzifikovaného portfolia nastroj(
s pevnym vynosem ze zemi Eurozoény, véetné zelenych dluhopist denominovanych v eurech a evropskych akcii
od spolecnosti a emitent(, ktefi realizuji politiky udrzitelného vyvoje a zohledriuji Zivotni prostfedi, socialni principy
a principy vedeni. Akciové portfolio ma evropské investi¢ni prostfedi, a to zejména investovani do akcii spole¢nosti,
které jsou soucasti indexu MSCI Europe (NR) Index. V ramci portfolia fixné dro€enych cennych papirt ma portfolio
firemnich dluhopist evropské investi¢ni prostfedi, které investuje pfedevsim do dluhopist spole¢nosti, které jsou
soucasti Bloomberg Euro-Aggregate. Podfond je aktivné spravovan dle investi¢niho portfolia skladajiciho se z 50 %
z dluhopisu denominovanych v eurech a z 50 % z evropskych akcii. Srovnavaci ukazatel ma toto slozeni: z 50 %
z indexu MSCI Europe Index (Net) a z 50 % z indexu Bloomberg Euro Aggregate.

Vykonnost®
. Nazev Srovnavaci Srovnavaci STIEE Od SRS
Nazev o " Rok . ukazatel - . Uukazatel
tridy Ména ukazatel — 1 rok 3leté % ukazatel — 3 rok zalozeni
podfondu L % o o 5 let o Od zal.
akcii % % % % %
Goldman
Sachs 1Cap | eyr | 21,25 20,94 5,63 6,23 8,50 8,22 7,56 8,09
Patrimonial EUR
Aggressive
Goldman
Sachs 1Cap | eyr | 17,65 16,97 2,53 3,02 5,00 477 4,97 5,44
Patrimonial EUR
Balanced
Goldman
Sachs | Cap
Patrimonial EUR EUR 13,96 13,06 (0,55) (0,15) 1,35 1,33 2,49 3,05
Defensive
Goldman
Sachs
Patrimonial | 5o | EUR | 16,33 14,01 0,70 2,36 3,94 3,26 4,58 -
Balanced
Europe
Sustainable

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management 10



Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

(™ Jakakoli zminka o investicnim rozhodnuti slouzi pouze k ilustraci naseho investi¢niho pfistupu nebo strategie a nevypovida o vykonnosti
nasi strategie jako celku. Takova ilustrace nemusi byt nutné reprezentativni pro jina investi¢ni rozhodnuti. Tyto informace pojednavaji o obecné
aktivité na trhu, trendech v oboru €i odvétvi nebo jinych Sirokych ekonomickych, trznich nebo politickych podminkach. Nazory, stanoviska
a pfipadné ekonomické a trzni progndzy, které jsou zde uvedené, jsou aktualni k datu vydani této zpravy a mohou se zménit. Tento dokument
nelze povazovat za vyzkum nebo investiéni poradenstvi. PfestoZze nékteré informace pochazi ze zdrojl, které povazujeme za spolehlive,
nezarucujeme jejich pfesnost, Uplnost ani nestrannost. Spoléhali jsme se na pfesnost a Uplnost v§ech informaci dostupnych z vefejnych zdroju,
coz jsme predpokladali bez nezavislého ovéreni. Ekonomické a trzni prognézy uvedené v této zpravé maji informativni charakter k datu vydani
této zpravy. Nelze zarucit, Ze budou prognozy spinény.

@ Vysledky v minulosti nezarucuji vysledky v budoucnosti, které se mohou lisit.

Lucemburk, 21. listopadu 2024
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Prohlaseni o spravé a rizeni spole¢nosti
Uvod

Pfredstavenstvo spolec€nosti (dale jen ,pfedstavenstvo®) se zavazalo udrzovat vysoké standardy spravy a fizeni
spole€nosti a pfijalo zdsady stanovené v kodexu chovani Asociace lucemburského fondového odvétvi (dale jen
LALFI), revize 2022 (dale jen ,kodex"), ktery ALFI vydala v Cervnu 2022 a ktery stanovi zasady fadné spravy
a fizeni.

Pfedstavenstvo se domniva, Ze spole€nost ve vSech podstatnych aspektech dodrZuje zasady kodexu za rok kongici
30. zafi 2024. Predstavenstvo provadi kazdoro¢ni kontrolu pribézného dodrzovani zasad kodexu.

Zasady kodexu jsou uvedeny nize:
1. Predstavenstvo musi pfijmout jasné a transparentni standardy spravy a fizeni spole¢nosti.

2. Predstavenstvo musi byt odborné zplsobilé, musi mit odpovidajici zkuSenosti a musi se snazit zajistit, aby bylo
kolektivné zpusobilé plnit své povinnosti.

3. Predstavenstvo musi jednat spravedlivé a nezavisle plné v zajmu investord.
4. Predstavenstvo musi pfi vykonu svych povinnosti jednat s naleZitou péc¢i a svédomitosti.
5. Predstavenstvo musi zajistit dodrzovani vSech platnych pravnich pfedpisu a statutarnich dokumentt fondu.

6. Predstavenstvo musi zajistit, aby byli investofi fadné informovani, aby s nimi bylo zachazeno spravedlivé a rovné
a aby se jim dostavalo vyhod a sluzeb, na které maiji narok.

7. Predstavenstvo musi zajistit, aby byl zaveden uc&inny proces fizeni rizik a vhodné interni kontroly.

8. Predstavenstvo musi podle svych moznosti spravedlivé a efektivné identifikovat a vyfeSit pfipadny skutecny,
potencialni nebo zjevny stfet zajmu a zajistit jeho fadné zverejnéni.

9. Predstavenstvo musi zajistit, aby prava akcionafu byla vykonavana uvazlivé a piné v zajmu fondu.

10. Predstavenstvo musi zajistit, aby odmény ¢lenu predstavenstva byly pfiméfené a spravedlivé a aby byly nalezité
zverejnény.

11. Pfedstavenstvo musi do svého obchodniho modelu a Cinnosti podle okolnosti zallenit standardy a cile
udrzitelnosti, v€etné environmentalnich, socialnich a spravnich kritérii (ESG).

Slozeni predstavenstva

Pfedstavenstvo se v souCasné dobé sklada ze dvou nezavislych nevykonnych &lend a ¢&tyf vykonnych ¢&len(.
Pfredstavenstvo definuje svého vykonného &lena jako osobu, ktera je zaméstnana ve spolecnosti Goldman Sachs
Group, Inc. nebo v nékteré z jejich pfidruzenych spolecnosti, a nezavislého nevykonného ¢lena jako osobu, ktera
neni v zadném obchodnim, spfiznéném ani jiném vztahu s fondem nebo spole¢nosti Goldman Sachs Group, Inc.
nebo nékterou z jejich pfidruzenych spole¢nosti. VSech zasedani pfedstavenstva se musi ucastnit vétsina jejich
nezavislych nevykonnych ¢lenu.

Clanek 13 stanov spoleénosti v souladu s lucemburskym pravem stanovi, Ze &lenové predstavenstva jsou voleni
akcionafi na vyroéni valné hromadé, a to na obdobi do nasledujici valné hromady a do zvoleni jejich nastupcu.
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Clenové predstavenstva absolvuji pfi jmenovani do funkce Gvodni $koleni a pravideln& absolvuiji prib&zna $koleni
a instruktédze zahrnujici veSkeré relevantni informace tykajici se spole€nosti, které jim usnadfiuji plnit povinnosti
¢lena predstavenstva. Zasadou spolec¢nosti je podporovat Cleny pfedstavenstva, aby se pribézné seznamovali
s vyvojem okolnosti, které se tykaji spoleénosti. Clenové piedstavenstva se Ugastnili a budou téastnit informaénich
schiizek a porad spoleénosti Goldmans Sachs Group, Inc. nebo jejich pfidruzenych spoleénosti. Clenové
predstavenstva rovnéz pravidelné dostavaji informace mimo jiné od auditor(, investi¢nich specialistl, specialistt na
rizika, depozitafe a pravnich poradcu ohledné jakéhokoli navrhovaného vyvoje produktl, zmén v zakonech nebo
pfedpisech a trZzni praxi, které by mohly mit vliv na spole¢nost.

Kromé celého predstavenstva zde pusobi vybor pro audit, ktery je primarné zodpovédny za dohled nad kvalitou
a integritou procesu finanéniho vykaznictvi, spolu s pfezkumem pripadnych zjisténi externiho auditora a pfezkumem
dodrzovani pravnich a regulatornich pozadavk, které maji vyznamny vliv na ucetni zavérku. Vybor pro audit bude
pravidelné podavat zpravy celému predstavenstvu a v ramci svého mandatu bude rovnéz identifikovat zalezitosti,
které by vyzadovaly dalSi kroky/pozornost pfedstavenstva.

Povinnosti predstavenstva

Pfedstavenstvo se schazi minimalné jednou za ¢&tvrt roku a podle potfeby ad hoc. Aby mohlo pfedstavenstvo plnit
své povinnosti, dostava informace v€as a v odpovidajici kvalité. Pfedstavenstvo si vyhrazuje rozhodnuti tykajici se
stanoveni investi¢ni politiky a cil(l, jakékoli zmény investi¢ni strategie, uzavirani podstatnych smluv, jakékoli zmény
ve sloZeni pfedstavenstva, jakékoli zmény externiho auditora a jakékoli vyznamné zmény ucetnich zdsad nebo
postup.

Clenové predstavenstva maji pfistup k poradenstvi a sluzbam externich poradct a ke zdrojim spole&nosti Goldman
Sachs Group, Inc., zejména k investicnim specialistim, specialistim na rizika a riznym infrastrukturnim tymam.
V pfFipadé potfeby mohou pfedstavenstvo a jeho jednotlivi Elenové pfi pInéni svych povinnosti poZzadat o nezavislé
odborné poradenstvi.

Pfredstavenstvo odpovida za vedeni odpovidajicich UCetnich zaznamd, které s pfiméfenou presnosti vypovidaji
o finanéni situaci spole¢nosti v kazdém okamziku a umozfuji mu zajistit, aby byla Ucetni zavérka sestavena
v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi pozadavky tykajicimi se investi¢nich fondd.

V ramci plnéni této povinnosti jmenovalo pfedstavenstvo spravcovskou spolecnosti spole¢nost Goldman Sachs
Asset Management B.V. (dale jen ,GSAMBV*), ktera povéfila vedenim odpovidajici ucetni evidence spolecnost
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Clenové pfedstavenstva jsou rovnéz odpovédni za ochranu majetku spoleénosti a v ramci plnéni této povinnosti
uzavreli smlouvu se spole€nosti Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (déle jen ,Depozitai“) o ischové
v souladu s memorandem, prospektem a stanovami spole€nosti. Jsou rovnéz odpovédni za pfijeti pfiméfenych
opatfeni k prevenci a odhalovani podvodu a jinych nesrovnalosti.

Pfedstavenstvo vykonava tyto funkce mimo jiné proto, aby splnilo svou povinnost dohlizet na fizeni spole€nosti
a svou fiduciarni povinnost zastupovat zajmy akcionard.

Odmeéna

Pani Grainne Alexander a pani Sophie Mosnier jsou nezavislymi ¢lenkami pfedstavenstva a nemaji Zzadnou vykonnou
funkci u investiéniho manazera ani v jeho pfidruzenych spole¢nostech. Fond vyplaci kazdému nezavislému fediteli
roni odménu za vykon funkce Clena predstavenstva fondu. Za rok koncici 30. zafi 2024 Cinily celkové odmény
feditelt 10 443 EUR.

Pan Jonathan Beinner, pan Dirk Buggenhout, pan Jan Jaap Hazenberg a pani Hilary Lopez jsou spojeni s investi¢nim
manazerem a od fondu nedostavaji Zadnou odménu.
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Vyrocni zprava ke dni 30. zari 2024

Komunikace s akcionafi
Pfedstavenstvo odpovida za svolani vyro¢ni valné hromady a v8ech ostatnich valnych hromad spolecnosti.

Oznameni o konani valné hromady se vydava v souladu se stanovami spole¢nosti a oznameni o konani vyro¢ni
valné hromady se rozesila nejméné 8 dnu pred jejim konanim.

PFisti vyro¢ni valna hromada akcionafd se bude konat 23. ledna 2025 a akcionafi budou vyzvani k projednani
obvyklych zalezitosti pfedkladanych na takovém shromazdéni, véetné:

+ schvéleni uéetni zavérky a vyplaty dividend,

» schvaleni odmén ¢lenu predstavenstva,

+ volby nebo znovuzvoleni ¢lenu predstavenstva,
» volby nebo znovuzvoleni auditora.

Jednani valné hromady se fidi stanovami spole&nosti.
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Zprava o auditu

pro akcionare
Goldman Sachs Funds V

Nas vyrok

Dle naseho nazoru podava ucetni zavérka pravdivy a nezkresleny obraz o finanéni situaci fondu Goldman
Sachs Funds V (dale jen ,fond“) a jeho jednotlivych dil¢ich fondU ke dni 30. zafi 2024 i o vysledcich
jejich operaci a o zménach v jejich Cistych aktivech za rok ukonéeny k uvedenému datu, a to v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulaénimi poZadavky tykajicimi se pfipravy a pfedkladani ucetni zavérky.

Co bylo predmétem auditu

Ugetni zavérka fondu se sklada z téchto dokumentu:

« vykaz Cistych aktiv ke dni 30. zafi 2024,

« vykaz operaci za kongici rok,

« prehled o zménach C&istych aktiv za koncici rok,

« prehled investic ke dni 30. zafi 2024,

« pfiloha k Ucetni zavérce, ktera obsahuje souhrn podstatnych ucetnich zasad.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech ze dne 23. Cervence 2016 (dale jen ,zakon
z 23. Cervence 2016%) a s Mezinarodnimi standardy auditu (ISA) v podobé, v jaké byly pfijaty pro
Lucembursko komisi pro dohled nad finanénimi trhy (Commission de Surveillance du Secteur Financier,
dale jen ,CSSF“). Nase odpovédnost ve smyslu zakona z 23. ¢ervence 2016 a standardu ISA ve znéni
prijatém CSSF pro Lucembursko je podrobnéji popsana v oddilu ,,Odpovédnost akreditovaného auditora
(Réviseur d'Entreprises agréé) za audit Ucetni zavérky“ v nasi zprave.

Véfime, Ze dlkazni informace, jeZ jsme v pribéhu auditu shromazdili, poskytuji dostate¢ny a odpovidajici
zaklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Jsme nezavisli na fondu v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem profesionalnich ucetnich, v€etné
Mezinarodnich standardil nezavislosti Rady pro mezinarodni etické standardy ucetnich (Kodex IESBA)
ve znéni pfijatém CSSF pro Lucembursko spolu s etickymi pozadavky, které jsou relevantni pro nas
audit ucetni zavérky. Splnili jsme nase dalsi etické povinnosti vyplyvajici z téchto etickych pozadavku.

Dalsi informace

Za dal$i informace odpovida pfedstavenstvo fondu. DalSimi informacemi jsou informace uvedené ve
vyrocni zprave, av8ak nejedna se o u€etni zavérku a nasi zpravu auditora k této zavérce.

NaSe stanovisko k Ucetni zavérce k ostatnim informacim nepfihlizi a k t¢mto informacim nevyjadfujeme
zadnou formu ujisténi.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Lucemburk
T : +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
Obchodni rejstitk Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se
s ostatnimi informacemi uvedenymi vySe a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi ziskanymi béhem auditu, nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé vykonané prace dospéjeme k zavéru,
ze tyto ostatni informace obsahuji vyznamnou (materialni) nespravnost, jsme povinni tuto skute¢nost
oznamit. V tomto ohledu neshledavame dlvod zpravu podavat.

Odpovédnost predstavenstva fondu za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo fondu odpovida za vypracovani a nezkreslenou podobu uc€etni zavérky v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulaénimi pozadavky tykajicimi se zpracovani ucetni zavérky a za
provedeni odpovidajicich internich kontrolnich opatfeni, které pfedstavenstvo fondu uréi za nezbytné
pro zpracovani u€etni zavérky, kterd neobsahuje zavazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda k témto
nesrovnalostem doslo v disledku podvodu nebo chyby.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo fondu povinno posoudit, zda je fond a kazdy z jeho
podfondd schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat zalezitosti tykajici se jejich
nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadli, kdy predstavenstvo fondu planuje zruseni resp. ukonéeni Cinnosti fondu nebo uzavfeni
kteréhokoliv z jeho podfondu, nebo nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agréé) za audit u€etni zavérky

Cilem na8eho auditu je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nesrovnalost zplisobenou podvodem nebo chybou, a vydat zpravu akreditovaného auditora (Réviseur
d'entreprises agréé) obsahujici nas vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je vysoka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu se zakonem z 23. Cervence 2016 a se standardy ISA ve znéni,
v kterém byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, ve v3ech pfipadech odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nesrovnalost. Nesrovnalosti mohou byt zplisobeny podvodem nebo chybou a povazuji se
za vyznamneé, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé této ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu se zakonem z 23. Cervence 2016 a standardy ISA v podobg, v jaké
byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, je naSi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnych nesrovnalosti v u¢etni zavérce zplsobenych podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy odpovidajici t¢mto rizikim a ziskat dostatec¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime
vyznamnou nesrovnalost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
nesrovnalosti zpUusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol;

e seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit stanovisko k ucinnosti vnitfnich kontrolnich opatfeni fondu;

« posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Fondu uvedlo;
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o posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucCetni zavérky
predstavenstvem fondu, a zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu
nebo kteréhokoli z jeho podfond(i nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, zZe takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany
vyrok. Nase zavéry vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali béhem auditu do data nasi
zpravy auditora. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze fond nebo kterykoli
z jeho podfondU ztrati schopnost nepretrzité trvat;

« vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné uvedenych informaci,
a posoudit, zda ucetni zavérka uvadi podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené dozorem mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, v€etné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Lucembursko, 17. prosince 2024
Jejimz jménem jedna

Elektronicky podepsal:
John Parkhouse

[Podpis]

John Parkhouse



Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

VYKAZ CISTYCH AKTIV

Upozornéni

Goldman Sachs
Patrimonial
Aggressive

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Defensive

EUR

Goldman Sachs
Patrimonial
Balanced Europe
Sustainable

EUR

Celkem
EUR

Aktiva

Investice v hodnoté bez derivatu (2,7) 603 606 757,02 1297 662 208,21 560 962 913,35 684 546 932,64 3146 778 811,22
Nerealizovany zisk z forwardovych ménovych kontraktd (2,7) 473,01 - 2,28 252 506,43 252 981,72
Nerealizovany zisk z terminovanych kontraktu (2,7) 271 430,19 658 195,14 311 948,62 809 750,17 2051 324,12
Hotovost (2,8) 13 470 461,11 18 225 785,42 9627 833,12 33712 343,47 75036 423,12
Poplatky od makléfu (2,5) 1892 727,44 3994 641,63 1616 456,97 2035 316,42 9 539 142,46
Pohledavky za prodané investice 29,19 - - - 29,19
Pohledavky za emitované akcie 1073 476,67 303 984,59 51 065,01 770 400,56 2 198 926,83
Pohledavky z nabéhlych tGroku - - - 2925 817,60 2925 817,60
Pohledavky z nabéhlych dividend - - - 523 828,71 523 828,71
Aktiva celkem 620 315 354,63 1 320 844 814,99 572 570 219,35 725 576 896,00 3239 307 284,97
Zavazky

Nerealizovana ztrata z forwardovych ménovych kontraktt (2,7) 413 251,01 - 1220,06 1118 158,68 1532 629,75
Nerealizovana ztrata z terminovanych kontraktd 2,7) 106 643,01 188 681,45 60 308,39 - 355 632,85
Poplatky splatné makléram (2,5) 816 553,96 1635 799,52 633 976,73 - 3086 330,21
Zavazky z nakupu investic - - - 468,90 468,90
Zavazky z vyplacenych akcii 768 438,39 1548 766,30 851 510,92 854 213,91 4022 929,52
Poplatek za spravu 526 073,60 1041 215,31 409 127,29 738 633,95 2715 050,15
Splatné naklady (2,6) 93 522,96 184 820,68 75 684,76 208 569,38 562 597,78
Jiné zavazky (2,9) 1509,17 - - - 1509,17
Zavazky celkem 2725992,10 4 599 283,26 2031 828,15 2920 044,82 12 277 148,33

Cista aktiva

617 589 362,53

1316 245 531,73

570 538 391,20

722 656 851,18

3227 030 136,64

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucéast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds V

Goldman Sachs Asset Management



Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

VYKAZ OPERACI
Goldman. Sac!\s Goldman. Sacrls Goldman. Sac!15 Gom::::nfzﬁ?:l
Upozornani Patrlmon_lal Patrimonial Patrlmon_lal Balanced Europe
Aggres;ijv; BaIarI!EcJ; Defenéa/; Sustainable
EUR
Vynosy
Vynosy z dividend (2,3) 774 020,88 735677,16 314 192,23 13 081 849,47 14 905 739,74
Vynosy z Urok z dluhopisu a jinych dluhovych nastrojd (2,3) - - - 5942 749,70 5942 749,70
Vynosy z bankovnich troku (2,3) 750 636,99 1058 838,31 318 366,09 566 194,85 2694 036,24
Jiné vynosy (2,10) 67 162,13 128 630,25 47 374,36 64 671,88 307 838,62
Vynosy celkem 1591 820,00 1923 145,72 679 932,68 19 655 465,90 23 850 364,30
Naklady
Poplatky za spravu (5) 5561 776,06 12 125 933,83 5110 020,76 9048 729,29 31846 459,94
Fixni servisni poplatky 7) 848 186,69 1967 404,47 911 515,42 1474 143,67 5201 250,25
Dari z Upisu (3) 74 778,50 103 155,70 25 062,76 371 190,82 574 187,78
Poplatky za dodate¢né funkcionality 8) 14 990,75 - 48,18 131 023,26 146 062,19
Ostatni naklady (2,11) - 131,33 - - 131,33
Naklady celkem 6 499 732,00 14 196 625,33 6 046 647,12 11 025 087,04 37 768 091,49
Srazkova daii z dividend a jinych investi¢nich pfijmu (21 252,30) - (29 219,58) (1191 397,87) (1241 869,75)
Cisty investiéni vynos/naklad z investic za rok (4 929 164,30) (12 273 479,61) (5395 934,02) 7 438 980,99 (15 159 596,94)
Realizovany zisk z investi¢nich cennych papirt kromé derivatt (2,3) 15316 077,81 50 311 360,59 19 145 426,99 29 809 384,71 114 582 250,10
Realizovana ztrata z investi¢nich cennych papirti kromé derivatt (2,3) (774 926,45) (4 456 957,24) (8 776 203,42) (30 827 462,20) (44 835 549,31)
Realizovany zisk z finanénich derivatovych nastroji 15534 517,64 33 003 105,62 12 844 278,92 7728 561,54 69 110 463,72
Realizovana ztrata z finan¢nich derivatovych nastrojl (12 851 471,83) (25 553 186,62) (10 083 070,23) (5760 533,65) (54 248 262,33)
Realizovany zisk z mén 370 438,65 667 709,63 254 856,66 599 466,06 1892 471,00
Realizovana ztrata z mén (586 632,28) (1089 075,08) (382 836,41) (566 532,69) (2625 076,46)
Cisty realizovany zisk nebo ztrata 17 008 003,54 52 882 956,90 13 002 452,51 982 883,77 83 876 296,72

Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty z investiénich
cennych papirt

87 091 279,54

156 552 782,14

65 787 584,44

99 443 135,96

408 874 782,08

Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty z finanénich
derivatovych nastrojl

3899 012,21

9432 711,80

3851 553,70

29 151,65

17 212 429,36

Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty z cizich mén

(87 724,48)

(153 315,61)

(82 799,60)

36 788,95

(287 050,74)

Cista zména nerealizovaného zisku/ztraty

90 902 567,27

165 832 178,33

69 556 338,54

99 509 076,56

425 800 160,70

Cisty zisk/ztrata za rok

102 981 406,51

206 441 655,62

77 162 857,03

107 930 941,32

494 516 860,48

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucéast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds V

Goldman Sachs Asset Management



Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

PREHLED O ZMENACH CISTYCH AKTIV

Goldman Sachs

Goldman Sachs Goldman Sachs Goldman Sachs . ;

. ; . ; . . Patrimonial
i Patrimonial Patrimonial Patrimonial Celkem

Upozornéni . . Balanced Europe
Aggressive Balanced Defensive Sustainable EUR

EUR EUR EUR EUR
Cista aktiva na zagatku roku 516 495 804,42 1289 521 652,46 630 694 211,82 728 015784,66 3 164 727 453,36
PFijmy z emitovanych akcii 74 683 430,57 67 549 138,75 24 384 391,28 64 177 996,06 230 794 956,66
Vydaje na vyplaceni akcii (75 569 064,27) (241 443 348,88) (157 206 126,82) (172 639 172,81) (646 857 712,78)
Cisty zisk/ztrata za rok 102 981 406,51 206 441 655,62 77 162 857,03 107 930 941,32 494 516 860,48
Rozdéleni dividend (4) (1002 214,70) (5 823 566,22) (4 496 942,11) (4 828 698,05) (16 151 421,08)
Cista aktiva na konci roku 617 589 362,53 1316 245 531,73 570 538 391,20 722 656 851,18 3 227 030 136,64

PFipojena pfiloha tvofi nedilnou soucéast této ucetni zavérky.

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management



Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

STATISTICKE UDAJE

Cista aktiva ke dni Cista hodnota aktiv na akcii ke dni Akele v ‘l’(:édhn”i
30. zari 2024 30. zari 2023 30. zari 2022 30. zari 2024 30. zari 2023 30. zari 2022 30. zari 2024

Goldman Sachs Patrimonial Aggressive EUR 617 589 362,53 516 495 804,42 483 891 109,93
Capitalisation | (EUR) EUR 10 177,63 8 393,82 7 893,29 108
Capitalisation P (EUR) EUR 1 324,64 1 099,17 1 039,56 275 323
Capitalisation R (EUR) EUR 409,31 337,62 317,99 25 060
Capitalisation X (EUR) EUR 1102,01 921,77 878,94 11 935
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CzZK 20 895,98 17 192,41 15 724,40 105 530
Capitalisation Z (EUR) EUR 8 607,09 7 056,11 6 595,67 6 250
Distribution P (EUR) EUR 3 998,11 3 356,36 3 180,67 11 995
Distribution R (EUR) EUR 382,44 320,95 302,43 101772
Distribution X (EUR) EUR 414,40 348,03 332,24 621

Goldman Sachs Patrimonial Balanced EUR 1316 245531,73 1289 521 652,46 1311 807 366,56
Capitalisation | (EUR) EUR 8 008,75 6 807,23 6 548,72 1299
Capitalisation P (EUR) EUR 1970,87 1685,38 1630,14 433 504
Capitalisation R (EUR) EUR 2 050,35 1742,86 1676,42 4012
Capitalisation X (EUR) EUR 1641,35 1414,86 1379,32 15670
Capitalisation Z (EUR) EUR 7 218,25 6 098,65 5 837,66 12 359
Distribution P (EUR) EUR 1 571,60 1 366,25 1322,41 204 452
Distribution R (EUR) EUR 1590,75 1382,56 1331,49 4015
Distribution X (EUR) EUR 315,18 274,11 267,61 1896

Goldman Sachs Patrimonial Defensive EUR 570 538 391,20 630 694 211,82 725983 732,84
Capitalisation | (EUR) EUR 6 193,76 5435,01 5339,47 137
Capitalisation P (EUR) EUR 696,92 615,25 607,49 401872
Capitalisation P Hedged (i) (CZK) CZK 6 759,60 5 869,07 5 569,80 960
Capitalisation R (EUR) EUR 724,79 636,03 624,74 884
Capitalisation X (EUR) EUR 580,36 516,46 513,96 45 946
Capitalisation Z (EUR) EUR 5975,35 5212,01 5 091,84 13 962
Distribution P (EUR) EUR 1 894,04 1708,18 1687,19 94 104
Distribution R (EUR) EUR 1941,99 1750,91 1720,02 120
Distribution X (EUR) EUR 266,37 240,33 239,40 573

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management



Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

Akcie v obéhu

Cista aktiva ke dni Cista hodnota aktiv na akcii ke dni

ke dni
30. zaii 2024 30. zafi 2023 30. zari 2022 30. zaii 2024  30. zafi 2023 30. zari 2022 30. zari 2024

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable EUR 722 656 851,18 728 015 784,66 692 412 762,49
Capitalisation | (EUR) EUR 5390,63 4 604,47 4303,72 954
Capitalisation N (EUR) EUR 33,97 29,00 27,09 29 664
Capitalisation P (EUR) EUR 934,06 802,97 755,33 89 463
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) EUR 918,94 794,88 746,74 427 785
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) EUR 956,52 822,36 768,05 3670
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) CzK 12 375,83 10 549,59 9616,62 16 635
Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) EUR 764,53 666,59 631,40 35 347
Distribution P (EUR) EUR 2910,31 2 553,14 2 403,64 7873
Distribution P Hedged (ii) (EUR) EUR 2 862,41 2 526,26 2 375,13 62 095
Distribution R Hedged (ii) (EUR) EUR 2 893,18 2 552,67 2 388,61 167

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management



1 Organizace

Goldman Sachs Funds V (dale jen ,fond“ nebo ,spole€nost®) je ,investi¢ni spole€¢nost s variabilnim kapitalem*
(,Société d’'Investissement a Capital Variable - SICAV*), ktera byla zaloZzena dne 9. &ervna 1986 na dobu neurcitou
jako akciova spole€nost podle &asti | lucemburského zakona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho
investovani, ve znéni pozdéjSich predpisl. Ve vySe uvedeny den vznikla pfeménou fondu kolektivniho investovani
Patrimonial, ktery byl zaloZzen v kvétnu 1960.

Spolegenska smlouva a stanovy spoleénosti byly zvefejnény v Utednim véstniku a na seznamu spole&nosti
a sdruzeni (Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations) Lucemburského velkovévodstvi a jsou
ulozeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin nahlédnout a po zaplaceni spravniho
poplatku z nich pofidit kopie.

Fond je zapsan v lucemburském obchodnim rejstfiku pod Cislem B 24 401.

K 30. zafi 2024 nabizel fond akcie podfondl, jak je podrobné uvedeno v prospektu.

Investicni cile

Informujeme akcionafe, Ze podrobny popis investi¢nich zasad v8ech podfond( naleznou v prospektu, ktery je
akcionartiim k dispozici na webovych strankach spoleénosti a v sidle spole¢nosti uvedeném v této zpravé. Prospekt
muze byt také bezplatné zaslan komukoliv na vyzadani.

Informace o environmentalnich, socialnich a spravnich aspektech jsou k dispozici v ¢asti Ostatni informace pro
akcionare (neauditované) v sekci Klasifikace podle nafizeni o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti
v odvétvi financ€nich sluzeb (SFDR).

2 Podstatné ucetni zasady

2.1 Zaklad pro sestaveni ucetni zavérky

Ugetni zavérka je sestavena na zakladé predpokladu nepietrzitého trvani spolednosti a je prezentovana v souladu
s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi pozadavky tykajicimi se sestaveni a prezentace ucetni zavérky.

V souladu s prospektem odrazi celkova Cista aktiva k 30. zafi 2024 vSechny kapitalové transakce a transakce
s cennymi papiry do 27. zari 2024 pro vSechny podfondy fondu.

Pro informaci uvadime, Zze pokud by fond pocital celkova Cista aktiva pouze za ucelem zvefejnéni, byly by do
celkovych Cistych aktiv k 30. zafi 2024 zahrnuty v8echny kapitalové transakce a transakce s cennymi papiry
obchodovanymi k 30. zafi 2024.

2.2 Provozni naklady

Provozni naklady (v€etné nakladu na uschovu, nakladd na spravu fondu, poplatkGi za spravu, fixnich servisnich
poplatkd dané z upisu a ostatnich nakladd) jsou vykazovany na akrualni bazi. Tyto naklady jsou vykazany ve vykazu
operaci.

2.3 Investicni transakce a souvisejici vynosy z investic

Investi¢ni transakce jsou v UCetnictvi zachyceny podle data obchodu. Realizované zisky a ztraty jsou zalozeny na
metodé prameérné pofizovaci ceny.

Dividendy se uctuji k datu ex-date. Vynosy z dividend jsou vykazovany v hrubé vySi pfed pfipadnou srazkovou dani.
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Uroky jsou pFipisovany denné.

Urokové vynosy zahrnuji akrualizaci trzniho diskontu, diskontu z plivodni emise a amortizaci prémie a jsou G&tovany
do vynosu po celou dobu trvani podkladové investice.

2.4 Transakéni naklady

V pfipadé investic do akcii resp. podild jinych SKIPCP resp. jinych SKiI, které jsou spravovany pfimo nebo na
zakladé povéreni spravcovskou spole¢nosti (dale jen ,fondy GSAM), nelze uplatnit zadné transakéni naklady.

Podrobnosti o podfondech, kterym vznikly samostatné identifikovatelné transakéni naklady, jsou uvedeny
v pozndmce 12. Transakéni naklady na investice s pevnym vynosem, forwardové ménové kontrakty a ostatni
derivatové smlouvy nejsou samostatné identifikovatelné. U téchto investic jsou transakéni naklady zahrnuty v ndkupni
a prodejni cené a jsou soucasti hrubé investi¢ni vykonnosti kazdého podfondu.

2.5 Poplatky splatné makléfiim / poplatky od makléfii

Tyto Ucty uvadi ¢astku, kterou podfond dluzi makléram (,poplatky splatné maklérim*) nebo kterou makléfi dluzi
podfondu (,poplatky od makléfa®). Splatnost makléfim / poplatky od makléft se vztahuje k penéznim prostfedkim
drzenym makléfi nebo protistranami pro derivatové kontrakty.

2.6 Splatné naklady

Tento ucet uvadi naklady, které je nutné jesté uhradit k rozvahovému dni. Mohou sem patfit rizné naklady, které
musi fond vynalozit, zejména splatny pevny servisni poplatek nebo splatna dan z Upisu.

2.7 Finanéni investice do cennych papirii a ocenovani
2.7.1 Vykazovani

Podfondy vykazuji finan¢ni aktiva a finanéni zavazky ke dni, kdy se stanou stranou smluvnich ustanoveni investice.
Nakupy a prodeje finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd se vykazuji pomoci U¢tovani k datu obchodu. Od data
obchodu jsou veskeré nerealizované zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén hodnoty finannich aktiv nebo financnich
zavazkl zachyceny ve vykazu operaci.

2.7.2 Zasady ocenovani

Hodnota vSech cennych papir a derivatl se stanovuje podle téchto zasad:

Aktiva a zavazky kétované na burze

Hodnota finan&nich investic obchodovanych na burze, véetné pfevoditelnych cennych papirt pfijatych k oficialnimu
kétovani nebo na jiny regulovany trh, se oceruje v poslednich znamych cenach. Pokud se tyto pfevoditelné cenné
papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni podle posledni znamé ceny na hlavnim trhu, na némz jsou
tyto prevoditelné cenné papiry kétovany.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry, mezi které patfi dluhopisy, jsou ocefovany v Cisté hodnoté (bez urokovych pohledavek).
V pfipadé dluhopist se posledni znamou cenou rozumi poptavkova cena.

Podily v systémech kolektivniho investovani

Hodnota investic do otevienych investi¢nich fondl se oceruje na zakladé oficialnich Cistych hodnot aktiv na akcii
k poslednimu datu, k némuz tyto udaje fondy poskytly, v souladu s pravidly ocenovani pfislusného fondu uvedenymi
v jeho prospektu.
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Realizované zisky a ztraty z portfolia cennych papirl se vypocitaji na zakladé primérné pofizovaci ceny prodanych
cennych papiru.

Derivaty

Derivat je nastroj, jehoz realna hodnota je odvozena od podkladového nastroje, referenéniho indexu nebo kombinace
téchto faktor(. Derivatové nastroje mohou byt soukromé sjednané smlouvy, které se ¢asto oznacuji jako mimoburzovni
(,OTC*") derivaty, nebo mohou byt kétované a obchodované na burze. Derivatové kontrakty mohou obsahovat
budouci zavazky k nakupu nebo prodeji finanénich nastroji nebo komodit za stanovenych podminek k urcitému datu
nebo k vyméné tokl Urokovych plateb nebo mén na zakladé pomysiné nebo smluvni ¢astky.

Derivatové kontrakty se uvadi v redlné hodnoté a v pfehledu €istych aktiv se vykazuiji jako finanéni aktiva a finanéni
pasiva. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se promitaji do vykazu operaci jako sou¢ast zmény
nerealizovaného zisku/ztraty. Realizované zisky/ztraty se vykazuiji pfi ukonéeni nebo z pravidelnych penéznich tok.

Forwardové ménové kontrakty

Forwardové ménové kontrakty pfedstavuji zavazky nakupu nebo prodeje cizi mény na zakladé budoucich sménnych
kurz( pevné stanovenych v dobé uzavieni kontraktu. NevyCerpané forwardové ménové kontrakty se ocenuji
poslednim ,forwardovym® kurzem dostupnym ke dni ocenéni nebo k rozvahovému dni a vykazuje se nerealizované
zhodnoceni/znehodnoceni. Kladné realné hodnoty forwardovych ménovych kontraktl se ve vykazu distych aktiv
vykazuji jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako pasiva. Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych
vysledku se vykazuji ve vykazu operaci.

Terminované kontrakty

Terminované kontrakty se ocenuji na zakladé posledni dostupné trzni ceny. Pfi uzavirani terminovanych kontraktd
se skladaji pocatecni marzové vklady. Platby variaéni marZe jsou provadény nebo pfijimany v zavislosti na dennim
kolisani trzni hodnoty kontraktu a fond je vykazuje jako nerealizované zhodnoceni a znehodnoceni. Kladné realné
hodnoty terminovanych nastrojl jsou ve vykazu Cistych aktiv vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako
pasiva. Realizované zisky nebo ztraty a zmény nerealizovanych vysledku se vykazuji ve vykazu operaci. Pro vypocet
¢istych podili u finanénich nastroju podle mén se podily pfepocitavaji sménnym kurzem platnym ke konci roku.

VSechny cenné papiry a derivaty

Pokud nelze zjistit kétovanou trzni cenu ze sluzby tfeti strany nebo obchodnika s cennymi papiry, nebo pokud
se ma za to, Ze je kétovana cena podstatné nepfesna, stanovi se trzni hodnota investice pomoci ocefiovacich
technik. Oceriovaci techniky zahrnuji pouZiti nedavnych trznich transakci, odkaz na aktualni trzni hodnotu jiné
investice, ktera je v podstaté stejna, analyzu diskontovanych penéznich tokl nebo jiné techniky, které nabizeji
spolehlivy odhad cen v ramci skuteCnych trznich transakci. Tyto cenné papiry a derivaty se oceriuji realnou hodnotou
stanovenou ocefovatelem. Ocefiovatel je také pfimo odpovédny pfedstavenstvu za nékteré funkce ocerovani, které
se v kone¢ném dlsledku promitaji do ucetni zavérky. Ocenovatelem v roce kongicim 30. zafi 2024 byla spole¢nost
GSAM B.V. Product Controllers Division (,Controllers®).

Investice byly ocenény v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulatornimi pozadavky tykajicimi se sestaveni
ucetni zaveérky, které mohou vyzadovat pouziti ur€itych odhadll a pfedpokladd ke stanoveni hodnoty. Pfestoze tyto
odhady a pfedpoklady vychazeji z nejlepSich dostupnych informaci, skute¢né vysledky se mohou od téchto odhadu
podstatné lisit.

Ke 30. zafi 2024 nebyly ocefiovatelem ocenény zadné cenné papiry.
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2.8 Penézni prostiedky
Penézni prostiedky se ocefiuji pofizovaci cenou, ktera se blizi trzni hodnoté.

Penézni prostfedky v jinych mé&nach, nez je referenéni ména podfondu, se pfepoditavaji na referenéni ménu podle
sménného kurzu platného v den ocenéni. Kurzové rozdily vzniklé pfi pfepoctu jsou vykazany ve vykazu operaci
a v prehledu zmén Cistych aktiv jako realizované zisky nebo ztraty z dané mény.

29 Jiné zavazky

Tento ucet zahrnuje predevsim zavazky z transakénich naklada.
2.10 Jiné pfijmy

Tento Ucet zahrnuje zejména vynosy z plateb za udéleni souhlasu u dluhopisu, vynosy z penéznich sankci podle
nafizeni o centralnich depozitafrich cennych papird (CSDR) a vynosy z drzenych penéznich prostfedku.

2.11 Ostatni naklady

Tento UCet zahrnuje zejména naklady na penézni sankce podle nafizeni o centralnich depozitafich cennych papir(
(CSDR).

2.12 Prepocet cizich mén

Ugetni knihy a zaznamy v8ech podfondid jsou vedeny v jejich zakladni méné. Transakce v cizich mé&néach jsou
pfepocitavany sménnym kurzem meény platnym ke dni transakce. Aktiva a pasiva denominovana v cizich ménach se
pfepoditavaji na zakladni ménu podle zavére&ného kurzu cizi mény platného ke konci roku.

Kurzové rozdily z pfepoCtu a realizované zisky a ztraty z prodeje nebo vypofadani aktiv a pasiv se vykazuji ve
vykazu operaci. Kurzové zisky nebo ztraty z investic, derivatovych finanénich investic a vdechny ostatni kurzové
zisky nebo ztraty z penéznich polozek véetné penéz a penéznich ekvivalentl se promitaji do Cistého realizovaného
zisku/ztraty nebo Cisté zmény nerealizovaného zisku/ztraty ve vykazu operaci.

2.13 Swinging Single Pricing (kolisavé stanovovani cen)

V podfondu mlze dojit k ,rozfedéni* Cisté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investor upisuje nebo
odkupuje akcie v podfondu, nemusi zcela odrazet obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry,
které musi investi€ni manazer provadét, aby kompenzoval pfitoky a odtoky penéznich prostfedk(l souvisejici s témito
upisy nebo odkupy.

K minimalizaci tohoto dopadu Ize pouzit ocefiovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktery umoznuje
kompenzovat o€ekavané transakéni naklady vyplyvajici z rozdilu mezi pfitoky a odtoky penéznich prostfedk(. Pokud
v kterykoli den ocenéni prekroCi celkoveé Cisté transakce s akciemi v podfondu pfedem stanovenou prahovou hodnotu
(hranici swingu), mize byt Cista hodnota aktiv na akcii upravena pfi¢tenim resp. ode¢tenim pfedem stanovené
Castky, tzv. swing faktoru, s cilem kompenzovat oCekavané transakeni naklady spojené s Cistymi pfitoky a odtoky
kapitalu. Cisté pfitoky a odtoky stanovi pfedstavenstvo na zakladé nejnové&jsich informaci, které jsou dostupné
v dobé vypoctu Cisté hodnoty aktiv na akcii.

Stanovené hranice a swing faktory jsou pravidelné pfezkoumavany a v pfipadé potfeby upraveny. Maximalni vyse
swing faktoru je 1,50 % cisté hodnoty aktiv pfisluSného podfondu, s vyjimkou podfondd investujicich do nastroji
s pevnym vynosem, které mohou uplatriovat maximalni swing faktor ve vysi 3,00 %.
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Za vyjimecnych okolnosti mlize predstavenstvo v pfipadé velkého objemu Zadosti o Upis, odkup nebo konverzi,
které mohou mit nepfiznivy dopad na zajmy akcionarl, dle svého vlastniho uvazeni schvalit doGasné navyseni
swing faktoru nad maximalni hodnotu. Vyjime&né trzni okolnosti |ze charakterizovat mimo jiné jako obdobi
zvySené volatility trhu, nedostate¢né likvidity, potizi pfi zprostfedkovani, neuspofadanych obchodnich podminek,
dislokovanych trhl ¢&i rozdili mezi cenami na trhu a ocenénim a mohou byt vysledkem vy$si moci (valecné Ciny,
protestni akce v kolektivhim vyjednavani, ob&anské nepokoje, kybernetickéa sabotaz a dalsi).

Aktualni irovné hranic a swing faktor( pro kazdy podfond jsou zvefejhiovany a aktualizovany na webovych strankach:
https://am.gs.com.

Podfondy ve vykazovaném roce koncicim 30. zafi 2024 nepouzily mechanismus Swinging Single Pricing.

Ke 30. zafi 2024 nebyla provedena zadna Uprava swing pricingu.
3 Zdanéni

Spoleénost podléha v Lucembursku dani z Upisu (, Taxe d'abonnement®) ve vy&i 0,05 % Cistych aktiv rocné, pfic¢emz
tato dan je splatna Ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci pfisluSného kalendarniho &tvrtleti. Tato
dan je vSak snizena na 0,01 % rocné splatnych z vySe €istych aktiv penéznich podfondu a z Cistych aktiv podfondi
nebo tfid akcii, které jsou vyhrazeny pro institucionalni investory ve smyslu ¢lanku 174 (11) zdkona z roku 2010.

Dan z upisu se nevztahuje na aktiva, ktera spole€nost drzi v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz
v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaiji.

Spole¢nost mUze podiéhat dani vybirané srazkou s rGznymi sazbami pro dividendy, Uroky a kapitalové zisky,
v souladu s dafiovymi zakony platnymi v zemich puvodu téchto pFijma. Spole¢nost mize v nékterych pfipadech
vyuzit sniZzenych sazeb dané na zakladé smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, které Lucembursko uzavielo s jinymi
zemeémi.

4 Distribuce

Fond hodla oznadit v podstaté veSkereé pfipadné rozdélitelné Cisté investi¢ni vynosy kazdého podfondu za dividendu
a vyplacet je nejméné jednou roéné akcionarim drzicim distribuéni tfidy akcii podfondd. Cisté kapitalové a ménové
zZisky realizované z investic kazdého podfondu nebo kapitalu pfipadajiciho na urcité tfidy akcii mohou byt rovnéz
rozdéleny mezi akcionare drzici distribu¢ni tfidy akcii podfondu.

DalSi podrobnosti o zasadach distribuce najdete v prospektu.

5 Poplatky za spravu

V souladu s podminkami ,Smlouvy o spravé kolektivniho portfolia“ uzaviené mezi spole¢nosti Goldman Sachs Asset
Management B.V. a SICAV vyplaceji podfondy spole&nosti Goldman Sachs Asset Management B.V. ro€ni poplatek
za spravu, kalkulovany z priimérné ¢isté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii, jak uvedeno v tabulce niZe. Tento
spravcovsky poplatek je splatny mési¢né za uplynulé obdobi.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

Ke dni 30. zafi 2024 byly skute¢né sazby poplatku za spravu nasleduijici:

Sazby poplatku za spravu (p.-a.)
Podfondy Trida | LG CER) Trida P Trida R Trida X Trida Z*

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)

Goldman Sachs

‘man . 0,60 - 1,20 0,60 2.00 0,00
Patrimonial Aggressive
Goldman Sachs 0,60 ; 1,20 0,60 2.00 0,00
Patrimonial Balanced
Goldman Sachs 0,60 ; 1,20 0,60 2,00 0,00

Patrimonial Defensive

Goldman Sachs
Patrimonial Balanced 0,60 0,50 1,20 0,60 2,00 -
Europe Sustainable

* U této tfidy akcii se poplatek za spravu neuctuje dle tfidy akcii. Misto toho vybira spravcovska spoleé¢nost zvlastni
poplatek za spravu pfimo od akcionard.

Pokud podfondy investuji do podilovych lista / akcii jinych SKIPCP nebo SKI spravovanych pfimo nebo nepfimo
spravcovskou spole€nosti nebo jinou spole¢nosti, se kterou je spravcovska spole€nost spojena spole¢nym vedenim
nebo kontrolou nebo podstatnou pfimou nebo nepfimou kapitalovou Ucasti, poplatek za spravu uhrazeny témito
SKIPCP nebo SKI se odecte od poplatku za spravu, ktery je hrazen spravcovské spole€nosti.

Podfondy Goldman Sachs Patrimonial Aggressive, Goldman Sachs Patrimonial Balanced a Goldman Sachs
Patrimonial Defensive investovaly vice nez 50 % svych Cistych aktiv do jinych SKIPCP/SKI spravovanych pfimo nebo
v zastoupeni stejnou spravcovskou spole¢nosti. Maximalni sazba poplatku za spravu uétovana témto podfondim
a SKIPCP/SKI, do kterych jsou investovany, je nasleduijici:

Podfondy Maximalni sazba poplatku za spravu v %

Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
Sustainable Equity - Z Cap EUR*
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign

Debt Optimised Index - | Cap EUR (hedged i) 0,25
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign _
Debt Optimised Index - Z Cap EUR (hedged i)*

Goldman Sachs Enhanced Index Sustainable Pacific Equity

Fund - Z Dis EUR* -
Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR 0,36
Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR 0,36
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 0,36
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit - | Cap EUR 0,36
Goldman Sachs Euromix Bond - | Cap EUR 0,36
Goldman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable 008
Equity - | Cap EUR ’
Goldman Sachs Europe Equity - | Cap EUR 0,48
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - Z Cap EUR* -
Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR 0,60
Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR 0,36
Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR* -
Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable

Equity - Z Cap EUR* B
Goldman Sachs Sovereign Green Bond - | Cap EUR 0,36
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Vyrocni zprava ke dni 30. zari 2024

Podfondy Maximalni sazba poplatku za spravu v %

Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities - Z Cap EUR* -

* U této tfidy akcii se poplatek za spravu neudtuje podle tfidy akcii. Misto toho vybira spravcovska spole&nost
zvlastni poplatek za spravu pfimo od akcionaru.

6 Vyznamné smlouvy a souvisejici strany

Investi¢ni manazefi a investiéni manazefri dil€iho portfolia®"

Jménem spole€nosti byli jmenovani nize uvedeni pfidruzeni investi€éni manazefi, aby poskytovali sluzby spojené
se spravou portfolia pro podfondy Goldman Sachs Patrimonial Balanced, Goldman Sachs Patrimonial Defensive
a Goldman Sachs Patrimonial Agressive:

* Goldman Sachs Asset Management International

Spole¢nost Goldman Sachs Asset Management International uzavfela smlouvu o subdelegaci s kazdym z nize
uvedenych pfFidruzenych investi¢nich manazeru urcitych podfondd spole¢nosti:

¢ Goldman Sachs Asset Management, L.P.
* Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd.

Odmeény ¢lent predstavenstva

Pani Grainne Alexander a pani Sophie Mosnier jsou nezavislymi ¢lenkami pfedstavenstva a nemaji Zadnou vykonnou
funkci u investi¢niho poradce ani v jejich pfidruzenych spole&nostech. Fond vyplaci kazdému nezavislému fediteli
ro¢ni odménu za vykon funkce ¢lena predstavenstva fondu. Za rok kongéici 30. zafi 2024 &inily celkové odmény
feditelll 10 443 EUR.

Pan Jonathan Beinner, pan Dirk Buggenhout, pan Jan Jaap Hazenberg a pani Hilary Lopez jsou spojeni se
spravcovskou spole¢nosti a od fondu nedostavaji zadnou odménu.

MV nejnovéjSim prospektu najdete seznam aktualnich pfidruzenych a nepfidruzenych investicnich manazer(
a investi¢nich manazeru dil¢iho portfolia, ktefi byli vybrani a jmenovani jménem spole¢nosti a jejich podfondl,
vCetné odkazu na prehled aktivit spravy portfolia, které maji pfislusni investi¢ni manazefi nebo investi¢ni manazefi
dil¢iho portfolia provadét.

7  Fixni servisni poplatky

U vSech tfid akcii jednotlivych podfondd je Uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen
spravcovské spolecnosti, ktera pfislusnou ¢astku pouzije jménem spoleénosti k pokryti administrativnich poplatki,
poplatkll za Uschovu cennych papirQ, poplatkd zastupci pro pfevody, belgické dané z Upisu a ostatnich priibéznych
provoznich a spravnich nakladu u¢tovanych spole¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni vtom smyslu, Ze spravcovska spole¢nost nese naklady pfesahujici roéni fixni servisni
poplatek uhrazeny za jednotlivé tfidy akcii kazdého podfondu.

Spravcovska spolecnost vSak bude mit také narok ponechat si celou ¢astku servisniho poplatku u tfidy akcii, u niz
bude tento poplatek pfesahovat skute¢né souvisejici naklady, které u pfislusné tfidy akcii vzniknou.

Tento poplatek, vypocitany z primérné ¢isté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii, je splatny kazdy mésic zpétné.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

Ke dni 30. zafi 2024 byly platné sazby fixniho servisniho poplatku pro aktivni tfidy akcii nasleduijici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)

Podfondy Trida I Trida N Trida P Trida R TfridaX  Tfida Z*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)

Goldman Sachs

iman . 0,15 - 0,15 0,15 0,15 0,15
Patrimonial Aggressive

Goldman Sachs 0.15 - 0.15 0.15 015 0.15
Patrimonial Balanced

Goldman Sachs 0,15 - 0,15 0,15 0,15 0,15

Patrimonial Defensive
Goldman Sachs
Patrimonial Balanced 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 -
Europe Sustainable

* U této tfidy akcii je uctovan servisni poplatek, z néhoZz jsou hrazeny naklady na administrativu a ischovu a ostatni
pribézné provozni a administrativni naklady.

8 Poplatky za dodateéné funkcionality

Spravcovska spole¢nost muze byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za dodate¢né funkcionality tfid akcii
v maximalni vysi 0,04 %, ktery ma byt vyplacen z aktiv pfislusné tfidy akcii a ktery je zaloZzen na skute¢nych
nakladech. Poplatek za dodate¢né funkcionality tfid akcii narlista pfi kazdém vypoctu Cisté hodnoty aktiv a je
stanoven jako maximalni hodnota v tom smyslu, Ze spravcovska spolec¢nost mize rozhodnout o snizeni poplatku
dodatecné funkcionality tfid akcii, pokud to uspory z rozsahu dovoli.

Poplatek za dodate¢né funkcionality je uétovan u vSech ménoveé zajisténych tfid akcii. V pfipadé tfidy akcii Z mohou
byt tyto poplatky specifikovany ve zvlastni dohodé, budou vybirany spravcovskou spoleénosti pfimo od akcionare
a nejsou uctovany pfimo na pfislusnou tfidu akcii.

Ke dni 30. zafi 2024 Cinil poplatek za dodate¢né funkcionality 0,021 %.

9 Sménné kurzy
Ke dni 30. zafi 2024 byly pouzity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 1,6087 AUD
1,5077 CAD
0,9414 CHF
25,2160 CzZK
7,4547 DKK
0,8320 GBP
4,1514 ILS
159,6398 JPY
11,7550 NOK
11,3130 SEK
1,1161 USD

10 Prehled o zménach v kazdém portfoliu

Informace o téchto zménach jsou akcionariim k dispozici v sidle spole¢nosti a u distributort uvedenych v této zpravé.
Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

11 Informace o penéznim kolateralu

Spole€nost za ucelem snizeni rizika protistrany souvisejiciho s finanénimi derivaty obchodovanymi na OTC trzich
prevzala od nize uvedenych protistran / poskytla nize uvedenym protistranam uvedeny penézni kolateral.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny zuUstatky penézniho kolateralu splatné od makléri/makléfim v souvislosti
s nasledujicimi investicemi drzenymi ke dni 30. zafi 2024:

Splatné od Zustatek

Typ . penézniho
investice

Podfondy € ELET)
[ELETN kolateralu

Goldman Sachs Patrimonial

Balanced Europe Sustainable EUR Splatné kym OTC derivaty 531 000,00

12 Transakéni naklady

V nasledujici tabulce jsou uvedeny transakéni naklady vynalozené jednotlivymi podfondy za rok koncici 30. zafi
2024:

% primérnych

Podfondy e Transakéni naklady gistych aktiv
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive EUR 16 345,03 0,00
Goldman Sachs Patrimonial Balanced EUR 34 556,78 0,00
Goldman Sachs Patrimonial Defensive EUR 13 221,65 0,00
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe EUR 447 898,55 0,06
Sustainable

13 Udalosti po ucetni zavérce

V navaznosti na rozhodnuti spoleénost GSAM globalné sjednotit metodiku swingu a metodu ocefiovani finanénich
nastroju se ocefiovani pevného vynosu podfondu/fondu zméni z nabidkové ceny, ktera se pouzivala v ucetni zavérce
za rok 2024, na stfedni cenu. O¢ekava se, ze dopad této zmény bude na zakladé hodnoceni k datu uzavérky pro
vS8echny fondy nevyznamny. Zména z nabidkové ceny na stfedni cenu pro ocefiovani nastrojli s pevnym vynosem
byla provedena 16. prosince 2024.

Nedoslo k zadnym jinym vyznamnym udalostem, které by mély byt oznameny.

14 Schvaleni uéetni zavérky

Pfedstavenstvo schvalilo auditovanou ucetni zavérku dne 17. prosince 2024.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL AGGRESSIVE

PREHLED INVESTIC

Trzni hodnota

Drzba Popis cenného papiru Ména EUR % CHA
Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Subjekty kolektivniho investovani
Oteviené fondy — 97,74 %
Irsko
6 040 Beresford Fuqu ICAV - North America Responsible EUR 116 223 431,60 18,82
Investing Equity Fund
357 iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF EUR 63 524,58 0,01
116 286 956,18 18,83
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
374 Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 50434 112,01 8,17
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
1295 govereign Debt Optimised Index - | Cap EUR (hedged i) EUR 5709 593,05 0.93
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
5032 govereign Debt Optimised Index - Z Cap EUR (hedged i) EUR 56 056,48 0,01
44 864 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 24 895 207,56 4,03
18 046 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 39 304 723,16 6,37
2 964 Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR EUR 21 494 059,45 3,48
1747 Goldman Sachs Euro Sustainable Credit - | Cap EUR EUR 9 775 945,66 1,58
2368 Golglman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable EUR 18 669 360,88 3,02
Equity - | Cap EUR
113 205 Goldman Sachs Europe Equity - | Cap EUR EUR 13 237 092,45 2,14
1271 Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 18 407 185,11 2,98
122 487 Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR EUR 98 939 763,90 16,02
55 455 Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR EUR 28 236 958,33 4,57
5 Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR EUR 61 530,16 0,01
Goldman Sachs North America Enhanced Index
121 Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 118 903 512,17 19,25
925 Goldman Sachs Sovereign Green Bond - | Cap EUR EUR 7 475 561,20 1,21
441 SSIFc;man Sachs Sustainable Yield Opportunities - Z Cap EUR 2351 498,27 0,38
457 952 159,84 74,15
Nizozemsko
Goldman Sachs Enhanced Index Sustainable Pacific
5561 Equity Fund - Z Dis EUR EUR 29 367 641,00 4,76
OTEVRENE FONDY CELKEM 603 606 757,02 97,74
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA
OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE NA 603 606 757,02 97,74
JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 603 606 757,02 97,74
Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL AGGRESSIVE

Terminované kontrakty — 0,03 %

Trzni hodnota  Nerealizovany

Pocet kontraktli Popis cenného papiru zavazku zisk
EUR EUR
EUR
20 Euro-Bund Futures 06/12/2024 Long 2 698 400,00 16 915,71 0,01
108 Euro-OAT Futures 06/12/2024 Long 13 698 720,00 64 800,00 0,01
16 397 120,00 81 715,71 0,02
usD
26 NASDAQ 100 E-mini Index Futures 20/12/2024 Long 9 440 302,85 189 714,48 0,03
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 271 430,19 0,05
Trzni hodnota  Nerealizovana
Pocet kontraktli Popis cenného papiru zavazku ztrata
EUR EUR
JPY
26 TOPIX Index Futures 12/12/2024 Long 4311 894,79 (45 575,22) (0,01)
usD
269 US 5 Year Note (CBT) Futures 31/12/2024 Long 26 484 903,63 (51 680,63) (0,01)
(54) US Treasury Ultra Long Bond Futures 19/12/2024 Short 6 439 731,64 (9 387,16) (0,00)
20045 171,99 (61 067,79) (0,01)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (106 643,01) (0,02)

Forwardové ménové kontrakty — (0,07) %

Nerealizovany

Nakoupena ,. Prodana . Datum .
“x Ména oy Protistrana . zisk
C¢astka castka splatnosti
EUR
EUR 97 546 CZK 2452 304 State Street Bank and Trust Co. 1. Fijna 2024 294,13 0,00
EUR 68 828 CZK 1731063 State Street Bank and Trust Co. 2. fijna 2024 178,88 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 473,01 0,00
. . Nerealizovana
Nakoy’pena M Prgdana Protistrana Datum. ztrata
castka castka splatnosti
EUR
CzZK 2156 581 717 EUR 85908 211  State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 (413 251,01) (0,07)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (413 251,01) (0,07)

Trzni hodnota %

v EUR CHA

INVESTICE 603 358 766,20 97,70
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 14 230 596,33 2,30
CISTA AKTIVA CELKEM 617 589 362,53 100,00

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED

Trzni hodnota

o,
EUR % CHA

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené fondy — 98,59 %

Irsko
7879 Beresford Fur?ds ICAV - North America Responsible EUR 151 610 002,91 11,52
Investing Equity Fund
30 891 iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF EUR 5499 833,64 0,42
157 109 836,55 11,94
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
528 Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 71284 076,99 542
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
3387 Sovereign Debt Optimised Index - | Cap EUR (hedged i) EUR 14933 730,92 1,14
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
13441 Sovereign Debt Optimised Index - Z Cap EUR (hedged i) EUR 149732,74 0,01
201 020 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 111 548 115,30 8,48
52 324 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 113 962 899,26 8,66
11 832 Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR EUR 85 814 930,07 6,52
7 605 Goldman Sachs Euro Sustainable Credit - | Cap EUR EUR 42 561 477,82 3,23
24 490 Goldman Sachs Euromix Bond - | Cap EUR EUR 82 183 589,05 6,24
3853 GoIQman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable EUR 30 380 972,26 2,31
Equity - | Cap EUR
162 156 Goldman Sachs Europe Equity - | Cap EUR EUR 18 960 875,00 1,44
1862 Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 26 962 574,94 2,05
145 069 Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR EUR 117 180 769,04 8,90
243 094 Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR EUR 123 780 982,94 9,40
725 Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR EUR 9 735 626,63 0,74
Goldman Sachs North America Enhanced Index
202 Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 198 464 572,27 15,08
6 029 Goldman Sachs Sovereign Green Bond - | Cap EUR EUR 48 750 457,65 3,70
2715 Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities - Z EUR 14 487 099,78 110
Cap EUR
1111 142 482,66 84,42
Nizozemsko
Goldman Sachs Enhanced Index Sustainable Pacific
5569 Equity Fund — Z Dis EUR EUR 29 409 889,00 2,23
OTEVRENE FONDY CELKEM 1297 662 208,21 98,59
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA
OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE NA 1297 662 208,21 98,59
JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 1297 662 208,21 98,59

Terminované kontrakty — 0,04 %

Trzni hodnota  Nerealizovany

Pocet kontraktli Popis cenného papiru zavazku zisk
EUR EUR
EUR
238 Euro-Bund Futures 06/12/2024 Long 32 110 960,00 204 346,44 0,02

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED

Terminované kontrakty — 0,04 % (pokracovani)

Trzni hodnota  Nerealizovany

Pocet kontraktii Popis cenného papiru Funkce zavazku zisk % CHA
EUR EUR
197 Euro-OAT Futures 06/12/2024 Long 24 987 480,00 118 200,00 0,01
57 098 440,00 322 546,44 0,03
usD
NASDAQ 100 E-mini Index Futures
46 20/12/2024 Long 16 702 074,28 335 648,70 0,03
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 658 195,14 0,06
Trzni hodnota Nerealizovana
Pocet kontrakti Popis cenného papiru zavazku ztrata % CHA
EUR EUR
JPY
48 TOPIX Index Futures 12/12/2024 Long 7 960 421,15 (84 138,86) (0,01)
usD
460 US 5 Year Note (CBT) Futures 31/12/2024 Long 45290 169,78 (88 375,81) (0,01)
(93) ?512/62%5’2‘? Ultra Long Bond Futures Short 11 090 648,94 (16 166,78) (0,00)
34 199 520,84 (104 542,59) (0,01)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (188 681,45) (0,02)
Trzni hodnota v =
EUR % CHA
INVESTICE 1298 131 721,90 98,63
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 18 113 809,83 1,38
CISTA AKTIVA CELKEM 1316 245 531,73 100,00

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL DEFENSIVE

Popis cenného papiru

Trzni hodnota
EUR

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném

regulovaném trhu

Subjekty kolektivniho investovani
Oteviené fondy — 98,32 %

Irsko
1642 Beresford Fuqu ICAV - North America Responsible EUR 31 595 840,18 5,54
Investing Equity Fund
334 iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF EUR 59 465,36 0,01
31 655 305,54 5,55
Lucembursko
Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
120 Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 16 140 109,48 2,83
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
1780 Sovereign Debt Optimised Index - | Cap EUR EUR 7 849 538,43 1,38
(hedged i)
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
7274 Sovereign Debt Optimised Index - Z Cap EUR EUR 81 032,36 0,01
(hedged i)
116 545 Goldman Sachs Euro Bond - | Cap EUR EUR 64 672 155,75 11,34
32 257 Goldman Sachs Euro Credit - | Cap EUR EUR 70 256 101,46 12,31
8716 Goldman Sachs Euro Long Duration Bond - | Cap EUR EUR 63 218 029,27 11,08
4 336 Goldman Sachs Euro Sustainable Credit - | Cap EUR EUR 24 266 415,85 4,25
16 339 Goldman Sachs Euromix Bond - | Cap EUR EUR 54 830 346,77 9,61
754 GoIQman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable EUR 5947 550,90 1,04
Equity - | Cap EUR
39732 Goldman Sachs Europe Equity - | Cap EUR EUR 4 645 843,23 0,81
406 Goldman Sachs Europe Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 5878 234,09 1,03
33158 Goldman Sachs Global Sustainable Equity - | Cap EUR EUR 26 783 688,31 4,70
171710 Goldman Sachs Green Bond Short Duration - | Cap EUR EUR 87 433 167,66 15,33
4 Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) - Z Cap EUR EUR 57 581,27 0,01
Goldman Sachs North America Enhanced Index
a4 Sustainable Equity - Z Cap EUR EUR 43200 095,08 7.57
4 057 Goldman Sachs Sovereign Green Bond - | Cap EUR EUR 32 804 381,26 5,75
2201 Salgman Sachs Sustainable Yield Opportunities - Z Cap EUR 11 748 098,64 2,06
519 812 369,81 91,11
Nizozemsko
Goldman Sachs Enhanced Index Sustainable Pacific
1798 Equity Fund — Z Dis EUR EUR 9 495 238,00 1,66
OTEVRENE FONDY CELKEM 560 962 913,35 98,32
PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA
OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE NA 560 962 913,35 98,32
JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM
TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 560 962 913,35 98,32

Terminované kontrakty — 0,04 %

Trzni hodnota  Nerealizovany

Pocet kontraktli Popis cenného papiru zavazku zisk % CHA
EUR EUR
EUR
187 Euro-Bund Futures 06/12/2024 Long 25 230 040,00 160 497,96 0,03

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL DEFENSIVE

Terminované kontrakty — 0,04 % (pokracovani)

Trzni hodnota  Nerealizovany

Pocet kontraktli Popis cenného papiru zavazku zisk % CHA
EUR EUR
70 Euro-OAT Futures 06/12/2024 Long 8 878 800,00 42 000,00 0,01
34 108 840,00 202 497,96 0,04
usD
15 NASDAQ 100 E-mini Index Futures 20/12/2024 Long 5446 328,57 109 450,66 0,02
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 311 948,62 0,06
Trzni hodnota  Nerealizovana
Pocet kontraktii Popis cenného papiru zavazku ztrata % CHA
EUR EUR
JPY
15 TOPIX Index Futures 12/12/2024 Long 2 487 631,61 (26 293,39) (0,01)
usD
149 US 5 Year Note (CBT) Futures 31/12/2024 Long 14 670 076,73 (28 626,07) (0,01)
(31) US Treasury Ultra Long Bond Futures 19/12/2024 Short 3 696 882,98 (5 388,93) (0,00)
10973 193,75 (34 015,00) (0,01)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU (60 308,39) (0,02)

Forwardové ménové kontrakty — 0,00 %

Nerealizovany

Nakoupena . Prodana . Datum ;
ey Ména g Protistrana . zisk
castka castka splatnosti
EUR
EUR 375 CzZK 9389 State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 2,28 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 2,28 0,00
) ) Nerealizovana
Nakoy’pena M Prgdana Protistrana Datum. ztrata
castka castka splatnosti
EUR
CZK 6359878 EUR 253 349  State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 (1 220,06) (0,00)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (1 220,06) (0,00)
Trzni hodnota %
EUR CHA
INVESTICE 561 213 335,80 98,36
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 9 325 055,40 1,64
CISTA AKTIVA CELKEM 570 538 391,20 100,00

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum Trzni hodnota
sazba splatnosti v EUR

% CHA

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Dluhopisy — 43,15 %

Australie
224 000 Commonwealth Bank of Australia® EUR 4,266 % 4. Cervna 2034 229 747,02 0,03
758 000 NBN Co. Ltd. EUR 3,500 %  22. bfezna 2030 776 282,76 0,11
600 000 NBN Co. Ltd. EUR 3,750 %  22. bfezna 2034 620 075,69 0,08
300 000 Transurban Finance Co. Pty Ltd. EUR 1,750 %  29. bfezna 2028 288 544,77 0,04
600 000 Transurban Finance Co. Pty Ltd. EUR 1,450 % 16. kvétna 2029 559 298,28 0,08
1 000 000 Transurban Finance Co. Pty Ltd. EUR 3,000 % 8. dubna 2030 991 525,71 0,14
3465 474,23 0,48
Rakousko
1100 000 Erste Group Bank AG® EUR 0,100 % 16. listopadu 2028 1 013 578,15 0,14
400 000 Erste Group Bank AG® EUR 1,000 %  10. ¢ervna 2030 391 044,51 0,05
700 000 Erste Group Bank AG® EUR 1,625 % 8. zafi 2031 674 480,14 0,09
100 000 Erste Group Bank AG® EUR 0,875 % 15. listopadu 2032 92 127,02 0,01
400 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,750 % 20. fijna 2026 389 105,39 0,05
160 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,750 % 20. unora 2028 152 618,02 0,02
260 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,500 % 20. unora 2029 241 368,41 0,03
100 000 Republic of Austria Government Bond® EUR ZCP 20. unora 2030 88 320,68 0,01
70 000 Republic of Austria Government Bond® EUR ZCP 20. Unora 2031 60 067,69 0,01
46 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,900 % 20. Uunora 2032 41 092,00 0,01
120 000 Republic of Austria Government Bond EUR 2,900 % 20. unora 2033 122 900,89 0,02
100 000 Republic of Austria Government Bond EUR 2,900 % 20. unora 2034 102 199,55 0,01
130 000 Republic of Austria Government Bond EUR 2,400 % 23. kvétna 2034 127 470,07 0,02
80 000 Republic of Austria Government Bond EUR 4,150 %  15. bfezna 2037 91 102,83 0,01
90 000 Republic of Austria Government Bond® EUR ZCP 20. fijna 2040 56 624,01 0,01
80 000 Republic of Austria Government Bond EUR 3,150 %  20. Cervna 2044 81767,13 0,01
76 000 Republic of Austria Government Bond EUR 1,500 % 20. unora 2047 57 497,47 0,01
140 000 Republic of Austria Government Bond EUR 1,850 % 23. kvétna 2049 112 065,38 0,02
52 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,750 %  20. bfezna 2051 31 033,40 0,01
30 000 Republic of Austria Government Bond EUR 3,800 % 26. ledna 2062 35 159,45 0,01
50 000 Republic of Austria Government Bond EUR 2,100 % 20. zafi 2117 39 323,32 0,01
30 000 Republic of Austria Government Bond EUR 0,850 %  30. ¢ervna 2120 14 079,93 0,00
200 000 Telekom Finanzmanagement GmbH EUR 1,500 % 7. prosince 2026 195 366,41 0,03
900 000 Verbund AG EUR 0,900 % 1. dubna 2041 606 251,21 0,08
4 816 643,06 0,67
Belgie
1 000 000 Belfius Bank S.A. EUR 3,625 % 11. Cervna 2030 1 027 285,62 0,14
300 000 KBC Group NV@ EUR 1,500 %  29. bfezna 2026 297 122,50 0,04
200 000 KBC Group NV@ EUR 4,375 % 23. listopadu 2027 205 918,22 0,03
600 000 KBC Group NV@ EUR 0,500 % 3. prosince 2029 596 172,77 0,08
1100 000 KBC Group NV@ EUR 4,375 % 19. dubna 2030 1 154 079,04 0,16
100 000 KBC Group NV EUR 4,375 % 6. prosince 2031 107 224,67 0,01
400 000 KBC Group NV@ EUR 0,625 % 7. prosince 2031 377 423,82 0,05
800 000 KBC Group NV@ EUR 4,750 % 17. dubna 2035 830 738,36 0,12
200 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,000 % 22. ¢ervna 2026 195 990,74 0,03
400 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,800 %  22. Cervna 2027 385 776,04 0,05
330 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,800 %  22. ¢ervna 2028 313 549,07 0,04
260 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,100 %  22. ¢ervna 2030 228 812,18 0,03
370 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,000 %  22. ¢ervna 2031 336 935,92 0,05
110 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 4,000 %  28. bfezna 2032 120 643,71 0,02
110 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 3,000 %  22. ¢ervna 2033 113 128,73 0,02
120 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 5,000 %  28. bfezna 2035 143 649,67 0,02

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum Trzni hodnota
sazba splatnosti v EUR

% CHA

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 43,15 % (pokracovani)

Belgie (pokracovani)

200 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,900 %  22. ¢ervna 2038 175 071,81 0,02
90 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,400 %  22. Cervna 2040 59 801,00 0,01
140 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 4,250 %  28. bfezna 2041 159 808,50 0,02
90 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 3,450 %  22. Cervna 2043 92 896,81 0,01
40 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 3,750 %  22. ¢ervna 2045 42 969,55 0,01
70 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,700 %  22. ¢ervna 2050 50 445,33 0,01
120 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 1,400 %  22. ervna 2053 76 892,08 0,01
140 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 3,300 %  22. Cervna 2054 137 064,75 0,02
150 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 2,250 %  22. Cervna 2057 116 414,71 0,02
84 000 Kingdom of Belgium Government Bond EUR 0,650 %  22. ¢ervna 2071 35 744,56 0,00
2200 000 Region Wallonne Belgium EUR 3,750 % 22.dubna 2039 2280 187,51 0,32
9661 747,67 1,34
Kanada
1059 000 Great-West Lifeco, Inc. EUR 4,700 % 16. listopadu 2029 1 138 356,50 0,16
100 000 Magna International, Inc. EUR 1,500 % 25. zafFi 2027 96 160,22 0,01
1234 516,72 0,17
Chile
510 000 Chile Government International Bond EUR 0,830 % 2. ¢ervence 2031 438 281,25 0,06
500 000 Chile Government International Bond EUR 1,250 % 29. ledna 2040 356 875,00 0,05
795 156,25 0,11
Ceska republika
200 000 Ceska sporitelna AS® EUR 5,737 % 8. bfezna 2028 208 030,00 0,03
200 000 Ceska sporitelna AS® EUR 4,570 % 3. ¢ervence 2031 203 992,00 0,03
412 022,00 0,06
Dansko
600 000 Carlsberg Breweries AS EUR 0,375 %  30. Cervna 2027 561 820,18 0,08
100 000 Carlsberg Breweries AS EUR 0,625 % 9. bfezna 2030 87 786,60 0,01
300 000 Jyske Bank A/S® EUR 5,125 % 1. kvétna 2035 315 788,42 0,04
3 000 000 Kommunekredit EUR 0,750 %  18. kvétna 2027 2 886 907,71 0,40
2930 000 Kommunekredit EUR 0,750 % 5. ervence 2028 2773 758,19 0,39
2 300 000 Kommunekredit EUR 0,625 % 21. listopadu 2039 1672 424,76 0,23
8 298 485,86 1,15
Finsko
176 000 Finland Government Bond EUR 0,500 % 15. dubna 2026 171 414,91 0,02
100 000 Finland Government Bond EUR 2,750 % 4. Cervence 2028 102 041,99 0,01
160 000 Finland Government Bond EUR 0,750 % 15. dubna 2031 144 029,41 0,02
170 000 Finland Government Bond EUR 1,125 % 15. dubna 2034 148 659,39 0,02
190 000 Finland Government Bond EUR 2,750 % 15. dubna 2038 187 518,92 0,03
40 000 Finland Government Bond EUR 2,625 % 4. Cervence 2042 38 345,20 0,01
60 000 Finland Government Bond EUR 0,500 % 15. dubna 2043 39 234,64 0,01
50 000 Finland Government Bond EUR 0,125 % 15. dubna 2052 24 079,30 0,00
200 000 Kojamo OYJ EUR 1,625 % 7. bfezna 2025 198 086,84 0,03
2400 000 Kuntarahoitus OYJ EUR 0,750 % 7.zafi 2027 2 299 049,64 0,32
306 000 Metso OYJ EUR 4,875 % 7. prosince 2027 320 828,20 0,05
500 000 Metso OYJ EUR 4,375 % 22. listopadu 2030 521 826,87 0,07
600 000 OP Corporate Bank PLC® EUR 1,625 % 9. ¢ervna 2030 590 184,91 0,08
1030 000 Sampo OYJ@ EUR 3,375%  23. kvétna 2049 1 009 199,92 0,14
270 000 UPM-Kymmene OYJ EUR 0,125 % 19. listopadu 2028 241 587,59 0,03
987 000 UPM-Kymmene OYJ EUR 2,250 %  23. kvétna 2029 957 673,04 0,13
6 993 760,77 0,97
Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum Trzni hodnota

o &
sazba splatnosti v EUR oGk

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 43,15 % (pokracovani)

Francie
800 000 Alstom S.A.®) EUR ZCP 11. ledna 2029 704 109,42 0,10
1 000 000 APRR S.A. EUR 1,625 % 13. ledna 2032 912 488,05 0,13
240 000 AXA S.A @) EUR 6,375 % Perp. 250 844,57 0,04
300 000 Ayvens S.A. EUR 4,875 % 6. fijna 2028 317 555,40 0,04
1100 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,010 % 11. kvétna 2026 1 051 900,59 0,15
400 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 3,875 % 26. ledna 2028 409 490,00 0,06
500 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,250 %  29. ¢ervna 2028 454 637,11 0,06
500 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,250 % 19. ¢ervence 2028 450 121,21 0,06
600 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 0,625 % 3. listopadu 2028 542 847,73 0,08
300 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 4,125 %  13. bfezna 2029 314 213,95 0,04
500 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 4,375 % 2. kvétna 2030 522 863,56 0,07
300 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 4,125 % 18. zafi 2030 316 941,26 0,04
300 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 4,750 % 10. listopadu 2031 322730,24 0,05
100 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 1,125 % 19. listopadu 2031 83 166,92 0,01
300 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A.® EUR 3,875%  16. Cervna 2032 301 145,11 0,04
600 000 Banque Federative du Credit Mutuel S.A. EUR 3,750 % 1. unora 2033 621 086,21 0,09
1 000 000 Banque Stellantis France SACA EUR 4,000 % 21.ledna 2027 1019 182,70 0,14
300 000 Banque Stellantis France SACA EUR 3,500 % 19. €ervence 2027 303 083,14 0,04
800 000 BNP Paribas S.A.@ EUR 0,500 % 19. tnora 2028 752 475,98 0,10
500 000 BNP Paribas S.A.@ EUR 0,500 %  30. kvétna 2028 467 497,62 0,07
400 000 BNP Paribas S.A.® EUR 3,875 % 23. unora 2029 412 608,92 0,06
200 000 BNP Paribas S.A. EUR 3,625 % 1. zari 2029 203 686,68 0,03
1700 000 BNP Paribas S.A.® EUR 0,875 % 11. €ervence 2030 1513 065,08 0,21
900 000 BNP Paribas S.A.@ EUR 1,125 % 15. ledna 2032 848 511,43 0,12
100 000 BNP Paribas S.A.@ EUR 2,500 %  31. bfezna 2032 96 990,00 0,01
500 000 BNP Paribas S.A.@® EUR 4,125 % 26. zafi 2032 529 697,36 0,07
300 000 BPCE S.A. EUR 4,125 % 10. Cervence 2028 312 758,69 0,04
400 000 BPCE S.A. EUR 0,250 % 14. ledna 2031 336 503,75 0,05
200 000 BPCE S.A.® EUR 5,125 % 25. ledna 2035 210 301,76 0,03
300 000 Covivio S.A./France EUR 4,625 % 5. €ervna 2032 314 942,10 0,04
100 000 Credit Agricole Assurances S.A.@ EUR 2,625 % 29. ledna 2048 96 305,89 0,01
400 000 Credit Agricole S.A.® EUR 4,000 % 12. fijna 2026 403 558,32 0,06
400 000 Credit Agricole S.A.® EUR 1,625 % 5. ¢ervna 2030 393 943,64 0,05
200 000 Credit Agricole S.A.® EUR 3,750 % 23. ledna 2031 203 673,72 0,03
600 000 Credit Agricole S.A. EUR 3,875 % 20. dubna 2031 627 142,16 0,09
300 000 Credit Agricole S.A.® EUR 4,375 % 15. dubna 2036 305 409,36 0,04
600 000 Credit Agricole S.A./London EUR 1,375 % 3. kvétna 2027 580 465,21 0,08
100 000 Credit Mutuel Arkea S.A. EUR 0,875 % 7. kvétna 2027 95 119,07 0,01
300 000 Credit Mutuel Arkea S.A. EUR 3,375 % 19. zafi 2027 304 390,42 0,04
300 000 Credit Mutuel Arkea S.A. EUR 4,125 % 1. Unora 2034 319 466,93 0,04
200 000 Credit Mutuel Arkea S.A.@ EUR 4,810 %  15. kvétna 2035 206 277,70 0,03
300 000 Elis S.A. EUR 3,750 %  21. bfezna 2030 302 192,83 0,04
750 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 %  25. kvétna 2025 739 169,32 0,10
540 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. kvétna 2026 524 568,05 0,07
520 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,500 % 24. zari 2026 521 985,21 0,07
500 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,250 % 25. listopadu 2026 478 878,36 0,07
400 000 French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. Ginora 2027 378 826,93 0,05
400 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,000 %  25. kvétna 2027 386 764,40 0,05
350 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,750 % 25. Fijna 2027 354 417,43 0,05
520 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 % 25. kvétna 2028 491 170,63 0,07

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum Trzni hodnota

o &
sazba splatnosti v EUR @l

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 43,15 % (pokracovani)

Francie (pokracovani)

400 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 % 25. listopadu 2028 374 137,28 0,05
350 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,750 % 25. nora 2029 354 237,54 0,05
560 000 French Republic Government Bond OAT EUR 5,500 % 25. dubna 2029 632 395,95 0,09
620 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. kvétna 2029 567 359,92 0,08
380 000 French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. listopadu 2029 334 869,27 0,05
500 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,500 %  25. kvétna 2030 499 579,83 0,07
360 000 French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. listopadu 2030 308 220,39 0,04
640 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,500 %  25. kvétna 2031 598 169,32 0,08
520 000 French Republic Government Bond OAT® EUR ZCP 25. listopadu 2031 431 647,56 0,06
240 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,000 % 25. listopadu 2032 227 101,00 0,03
300 000 French Republic Government Bond OAT EUR 3,000 % 25. kvétna 2033 304 747,22 0,04
320 000 French Republic Government Bond OAT EUR 3,500 % 25. listopadu 2033 336 947,12 0,05
460 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,250 %  25. kvétna 2034 397 851,57 0,06
260 000 French Republic Government Bond OAT EUR 4,750 % 25. dubna 2035 302 736,19 0,04
450 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,250 % 25. kvétna 2036 372 529,69 0,05
250 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,250 % 25. kvétna 2038 197 426,45 0,03
370 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,750 %  25. ervna 2039 308 913,38 0,04
300 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. kvétna 2040 200 034,27 0,03
340 000 French Republic Government Bond OAT EUR 4,500 % 25. dubna 2041 393 699,80 0,05
250 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,500 % 25. kvétna 2043 221 055,35 0,03
260 000 French Republic Government Bond OAT EUR 3,250 %  25. kvétna 2045 255 952,46 0,04
180 000 French Republic Government Bond OAT EUR 2,000 % 25. kvétna 2048 139 127,10 0,02
310 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,500 %  25. kvétna 2050 208 226,19 0,03
300 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 %  25. kvétna 2052 157 513,60 0,02
300 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,750 %  25. kvétna 2053 153 473,47 0,02
210 000 French Republic Government Bond OAT EUR 3,000 %  25. kvétna 2054 189 646,95 0,03
180 000 French Republic Government Bond OAT EUR 4,000 % 25. dubna 2055 195 303,97 0,03
140 000 French Republic Government Bond OAT EUR 3,250 % 25. kvétna 2055 132 064,16 0,02
110 000 French Republic Government Bond OAT EUR 4,000 % 25. dubna 2060 120 418,98 0,02
100 000 French Republic Government Bond OAT EUR 1,750 %  25. kvétna 2066 63 511,92 0,01
60 000 French Republic Government Bond OAT EUR 0,500 % 25. kvétna 2072 21 861,30 0,00
700 000 Kering S.A. EUR 1,875 % 5. kvétna 2030 663 287,98 0,09
200 000 Kering S.A. EUR 3,625 % 5. zafi 2031 204 630,33 0,03
500 000 Kering S.A. EUR 3,875 % 5. zafi 2035 512 307,08 0,07
200 000 Kering S.A. EUR 3,625%  11. bfezna 2036 198 619,98 0,03
3 300 000 La Banque Postale S.A. EUR 1,375 % 24.dubna 2029 3035 193,12 0,42
3200 000 La Poste S.A. EUR 1,450 % 30. listopadu 2028 3 020 599,55 0,42
900 000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 0,375 % 11. Unora 2031 780 949,93 0,1
400 000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 3,500 % 7. zafi 2033 415 032,30 0,06
300 000 Orange S.A.@-© EUR 2,375 % Perp. 297 359,33 0,04
100 000 Orange S.A.@©) EUR 5,000 % Perp. 102 405,91 0,01
100 000 Orange S.A. EUR 1,250 % 7. Gervence 2027 96 528,35 0,01
200 000 Orange S.A. EUR 1,375 %  20. bfezna 2028 191 314,75 0,03
300 000 Orange S.A. EUR 1,375 % 16. ledna 2030 279 814,10 0,04
600 000 Orange S.A. EUR 1,875 % 12. zafi 2030 568 775,08 0,08
500 000 Orange S.A. EUR 1,625 % 7. dubna 2032 454 542,18 0,06
300 000 Orange S.A. EUR 0,625 % 16. prosince 2033 240 490,46 0,03
600 000 Pernod Ricard S.A. EUR 0,500 % 24. fijna 2027 563 539,52 0,08
500 000 Pernod Ricard S.A. EUR 1,375 % 7. dubna 2029 468 635,33 0,07
100 000 Praemia Healthcare SACA EUR 5,500 % 19. zafi 2028 106 222,66 0,02

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum Trzni hodnota

o &
sazba splatnosti v EUR @l

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 43,15 % (pokracovani)

Francie (pokracovani)

100 000 Praemia Healthcare SACA EUR 1,375 % 17. zaFi 2030 87 926,99 0,01
2600000  podoAutonome des Transports Parisiens EUR 0.875%  25.kvétna 2027 2 488 581,29 0,34
100 000 Schneider Electric SE EUR 1,375 %  21. Cervna 2027 96 664,90 0,01
500 000 Schneider Electric SE EUR 3,500 %  12. ¢ervna 2033 517 090,90 0,07

3 000 000 SNCF Reseau EUR 1,000 % 9. listopadu 2031 2628 512,88 0,36
500 000 SNCF Reseau EUR 1,875 %  30. bfezna 2034 447 130,69 0,06
3200 000 Societe Des Grands Projets EPIC EUR 1,125 % 22.fijna 2028 3018 066,18 0,42
100 000 Societe Des Grands Projets EPIC EUR 3,500 %  25. Cervna 2049 97 720,53 0,01
400 000 Societe Des Grands Projets EPIC EUR 1,700 %  25. kvétna 2050 270 691,00 0,04
2 000 000 Societe Des Grands Projets EPIC EUR 0,700 % 15. fijna 2060 798 617,30 0,11
800 000 Societe Des Grands Projets EPIC EUR 1,000 % 18. unora 2070 332 187,85 0,05
500 000 Societe Generale S.A. EUR 4,250 % 28. zafi 2026 513 206,53 0,07
500 000 Societe Generale S.A.@ EUR 4,250 % 6. prosince 2030 513 837,29 0,07
300 000 Societe Generale S.A.® EUR 4,875 % 21. listopadu 2031 317 166,90 0,04
200 000 Societe Generale S.A. EUR 5,625 % 2. Gervna 2033 215 424,70 0,03
2 500 000 Societe Nationale SNCF SACA EUR 0,625 % 17. dubna 2030 2221 355,45 0,31
300 000 WPP Finance S.A. EUR 2,375%  19. kvétna 2027 297 049,54 0,04
58 673 410,18 8,12

Némecko

1100 000 adidas AG EUR 3,125 % 21. listopadu 2029 1118 521,53 0,15
100 000 adidas AG EUR 0,625 % 10. zafi 2035 76 951,03 0,01
200 000 Allianz SE® EUR 4,252 % 5. Cervence 2052 205 001,31 0,03
630 000 Bundesobligation® EUR ZCP 9. fijna 2026 605 332,43 0,08
480 000 Bundesobligation EUR 1,300 % 15. fijna 2027 471 914,64 0,06
1930 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,500 % 15. Gnora 2025 1913 442,43 0,26
500 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,250 % 15. Unora 2027 481 028,40 0,07
570 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,500 % 15. srpna 2027 548 645,49 0,08
236 299 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,250 % 15. srpna 2028 222 372,17 0,03

Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe®

540 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 0,250 % 15. Unora 2029 504 135,06 0,07
Bundesrepublik Deutschland

470 000 EUR ZCP 15. listopadu 2028 435 714,56 0,06

410 000 ; EUR ZCP 15. srpna 2029 374 451,75 0,05
Bundesanleihe®

19577g ~ Bundesrepublik Deutschland EUR ZCP  15.0nora2030 177 010,21 0,02
Bundesanleihe®

230000  Bundesrepublik Deutschland EUR ZCP  15.srpna2030 206 062,79 0,03
Bundesanleihe®

410 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 2,400 % 15. listopadu 2030 419 872,34 0,06

280 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 5,500 % 4. ledna 2031 337 647,70 0,05

400000  Bundesrepublik Deutschland EUR ZCP  15.srpna2031 350 695,37 0,05
Bundesanleihe®

160 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,700 % 15. srpna 2032 156 761,29 0,02

190 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 2,600 % 15. srpna 2033 198 312,76 0,03

210 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 2,200 % 15. Unora 2034 211 914,42 0,03

149 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 4,750 % 4. Cervence 2034 183 353,97 0,02

150000  Bundesrepublik Deutschland EUR ZCP  15.kvétna2035 119 248,34 0,02
Bundesanleihe®

133000  Dundesrepublik Deutschland EUR ZCP  15.kvétna2036 102 746,71 0,01

Bundesanleihe®
230 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 4,000 % 4. ledna 2037 271 770,87 0,04

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum Trzni hodnota
sazba splatnosti v EUR

% CHA

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 43,15 % (pokracovani)
Némecko (pokracovani)

300 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,000 % 15. kvétna 2038 253 452,37 0,03
120 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 4,750 % 4. Cervence 2040 156 517,12 0,02
265 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 3,250 % 4. ervence 2042 295 627,59 0,04
200 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 2,500 % 4. Cervence 2044 201 121,67 0,03
260 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 2,500 % 15. srpna 2046 261 531,75 0,04
270 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,250 % 15. srpna 2048 211 827,09 0,03
320 000 gz:ggz;‘l’;?";'fb?e”ts"h'a”d EUR ZCP  15.spna2050  171966,14 0,02
240000  DUngesrepublik Deutschiand EUR ZCP  15.spna2052 122 929,67 0,02
320 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 1,800 % 15. srpna 2053 277 005,00 0,04
60 000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe EUR 2,500 % 15. srpna 2054 60 511,04 0,01
200 000 Commerzbank AG® EUR 5,250 %  25. bfezna 2029 213 039,43 0,03
400 000 Covestro AG EUR 4,750 % 15. listopadu 2028 427 049,16 0,06
380 000 Deutsche Bahn Finance GmbH EUR 1,375 % 16. dubna 2040 287 404,93 0,04
3 500 000 Deutsche Kreditbank AG EUR 0,010 % 23. Unora 2026 3 367 422,63 0,47
100 000 Deutsche Telekom AG EUR 1,750 % 9. prosince 2049 71776,12 0,01
200 000 Eurogrid GmbH EUR 1,875 %  10. ervna 2025 198 107,55 0,03
900 000 Eurogrid GmbH EUR 1,500 % 18. dubna 2028 858 153,11 0,12
2 000 000 Eurogrid GmbH EUR 3,279 % 5.zafi 2031 1994 047,32 0,28
400 000 Evonik Industries AG® EUR 1,375 % 2. zari 2081 376 766,04 0,05
200 000 Hannover Rueck SE® EUR 1,125 % 9. fijna 2039 178 518,97 0,02
600 000 Hannover Rueck SE® EUR 1,750 % 8. fijna 2040 542 770,89 0,07
200 000 Hannover Rueck SE® EUR 5,875 % 26. srpna 2043 227 367,50 0,03
4 000 000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau EUR 0,010 % 5. kvétna 2027 3 777 545,01 0,52
400 000 Landesbank Baden-Wuerttemberg EUR 0,375 % 29. Cervence 2026 379 927,28 0,05
4 500 000 Landwirtschaftliche Rentenbank® EUR ZCP  30.c¢ervna 2031 3829 413,38 0,53
200 000 LEG Immobilien SE EUR 0,375 % 17. ledna 2026 192 916,12 0,03
300 000 LEG Immobilien SE EUR 1,000 % 19. listopadu 2032 242 881,49 0,03
500 000 Merck Financial Services GmbH EUR 0,500 % 16. ¢ervence 2028 460 095,95 0,06
700 000 Merck KGaA® EUR 3,375 % 12. prosince 2074 698 791,94 0,10
900 000 Merck KGaA® EUR 1,625 % 9. zafi 2080 866 516,54 0,12
400 000 g;:gl‘l’::h”:f[ ARé‘eif]kl\‘;lir::]‘;hh‘zrr‘]’(?)gs' EUR 3,250 %  26.kvétna 2049 396 152,77 0,05
500 000 NRW Bank EUR 0,875 % 10. listopadu 2025 490 732,22 0,07

2 150 000 NRW Bank EUR 0,375 % 17. listopadu 2026 2 063 243,01 0,28
300 000 Santander Consumer Bank AG EUR 4,500 %  30. €ervna 2026 307 507,71 0,04
500 000 Santander Consumer Bank AG EUR 4,375 % 13. zafi 2027 521 310,38 0,07
195 000 Symrise AG EUR 1,250 % 29. listopadu 2025 190 499,18 0,03
500 000 Talanx AG® EUR 2,250 % 5. prosince 2047 479 206,80 0,07
700 000 Vonovia SE EUR 0,375 %  16. Cervna 2027 654 099,78 0,09
300 000 Vonovia SE EUR 0,250 % 1. zari 2028 267 189,41 0,04
200 000 Vonovia SE EUR 0,500 % 14. zafi 2029 174 931,02 0,02
300 000 Vonovia SE EUR 0,625 % 14. prosince 2029 262 053,83 0,04
200 000 Vonovia SE EUR 2,125%  22. bfezna 2030 188 534,17 0,03
500 000 Vonovia SE EUR 0,750 % 1. zari 2032 401 754,68 0,06
400 000 Vonovia SE EUR 4,250 % 10. dubna 2034 411 014,96 0,06
100 000 Vonovia SE EUR 1,625 % 1. zari 2051 58 908,68 0,01
37 763 046,97 5,22
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum Trzni hodnota
sazba splatnosti v EUR

% CHA

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 43,15 % (pokracovani)

Recko
243 000 Piraeus Bank S.A.@ EUR 4,625 % 17. Cervence 2029 249 304,04 0,03
Mad'arsko
300 000 OTP Bank Nyrt® EUR 6,125 % 5. fijna 2027 311 817,00 0,04
Island
300 000 Arion Banki HF EUR 7,250 %  25. kvétna 2026 318 956,76 0,04
144 000 Arion Banki HF EUR 4,625 % 21. listopadu 2028 149 899,21 0,02
187 000 Landsbankinn HF EUR 6,375 %  12. bfezna 2027 199 128,66 0,03
667 984,63 0,09
Irsko
617 000 AIB Group PLC® EUR 0,500 % 17. listopadu 2027 585 822,61 0,08
300 000 AIB Group PLC® EUR 2,250 % 4. dubna 2028 294 251,58 0,04
900 000 AIB Group PLC® EUR 4,625 % 23. Cervence 2029 945 342,50 0,13
100 000 AlB Group PLC® EUR 2,875 %  30. kvétna 2031 98 686,29 0,01
126 000 AlB Group PLC® EUR 4,625 %  20. kvétna 2035 129 026,30 0,02
230 000 Atlas Copco Finance DAC EUR 0,750 % 8. unora 2032 196 479,03 0,03
113 000 Bank of Ireland Group PLC® EUR 0,375 %  10. kvétna 2027 108 539,78 0,01
178 000 Bank of Ireland Group PLC® EUR 5,000 % 4. Cervence 2031 193 129,27 0,03
406 000 CCEP Finance Ireland DAC EUR 0,875 % 6. kvétna 2033 334 216,28 0,05
265 000 Ireland Government Bond EUR 1,000 % 15. kvétna 2026 260 184,35 0,03
150 000 Ireland Government Bond EUR 0,200 % 18. fijna 2030 132 964,49 0,02
100 000 Ireland Government Bond EUR 1,300 % 15. kvétna 2033 91 875,33 0,01
130 000 Ireland Government Bond EUR 3,000 % 18. fijna 2043 134 313,46 0,02
50 000 Ireland Government Bond EUR 2,000 % 18. Unora 2045 43 629,35 0,01
50 000 Ireland Government Bond EUR 1,500 % 15. kvétna 2050 38 177,83 0,00
400 000 Kerry Group Financial Services Unltd Co. EUR 0,625 % 20. zaFi 2029 360 188,61 0,05
1 000 000 Linde PLC EUR 3,400 % 14. Gnora 2036 1 004 943,09 0,14
200 000 Permanent TSB Group Holdings PLC®) EUR 6,625 %  30. ¢ervna 2029 221 347,15 0,03
677 000 Permanent TSB Group Holdings PLC® EUR 4,250 % 10. ¢ervence 2030 696 401,26 0,10
100 000 Smurfit Kappa Acquisitions ULC EUR 2,875 % 15. ledna 2026 99 654,99 0,01
450 000 Smurfit Kappa Treasury ULC EUR 1,500 % 15. zafi 2027 432 103,07 0,06
6 401 276,62 0,88
Italie
224 000 ACEA SpA EUR 0,250 % 28. ¢ervence 2030 189 570,88 0,03
700 000 Ferrovie dello Stato Italiane SpA EUR 1,125 % 9. Cervence 2026 681 124,81 0,09
300 000 Ferrovie dello Stato Italiane SpA EUR 4,125 %  23. kvétna 2029 313 279,24 0,04
150 000 Intesa Sanpaolo SpA EUR 1,750 %  20. bfezna 2028 144 272,56 0,02
100 000 Intesa Sanpaolo SpA EUR 1,750 % 4. Cervence 2029 94 474,57 0,01
750 000 Intesa Sanpaolo SpA EUR 4,875 % 19. kvétna 2030 813 763,38 0,1
300 000 Intesa Sanpaolo SpA EUR 5,125 % 29. srpna 2031 331641,13 0,05
540 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,500 % 1. unora 2026 525 852,61 0,07
800 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,600 % 1. Gervna 2026 789 714,97 0,11
680 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,850 % 15. ledna 2027 656 965,85 0,09
380 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,050 % 1. srpna 2027 376 240,62 0,05
300 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 6,500 % 1. listopadu 2027 336 074,06 0,05
330 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,000 % 1. Unora 2028 325 091,42 0,04
370 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 4,750 % 1. zari 2028 399 643,42 0,06
510 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,450 % 15. Unora 2029 464 389,11 0,06
700 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,000 % 1. srpna 2029 709 533,20 0,10
460 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,250 % 1. listopadu 2029 515 306,66 0,07
420 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,350 % 1. dubna 2030 389 238,26 0,05
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Dluhopisy — 43,15 % (pokracovani)

Italie (pokracovani)

700 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 0,900 % 1. dubna 2031 615 878,80 0,08
400 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 6,000 % 1. kvétna 2031 473 324,62 0,07
710 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,650 % 1. bfezna 2032 645 671,91 0,09
300 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,750 % 1. Unora 2033 355 742,81 0,05
250 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,450 % 1. zafi 2033 235 793,20 0,03
380 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 4,200 % 1. bfezna 2034 407 469,42 0,06
240 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,000 % 1. srpna 2034 273 720,59 0,04
400 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,250 % 1. zafi 2036 351 741,55 0,05
460 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 4,000 % 1. unora 2037 483 629,00 0,07
440 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 5,000 % 1. srpna 2039 501 808,69 0,07
150 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,100 % 1. bfezna 2040 138 315,89 0,02
250 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 1,800 % 1. bfezna 2041 189 237,28 0,03
330 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 4,450 % 1. zafi 2043 353 167,21 0,05
200 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,250 % 1. zari 2046 180 830,43 0,02
170 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,700 % 1. bfezna 2047 139 856,83 0,02
100 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,450 % 1. bfezna 2048 92 731,31 0,01
280 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 3,850 % 1. zafi 2049 274 708,13 0,04
170 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,450 % 1. zafi 2050 129 101,87 0,02
100 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,150 % 1. zafi 2052 69 597,93 0,01
130 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 4,500 % 1. Fijna 2053 139 109,10 0,02
90 000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR 2,150 % 1. bfezna 2072 56 887,32 0,01
14 164 500,64 1,96
Japonsko

1 300 000 Asahi Group Holdings Ltd. EUR 0,336 % 19. dubna 2027 1222 140,83 0,17
1 300 000 Asahi Group Holdings Ltd. EUR 0,541 % 23.fijna 2028 1183 167,66 0,16
400 000 Mizuho Financial Group, Inc. EUR 4,608 % 28. srpna 2030 428 611,26 0,06
400 000 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EUR 2,250 % 21. listopadu 2026 395 941,96 0,06
1100 000 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EUR 3,000 % 21. listopadu 2030 1 097 519,29 0,15
1900 000 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EUR 1,375 % 9. Cervence 2032 1670 217,59 0,23
5997 598,59 0,83

Lucembursko
100 000 Aroundtown S.A. EUR 1,625 % 31. ledna 2028 92 210,79 0,01
200000 N R o B Gore i EUR 0900%  12.fjna2020 17657478 0,02
635 000 CNH Industrial Finance Europe S.A. EUR 1,875 % 19. ledna 2026 624 312,26 0,09
200 000 CNH Industrial Finance Europe S.A. EUR 1,750 %  25. bfezna 2027 194 177,94 0,03
500 000 DH Europe Finance Il Sarl EUR 1,800 % 18. zafFi 2049 353 055,25 0,05
100 000 Grand City Properties S.A. EUR 0,125 % 11. ledna 2028 89 374,79 0,01
100 000 Grand City Properties S.A. EUR 4,375 % 9. ledna 2030 101 900,50 0,01
500 000 John Deere Cash Management SARL EUR 2,200 % 2. dubna 2032 472 629,20 0,07
200 000 Logicor Financing Sarl EUR 1,500 % 13. Cervence 2026 193 576,65 0,03
600 000 Logicor Financing Sarl EUR 1,625 % 15. Cervence 2027 572 665,35 0,08
170 000 Logicor Financing Sarl EUR 0,875 % 14. ledna 2031 141 238,28 0,02
129 000 Prologis International Funding Il S.A. EUR 1,625 %  17. Eervna 2032 112 770,75 0,02
138 000 Segro Capital Sarl EUR 0,500 % 22. zafi 2031 113 423,22 0,02
100 000 SELP Finance Sarl EUR 1,500 % 20. prosince 2026 96 639,21 0,01
300 000 SELP Finance Sarl EUR 3,750 % 10. srpna 2027 304 018,32 0,04
204 000 Tyco Electronics Group S.A.® EUR ZCP 16. Gnora 2029 180 586,59 0,02
3819 153,88 0,53
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(pokracovani)

Dluhopisy — 43,15 % (pokracovani)

Mexiko
200 000 America Movil SAB de CV EUR 0,750 %  26. Cervna 2027 189 724,00 0,03
Nizozemsko
300 000 ABN AMRO Bank NV EUR 4,000 % 16. ledna 2028 309 086,27 0,04
500 000 ABN AMRO Bank NV EUR 4,250 % 21. Ginora 2030 525 958,93 0,07
400 000 ABN AMRO Bank NV EUR 3,875 % 15. ledna 2032 412 437,36 0,06
200 000 ABN AMRO Bank NV@ EUR 5,500 % 21. zari 2033 212 056,65 0,03
547 000 AGCO International Holdings BV EUR 0,800 % 6. fijna 2028 495 783,73 0,07
820 000 Alliander NV@-© EUR 1,625 % Perp. 805 493,33 0,11
100 000 Alliander NV@\-© EUR 4,500 % Perp. 103 356,86 0,01
200 000 Alliander NV EUR 0,875 % 22. dubna 2026 194 383,32 0,03
1 000 000 Alliander NV EUR 2,625 % 9. zafi 2027 1 000 636,76 0,14
4213 000 Alliander NV EUR 3,250 %  13.cCervna 2028 4 289 470,42 0,59
1115 000 Alliander NV EUR 0,375 %  10. ¢ervna 2030 976 275,33 0,14
3850 000 Alliander NV EUR 0,875 %  24.cervna 2032 3338719,73 0,46
110000  frgentum Nethertands BY for Zurich EUR 2,750%  19.unora2049 106 659,97 0,01
190 000 ASML Holding NV EUR 0,250 % 25. unora 2030 166 855,40 0,02
300 000 Cooperatieve Rabobank UA® EUR 0,375 % 1. prosince 2027 284 337,24 0,04
300 000 CTP NV EUR 0,750 % 18. Gnora 2027 283 406,87 0,04
293 000 CTP NV EUR 4,750 % 5. tnora 2030 303 375,72 0,04
166 000 CTP NV EUR 1,500 % 27. zafi 2031 141 557,50 0,02
784 000 Danfoss Finance Il BV EUR 4,125 % 2. prosince 2029 815 994,64 0,11
700 000 de Volksbank NV@® EUR 1,750 % 22. fijna 2030 686 557,16 0,09
500 000 Diageo Capital BV EUR 1,875 % 8. Cervna 2034 448 260,66 0,06
200 000 Digital Dutch Finco BV EUR 1,500 %  15. bfezna 2030 180 720,26 0,02
100 000 Digital Dutch Finco BV EUR 1,250 % 1. Unora 2031 86 711,17 0,01
140 000 DSM BV EUR 0,625 %  23. ¢ervna 2032 117 877,10 0,02
474 000 DSM BV EUR 3,625 % 2. Cervence 2034 486 710,88 0,07
200 000 ELM BV for Firmenich International S.A.@-© EUR 3,750 % Perp. 198 827,66 0,03
930 000 ELM BV for Swiss Reinsurance Co. Ltd.@-© EUR 2,600 % Perp. 916 807,24 0,13
1 000 000 Enexis Holding NV EUR 0,875 % 28. dubna 2026 971 294,98 0,13
1 600 000 Enexis Holding NV EUR 0,625 %  17.cervna 2032 1 352 338,02 0,19
3400 000 Enexis Holding NV EUR 0,375 % 14. dubna 2033 2742 844,70 0,38
211 000 Enexis Holding NV EUR 3,625 %  12. ¢ervna 2034 220 207,39 0,03
281 000 Enexis Holding NV EUR 3,500 %  30. kvétna 2036 287 766,04 0,04
100 000 Givaudan Finance Europe BV EUR 1,625 % 22. dubna 2032 90 519,84 0,01
300 000 Global Switch Finance BV EUR 1,375 % 7. Fijna 2030 275 388,64 0,04
100 000 Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 0,625 % 24. ervence 2025 97 027,32 0,01
100 000 Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 1,000 % 13. dubna 2028 88 125,49 0,01
150 000 Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 0,750 % 6. zari 2029 123 398,70 0,02
1 400 000 Heineken NV EUR 4,125%  23.bfezna 2035 1486 451,13 0,21
453 000 IMCD NV EUR 4,875 % 18. zari 2028 477 205,52 0,07
194 000 IMCD NV EUR 3,625 % 30. dubna 2030 194 503,68 0,03
200 000 ING Groep NV@ EUR 4,875 % 14. listopadu 2027 207 650,62 0,03
500 000 ING Groep NV@ EUR 0,250 % 18. Ginora 2029 454 093,45 0,06
300 000 ING Groep NV@ EUR 3,875 % 12. srpna 2029 307 683,59 0,04
900 000 ING Groep NV@ EUR 1,000 % 13. listopadu 2030 872 281,67 0,12
400 000 ING Groep NV@ EUR 4,125 % 24. srpna 2033 405 998,36 0,06
665 000 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 0,250 %  26. ¢ervna 2025 651 308,48 0,09
400 000 Koninklijke KPN NV EUR 3,875 % 16. Gnora 2036 409 142,77 0,06
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
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o &
sazba splatnosti v EUR o el

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 43,15 % (pokracovani)

Nizozemsko (pokracovani)

500 000 Linde Finance BV EUR 0,550 % 19. kvétna 2032 419 302,84 0,06
386 000 Mercedes-Benz International Finance BV EUR 3,700 % 30. kvétna 2031 398 277,59 0,06
681 000 Mercedes-Benz International Finance BV EUR 3,250 % 10. ledna 2032 681 124,78 0,09
2 200 000 Nederlandse Waterschapsbank NV EUR 1,000 % 3.zaf 2025 2166 168,27 0,30
1300 000 Nederlandse Waterschapsbank NV EUR 0,500 % 26. dubna 2051 692 923,52 0,10
500 000 Netherlands Government Bond EUR 0,250 % 15. Gervence 2025 490 985,08 0,07
480 000 Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. ledna 2027 458 320,39 0,06
100 000 Netherlands Government Bond EUR 0,750 % 15. Gervence 2027 96 535,33 0,01
250 000 Netherlands Government Bond EUR 0,750 % 15. ¢ervence 2028 238 032,36 0,03
120 000 Netherlands Government Bond EUR 0,250 % 15. Cervence 2029 109 917,02 0,02
140 000 Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. ¢ervence 2030 123 627,38 0,02
260 000 Netherlands Government Bond EUR 2,500 % 15. ledna 2033 263 510,58 0,04
180 000 Netherlands Government Bond EUR 4,000 % 15. ledna 2037 207 012,14 0,03
120 000 Netherlands Government Bond EUR 0,500 % 15. ledna 2040 88 039,42 0,01
140 000 Netherlands Government Bond EUR 3,750 % 15. ledna 2042 160 699,18 0,02
110 000 Netherlands Government Bond EUR 3,250 % 15. ledna 2044 119 336,02 0,02
140 000 Netherlands Government Bond EUR 2,750 % 15. ledna 2047 141 748,65 0,02
140 000 Netherlands Government Bond® EUR ZCP 15. ledna 2052 69 360,11 0,01
100 000 Netherlands Government Bond EUR 2,000 % 15. ledna 2054 86 402,37 0,01
100 000 NIBC Bank NV EUR 0,875 % 8. ¢ervence 2025 98 055,75 0,01
300 000 NIBC Bank NV EUR 0,250 % 9. zafi 2026 284 240,60 0,04
200 000 NIBC Bank NV EUR 6,000 % 16. listopadu 2028 219 319,33 0,03
125 000 NN Group NV@ EUR 6,000 % 3. listopadu 2043 138 768,38 0,02
707 000 Novo Nordisk Finance Netherlands BV EUR 1,125 % 30. zafi 2027 680 345,57 0,09
323 000 RELX Finance BV EUR 3,750 %  12. ¢ervna 2031 336 275,62 0,05
468 000 RELX Finance BV EUR 3,375 %  20. bfezna 2033 474 012,87 0,07
200 000 Sagax Euro Mtn NL BV EUR 0,750 % 26. ledna 2028 183 982,30 0,03
100 000 Signify NV EUR 2,375 % 11. kvétna 2027 98 616,33 0,01
404 000 Sika Capital BV EUR 3,750 % 3. kvétna 2030 417 825,31 0,06
3000 000 Stedin Holding NV®) EUR ZCP 16. listopadu 2026 2 829 712,50 0,39
2 500 000 Stedin Holding NV EUR 2,375 % 3. ¢ervna 2030 2420 835,03 0,33
1477 000 Swisscom Finance BV EUR 0,375 % 14. listopadu 2028 1 346 255,40 0,19
380 000 Swisscom Finance BV EUR 3,625 % 29. listopadu 2036 389 927,86 0,05
1133 000 TenneT Holding BV@-© EUR 2,374 % Perp. 1114 262,71 0,15
1118 000 TenneT Holding BV@-© EUR 4,625 % Perp. 1130677,40 0,16
276 000 TenneT Holding BV@-© EUR 4,875 % Perp. 279 309,12 0,04
431 000 TenneT Holding BV EUR 2,125 % 17. listopadu 2029 414 075,90 0,06
1 000 000 TenneT Holding BV EUR 0,875 % 3. ¢ervna 2030 895 670,24 0,12
1150 000 TenneT Holding BV EUR 4,250 % 28. dubna 2032 1228 625,64 0,17
1 600 000 TenneT Holding BV EUR 4,500 % 28. fijna 2034 1756 857,23 0,24
700 000 TenneT Holding BV EUR 4,750 % 28. fijna 2042 770 209,99 0,1
300 000 Unilever Finance Netherlands BV EUR 1,750 %  25. bfezna 2030 286 303,44 0,04
54 409 036,10 7,53

Novy Zéland
1048 000 ANZ New Zealand Int'l Ltd./London EUR 0,200 % 23. zari 2027 972 340,47 0,13
424 000 Bank of New Zealand EUR 3,661 % 17. Cervence 2029 433 977,27 0,06
1406 317,74 0,19

Norsko

239 000 DNB Bank ASA® EUR 3,625 % 16. Unora 2027 241 198,00 0,03
365 000 DNB Bank ASA® EUR 3,125 % 21. zari 2027 367 235,96 0,05
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Norsko (pokracovani)

595 000 DNB Bank ASA® EUR 4,500 % 19. Cervence 2028 620 185,13 0,09
488 000 DNB Bank ASA®) EUR 4,000 %  14. bfezna 2029 506 125,89 0,07
275 000 DNB Bank ASA® EUR 4,625 % 28. Unora 2033 284 501,73 0,04
100 000 Norsk Hydro ASA EUR 1,125 % 11. dubna 2025 98 687,14 0,01
700 000 SpareBank 1 SR-Bank ASA EUR 0,250 % 9. listopadu 2026 664 536,68 0,09
300 000 SpareBank 1 SR-Bank ASA® EUR 0,375 % 15. Cervence 2027 286 201,95 0,04
400 000 SpareBank 1 SR-Bank ASA EUR 3,625 %  12. bfezna 2029 411 160,03 0,06
600 000 SpareBank 1 SR-Bank ASA EUR 3,375 % 14. listopadu 2029 610 007,05 0,08
5100 000 Statkraft AS EUR 2,875 % 13.z4afi 2029 5110 515,49 0,71
212 000 Statkraft AS EUR 3,750 %  22. bfezna 2039 220 373,38 0,03
606 000 Statnett SF EUR 3,500 % 8. ¢ervna 2033 624 893,84 0,09
1730 000 Statnett SF EUR 3,375 % 26. tUnora 2036 1742 409,84 0,24
11 788 032,11 1,63
Portugalsko

1 000 000 Brisa-Concessao Rodoviaria S.A. EUR 2,375 % 10. kvétna 2027 985 381,92 0,14

Slovensko
200 000 Slovenska Sporitelna AS® EUR 5,375 % 4. fijna 2028 209 182,00 0,03

Spanélsko
3 500 000 Adif Alta Velocidad EUR 1,250 % 4. kvétna 2026 3 422 762,25 0,47
1 000 000 Adif Alta Velocidad EUR 0,550 % 31. fijna 2031 842 628,25 0,12
3612000 Autonomous Community of Madrid Spain EUR 0,827 % 30. Cervence 2027 3452 475,12 0,48
200 000 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.® EUR 0,125 %  24. bfezna 2027 192 299,45 0,03
200 000 Banco de Sabadell S.A.@ EUR 5,125 % 10. listopadu 2028 212 339,93 0,03
200 000 Banco de Sabadell S.A.@ EUR 5,000 % 7. ¢ervna 2029 213 467,73 0,03
300 000 Banco Santander S.A.® EUR 3,500 % 9. ledna 2028 303 837,20 0,04
100 000 Banco Santander S.A. EUR 0,200 % 11. Unora 2028 91 521,48 0,01
400 000 Banco Santander S.A. EUR 4,875 % 18. fijna 2031 434 003,00 0,06
300 000 Banco Santander S.A.® EUR 5,750 % 23. srpna 2033 319 598,29 0,04
400 000 Bankinter S.A.@ EUR 4,375 % 3. kvétna 2030 421 415,83 0,06
200 000 CaixaBank S.A.@ EUR 5,000 % 19. ¢ervence 2029 212 756,67 0,03
300 000 CaixaBank S.A. EUR 4,250 % 6. zafi 2030 319 584,41 0,04
600 000 CaixaBank S.A.@ EUR 5,375 % 14. listopadu 2030 657 378,83 0,09
400 000 CaixaBank S.A.@ EUR 1,250 %  18. ¢ervna 2031 386 102,49 0,05
500 000 CaixaBank S.A.@ EUR 4,125 % 9. Unora 2032 517 805,88 0,07
100 000 CaixaBank S.A.@ EUR 6,250 % 23. Ginora 2033 107 534,71 0,02
300 000 CaixaBank S.A. EUR 4,375 % 29. listopadu 2033 325 076,91 0,05
600 000 CaixaBank S.A.@ EUR 6,125 %  30. kvétna 2034 652 316,74 0,09
600 000 Cellnex Finance Co. S.A. EUR 2,250 % 12. dubna 2026 594 236,77 0,08
500 000 Cellnex Telecom S.A. EUR 1,750 % 23. fijna 2030 456 702,05 0,06
3 150 000 Instituto de Credito Oficial® EUR ZCP 30. dubna 2027 2 960 669,28 0,41
100 000 Santander Consumer Finance S.A. EUR 0,500 % 14. listopadu 2026 95 211,16 0,01
600 000 Santander Consumer Finance S.A. EUR 3,750 % 17. ledna 2029 618 024,14 0,09
500 000 Spain Government Bond EUR 2,150 % 31. fijna 2025 498 205,20 0,07
480 000 Spain Government Bond EUR 1,950 % 30. dubna 2026 477 106,86 0,07
250 000 Spain Government Bond EUR 1,300 % 31. fijna 2026 245 102,38 0,03
234 000 Spain Government Bond EUR 1,500 % 30. dubna 2027 229 475,54 0,03
390 000 Spain Government Bond EUR 0,800 % 30. ¢ervence 2027 374 284,75 0,05
190 000 Spain Government Bond EUR 1,450 % 31. fijna 2027 185 269,36 0,03
380 000 Spain Government Bond EUR 1,400 % 30. ¢ervence 2028 367 090,94 0,05
230 000 Spain Government Bond EUR 6,000 % 31. ledna 2029 264 166,70 0,04
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Spanélsko (pokraéovani)

500 000 Spain Government Bond EUR 1,450 % 30. dubna 2029 479 689,47 0,07
460 000 Spain Government Bond EUR 3,500 %  31. kvétna 2029 481 507,95 0,07
310 000 Spain Government Bond EUR 0,500 % 30. dubna 2030 278 579,53 0,04
640 000 Spain Government Bond EUR 0,100 % 30. dubna 2031 545 788,58 0,08
430 000 Spain Government Bond EUR 0,500 % 31. fijna 2031 372 215,00 0,05
330 000 Spain Government Bond EUR 0,700 % 30. dubna 2032 286 331,17 0,04
220 000 Spain Government Bond EUR 5,750 % 30. ¢ervence 2032 267 467,16 0,04
320 000 Spain Government Bond EUR 2,350 % 30. ¢ervence 2033 309 353,69 0,04
250 000 Spain Government Bond EUR 3,550 % 31. fijna 2033 264 299,04 0,04
310 000 Spain Government Bond EUR 3,250 % 30. dubna 2034 319 515,50 0,04
140 000 Spain Government Bond EUR 1,850 % 30. cervence 2035 125 559,24 0,02
210 000 Spain Government Bond EUR 4,200 % 31. ledna 2037 233 521,23 0,03
190 000 Spain Government Bond EUR 3,900 % 30. ¢ervence 2039 203 128,97 0,03
300 000 Spain Government Bond EUR 1,200 % 31. fijna 2040 220 117,88 0,03
210 000 Spain Government Bond EUR 4,700 % 30. Cervence 2041 245 448,36 0,03
290 000 Spain Government Bond EUR 1,000 % 30. Cervence 2042 198 106,36 0,03
170 000 Spain Government Bond EUR 3,450 % 30. Cervence 2043 169 006,93 0,02
180 000 Spain Government Bond EUR 2,900 % 31. fijna 2046 163 440,28 0,02
160 000 Spain Government Bond EUR 2,700 % 31. fijna 2048 138 333,35 0,02
260 000 Spain Government Bond EUR 1,000 % 31. fijna 2050 148 523,94 0,02
190 000 Spain Government Bond EUR 1,900 % 31. fijna 2052 133 182,52 0,02
30 000 Spain Government Bond EUR 4,000 % 31. fijna 2054 31 600,35 0,00
110 000 Spain Government Bond EUR 3,450 % 30. Cervence 2066 103 920,23 0,01
70 000 Spain Government Bond EUR 1,450 % 31. fijna 2071 36 120,22 0,01
100 000 Telefonica Emisiones S.A. EUR 1,460 % 13. dubna 2026 98 072,04 0,01
26 303 279,29 3,64
Nadnarodni
400 000 E;r;’;:‘:rfn“;\’/%iegg';ﬁ;iﬂ::ﬁ; fuer die EUR 0,100 %  20.kvétna2030 352 281,40 0,05
500 000 E.‘"Of'”.“a Europaeische Gesellschaft fuer die EUR 3125% O listopadu 2031 520 380,49 0,07
inanzierung von Eisenbahnmaterial
2665000  Eurofima Europasische Gesellschaft fuer die EUR 0,150 % 10. fijna 2034 2 086 818,18 0,29
Finanzierung von Eisenbahnmaterial
3000 000 European Investment Bank EUR 1,250 % 13. listopadu 2026 2 945 877,78 0,41
1 000 000 European Investment Bank EUR 2,750 % 16. ledna 2034 1 009 191,81 0,14
1 500 000 European Investment Bank EUR 0,010 % 15. listopadu 2035 1 116 680,19 0,15
2 950 000 European Investment Bank EUR 1,000 % 14. listopadu 2042 2 131 349,90 0,30
1850 000 European Investment Bank EUR 1,500 % 15. listopadu 2047 1 392 227,12 0,19
2 350 000 European Union EUR 0,400 % 4. Gnora 2037 1757 862,09 0,24
3100 000 European Union EUR 1,250 % 4. Unora 2043 2276 922,66 0,32
2 000 000 European Union EUR 2,625 % 4. Gnora 2048 1801 187,84 0,25
17 390 779,46 2,41
Svédsko
400 000 Essity AB EUR 0,500 % 3. tnora 2030 351 783,71 0,05
181 000 Sagax AB EUR 4,375 %  29. kvétna 2030 187 010,36 0,03
200 000 Sandvik AB EUR 3,750 % 27. zafFi 2029 207 367,38 0,03
1700 000 SBAB Bank AB EUR 0,500 %  13. kvétna 2025 1670 400,42 0,23
115 000 Telia Co. AB EUR 2,125 % 20. Gnora 2034 106 615,53 0,01
464 000 Volvo Treasury AB EUR 3,125 % 8. tnora 2029 467 981,70 0,06
2991 159,10 0,41
Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Urokova Datum Trzni hodnota

o &
sazba splatnosti v EUR @il

Popis cenného papiru

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Dluhopisy — 43,15 % (pokracovani)

Spojené kralovstvi

350 000 Aviva PLC®@© GBP 6,875 % Perp. 419 770,75 0,06
800 000 Aviva PLC® EUR 3,375 % 4. prosince 2045 795 509,76 0,11
300 000 Barclays PLC® EUR 0,577 % 9. srpna 2029 272 605,88 0,04
280 000 Barclays PLC® EUR 5,262 % 29. ledna 2034 309 620,35 0,04
181 000 Barclays PLC® EUR 4,347 % 8. kvétna 2035 188 141,44 0,03
230 000 Barclays PLC® EUR 4973 %  31. kvétna 2036 239 850,64 0,03
479 000 British Telecommunications PLC EUR 3,750 % 13. kvétna 2031 495 587,47 0,07
500 000 Coca-Cola Europacific Partners PLC EUR 1,125 % 12. dubna 2029 463 302,17 0,06
200 000 Coca-Cola Europacific Partners PLC EUR 1,875 %  18. bfezna 2030 189 340,46 0,03
200 000 Coca-Cola Europacific Partners PLC EUR 0,700 % 12. zari 2031 170 546,10 0,02
335 000 Compass Group PLC EUR 3,250 % 6. unora 2031 338 356,36 0,05
400 000 Diageo Finance PLC EUR 1,000 % 22. dubna 2025 394 850,62 0,05
200 000 Lloyds Bank Corporate Markets PLC EUR 4,125 %  30. kvétna 2027 206 771,71 0,03
215 000 Lloyds Banking Group PLC® EUR 3,875 % 14. kvétna 2032 221 435,90 0,03
500 000 Motability Operations Group PLC EUR 3,625 % 24. Cervence 2029 513 025,41 0,07
1329 000 Motability Operations Group PLC EUR 3,500 % 17. Cervence 2031 1 349 048,07 0,19
507 000 Motability Operations Group PLC EUR 3,875 % 24. ledna 2034 521 948,28 0,07
455 000 NatWest Group PLC® EUR 0,780 % 26. unora 2030 410 231,96 0,06
502 000 NatWest Group PLC® EUR 1,043 % 14. zafi 2032 467 217,99 0,06
800 000 NatWest Markets PLC EUR 0,125 % 12. listopadu 2025 774 795,66 0,11
358 000 NatWest Markets PLC EUR 0,125 %  18. Cervna 2026 342 649,43 0,05
258 000 Segro PLC EUR 3,500 % 24. zafFi 2032 258 640,90 0,03
278 000 WPP Finance 2013 EUR 4,000 % 12. zafi 2033 283 977,20 0,04
9 627 224,51 1,33
Spojené staty americké

500 000 American Tower Corp. EUR 0,450 % 15. ledna 2027 472 714,01 0,07
436 000 American Tower Corp. EUR 4,125 % 16. kvétna 2027 447 729,54 0,06
545 000 AT&T, Inc. EUR 1,800 % 5. zafi 2026 535 017,64 0,07
1300 000 AT&T, Inc. EUR 1,600 % 19. kvétna 2028 1242 667,82 0,17
125 000 AT&T, Inc. EUR 3,150 % 4. zari 2036 119 122,26 0,02
2 000 000 Coca-Cola Co./The EUR 1,125 % 9. bfezna 2027 1928 576,34 0,27
500 000 Coca-Cola Co./The EUR 1,250 % 8. bifezna 2031 456 537,22 0,06
1130 000 Equitable Financial Life Global Funding EUR 0,600 %  16. ¢ervna 2028 1 039 420,60 0,14
200 000 International Business Machines Corp. EUR 0,950 %  23. kvétna 2025 197 224,08 0,03
475 000 International Business Machines Corp. EUR 1,250 % 29. ledna 2027 459 783,26 0,06
700 000 International Business Machines Corp. EUR 0,300 % 11. Unora 2028 646 675,12 0,09
190 000 International Business Machines Corp. EUR 1,500 % 23. kvétna 2029 179 675,64 0,03
500 000 International Business Machines Corp. EUR 1,750 % 31. ledna 2031 465 878,44 0,06
300 000 International Flavors & Fragrances, Inc. EUR 1,800 % 25. zaFi 2026 292 501,62 0,04
500 000 Metropolitan Life Global Funding | EUR 0,550 %  16. Cervna 2027 472 584,64 0,07
507 000 Metropolitan Life Global Funding | EUR 3,750 % 7. prosince 2031 528 071,57 0,07
1200 000 Morgan Stanley® EUR 0,406 % 29. fijna 2027 1139 354,27 0,16
1200 000 Morgan Stanley® EUR 4,813 % 25. fijna 2028 1 265917,20 0,18
500 000 Morgan Stanley® EUR 0,495 % 26. fijna 2029 451 158,92 0,06
727 000 Morgan Stanley® EUR 3,790 %  21. bfezna 2030 746 040,46 0,10
500 000 Morgan Stanley® EUR 5,148 % 25. ledna 2034 559 389,99 0,08
367 000 Morgan Stanley® EUR 3,955 %  21. bfezna 2035 377 574,37 0,05
670 000 New York Life Global Funding EUR 0,250 % 23. ledna 2027 633 741,52 0,09
845 000 New York Life Global Funding EUR 0,250 % 4. fijna 2028 766 307,36 0,11

1 500 000 New York Life Global Funding EUR 3,625 % 9.ledna 2030 1 554 246,00 0,22

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

Popis cenného papiru

Dluhopisy — 43,15 % (pokracovani)

Spojené staty (pokracovani)

Urokova

sazba

Datum Trzni hodnota

splatnosti

v EUR

% CHA

200 000 PepsiCo, Inc. EUR 0,400 % 9. fijna 2032 165 429,14 0,02
200 000 PepsiCo, Inc. EUR 0,875 % 16. fijna 2039 143 264,54 0,02
155 000 Prologis Euro Finance LLC EUR 4,000 % 5. kvétna 2034 158 563,26 0,02

1 000 000 Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 1,950 % 24. ¢ervence 2029 967 974,86 0,13
1800 000 Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 0,875 % 1. Fijna 2031 1569 724,70 0,22
414 000 Verizon Communications, Inc. EUR 0,375 %  22. bfezna 2029 370 393,41 0,05
600 000 Verizon Communications, Inc. EUR 1,250 % 8. dubna 2030 546 784,43 0,08
800 000 Verizon Communications, Inc. EUR 3,500 %  28. ¢ervna 2032 811 325,14 0,11
1416 000 Verizon Communications, Inc. EUR 1,125 % 19. zari 2035 1109 740,11 0,15
22 821 109,48 3,16

DLUHOPISY CELKEM 311 847 124,82 43,15

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Popis cenného papiru

Kmenové akcie — 51,58 %

Trzni hodnota

v EUR

Belgie
62 333 KBC Group NV EUR 4 451 822,86 0,62
7276 UCB S.A. EUR 1178 712,00 0,16
5 630 534,86 0,78
Dansko
25 876 Coloplast A/S DKK 3037 229,30 0,42
111 600 Novo Nordisk A/S DKK 11 778 796,84 1,63
61728 Novonesis (Novozymes) B DKK 3992 838,99 0,55
18 808 865,13 2,60
Finsko
227 964 Nordea Bank Abp EUR 2414 138,76 0,34
96 761 UPM-Kymmene OYJ EUR 2909 603,27 0,40
5323 742,03 0,74
Francie
135639 AXA S.A. EUR 4 683 614,67 0,65
48 212 BNP Paribas S.A. EUR 2 967 448,60 0,41
17 098 Capgemini SE EUR 3316 157,10 0,46
109 210 Cie de Saint-Gobain S.A. EUR 8 924 641,20 1,23
Cie Generale des Etablissements Michelin
98 853 SCA EUR 3604 180,38 0,50
27 123 EssilorLuxottica S.A. EUR 5 766 349,80 0,80
1364 Hermes International SCA EUR 3 008 984,00 0,42
13 841 L'Oreal S.A. EUR 5564 774,05 0,77
5707 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 3 929 269,50 0,54
32936 Schneider Electric SE EUR 7 779 483,20 1,08
28 854 Vinci S.A. EUR 3028 227,30 0,42
52 573 129,80 7,28
Némecko
50 178 Allianz SE EUR 14 802 510,00 2,05
41973 BASF SE EUR 1996 026,02 0,28
23 454 Deutsche Boerse AG EUR 4941 757,80 0,68
120 609 Deutsche Post AG EUR 4 827 978,27 0,67
53 881 Infineon Technologies AG EUR 1695 096,26 0,23
66 068 SAP SE EUR 13 504 299,20 1,87
Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Trzni hodnota
v EUR

Prevoditelné cenné papiry pfijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirti nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

% CHA

Popis cenného papiru

Kmenové akcie — 51,58 % (pokracovani)
Némecko (pokracovani)

50 227 Scout24 SE EUR 3880 035,75 0,54
45 647 703,30 6,32
Irsko
11 558 ICON PLC ADR® uUsD 2 975 430,29 0,41
8 444 Linde PLC uUsD 3607 908,10 0,50
99 554 Smurfit WestRock PLC GBP 4 472 562,80 0,62
11 055 901,19 1,53
Italie
3310457 Intesa Sanpaolo SpA EUR 12703 878,74 1,76
33102 Prysmian SpA EUR 2 158 250,40 0,30
1163 639 Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 9411 512,23 1,30
24 273 641,37 3,36
Nizozemsko
35923 Akzo Nobel NV EUR 2273 925,90 0,32
23 265 ASML Holding NV EUR 17 346 384,00 2,40
37 331 Euronext NV EUR 3 637 905,95 0,50
29 457 Heineken NV EUR 2 345 955,48 0,32
184 005 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 5709 675,15 0,79
1411 807 Koninklijke KPN NV EUR 5179 919,88 0,72
71908 Universal Music Group NV EUR 1 689 838,00 0,23
38 183 604,36 5,28
Norsko
170 632 Norsk Hydro ASA NOK 993 747,51 0,14
Spanélsko
20 711 Aena SME S.A. EUR 4092 493,60 0,56
710214 CaixaBank S.A. EUR 3 809 587,90 0,53
7 902 081,50 1,09
Svédsko
321 537 Assa Abloy AB SEK 9708 962,89 1,34
361 545 Atlas Copco AB SEK 6 278 247,27 0,87
15987 210,16 2,21
Svycarsko
158 844 Nestle S.A. CHF 14 334 773,22 1,98
29 978 Novartis AG CHF 3 093 506,04 0,43
2777 Partners Group Holding AG CHF 3 746 149,563 0,52
25 285 Roche Holding AG CHF 7 267 687,72 1,01
62 623 Sandoz Group AG CHF 2 346 090,91 0,32
19 249 Straumann Holding AG CHF 2 826 694,15 0,39
5487 Swisscom AG CHF 3220 125,15 0,45
19 817 Zurich Insurance Group AG CHF 10 731 075,45 1,48
47 566 102,17 6,58
Spojené kralovstvi
173 602 3i Group PLC GBP 6 895 799,47 0,95
117 132 AstraZeneca PLC GBP 16 313 324,73 2,26
627 796 Aviva PLC GBP 3648 911,02 0,51
525 160 British Land Co. PLC/The GBP 2748 137,76 0,38
1605 657 BT Group PLC GBP 2 854 167,04 0,40
1361 883 Centrica PLC GBP 1909 338,71 0,26
220435 Compass Group PLC GBP 6 342 538,81 0,88
78 530 Derwent London PLC GBP 2 267 081,00 0,31
Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Trzni hodnota
v EUR

Prevoditelné cenné papiry prijaté ke kotaci na oficialni burze cennych papirii nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
(pokracovani)

% CHA

Popis cenného papiru

Kmenové akcie — 51,58 % (pokracovani)

Spojené kralovstvi (pokracovani)

100 148 GSK PLC GBP 1825 337,31 0,25
908 137 HSBC Holdings PLC GBP 7 304 083,65 1,01
278 226 Informa PLC GBP 2742 684,88 0,38
49 111 London Stock Exchange Group PLC GBP 6 032 371,91 0,84
283 969 NatWest Group PLC GBP 1173 712,00 0,16
107 663 Persimmon PLC GBP 2 126 643,16 0,29
301 624 RELX PLC EUR 12 722 500,32 1,76
191 838 Sage Group PLC/The GBP 2 362 136,75 0,33
264 897 Smith & Nephew PLC GBP 3686 752,94 0,51
139 131 Unilever PLC EUR 8 100 206,82 1,12
132 359 Unilever PLC GBP 7 697 816,16 1,07
98 753 544,44 13,67

KMENOVE AKCIE CELKEM 372 699 807,82 51,58

PREVODITELNE CENNE PAPIRY PRIJATE KE KOTACI NA
OFICIALNi BURZE CENNYCH PAPIRU NEBO OBCHODOVANE NA 684 546 932,64 94,73
JINEM REGULOVANEM TRHU CELKEM

TRZNi HODNOTA INVESTIC BEZ DERIVATU 684 546 932,64 94,73

Terminované kontrakty — 0,11 %

Trzni hodnota  Nerealizovany

Pocet kontraktli Popis cenného papiru Funkce zavazku zisk % CHA
EUR EUR
EUR
545 Euro-Bund Futures 06/12/2024 Long 73 531 400,00 741 200,17 0,10
114 Euro-OAT Futures 06/12/2024 Long 14 459 760,00 68 550,00 0,01
87 991 160,00 809 750,17 0,11
NEREALIZOVANY ZISK Z TERMINOVANYCH KONTRAKTU 809 750,17 0,11

Forwardové ménové kontrakty — (0,12) %

Nerealizovany

Nakoupena . Prodana . Datum ;

castka Ména Castka Protistrana splatnosti zisk

EUR
EUR 42 469 117 CHF 39 807 747 State Street Bank and Trust Co. 17. Fijna 2024 135 581,61 0,02
GBP 4110000 EUR 4 871207 State Street Bank and Trust Co. 17. Fijna 2024 65 202,68 0,01
EUR 6570277 USD 7 285517 State Street Bank and Trust Co. 17. Fijna 2024 46 601,05 0,00
SEK 7669581 EUR 675 254 State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 2769,13 0,00
EUR 266 162 SEK 2997 479 State Street Bank and Trust Co. 17. Fijna 2024 1172,47 0,00
DKK 16 387 060 EUR 2198 162 State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 453,03 0,00
CHF 92293 EUR 97 729 State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 420,08 0,00
EUR 43724 NOK 512 553 State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 141,81 0,00
EUR 23079 CzZK 580 037 State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 84,42 0,00
NOK 325347 EUR 27 584 State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 80,15 0,00
NEREALIZOVANY ZISK Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU 252 506,43 0,03

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL BALANCED EUROPE
SUSTAINABLE

Forwardové ménové kontrakty — (0,12) % (pokracovani)

Nerealizovana

Nakoupena " Prodana . Datum -
ey =20 Protistrana . ztrata
castka castka splatnosti
EUR
EUR 778 056 NOK 9176 991 State Street Bank and Trust Co. 17. Fijna 2024 (2 255,09) (0,00)
usb 921455 EUR 830 258 State Street Bank and Trust Co. 17. Fijna 2024 (5 159,14) (0,00)
CHF 2027 342 EUR 2168 705 State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 (12 728,61) (0,00)
EUR 18770 190 DKK 140 060 040 State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 (21 350,61) (0,00)
CZK 199 158 281 EUR 7933 581 State Street Bank and Trust Co. 17. Fijna 2024 (38 202,07) (0,01)
EUR 13482 342 SEK 153 085 634 State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 (51 078,10) (0,00)
EUR 75 365415 GBP 63 570 502 State Street Bank and Trust Co. 17. fijna 2024 (987 385,06) (0,14)
NEREALIZOVANA ZTRATA Z FORWARDOVYCH MENOVYCH KONTRAKTU (1 118 158,68) (0,15)

Trzni hodnota %

v EUR CHA

INVESTICE 684 491 030,56 94,72
OSTATNI AKTIVA A PASIVA 38 165 820,62 5,28
CISTA AKTIVA CELKEM 722 656 851,18 100,00

0,
Alokace portfolia ke dni 30. zafi 2024 -

CHA
Kmenové akcie
Spotrebitelské necyklické 16,40
Finance 13,70
Pramysl 7,09
Technologie 5,29
Spotrebitelské cyklické 2,86
Komunikace 2,49
Zakladni materialy 2,19
Vefejné sluzby 1,56
KMENOVE AKCIE CELKEM 51,58

@ Proménlivé a pohyblivé kupdnové sazby jsou sazby platné k 30. zafi 2024.

®  Cenny papir s nulovym kupdnem.

©  Cenny papir je casové neomezeny.

@ Cenny papir v drzeni je obchodovan/drzen v USD. (ADR: American Depositary Receipt — americké depozitni certifikaty / GDR: Global
Depositary Receipt — globalni depozitni certifikaty).

Pfipojena priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Vyrocni zprava ke dni 30. zari 2024

DOPLNUJICI INFORMACE AKCIONARUM (NEAUDITOVANO)

Klasifikace podle narizeni o zverejiiovani informaci tykajicich se udrzitelnosti v odvétvi
finanénich sluzeb neboli SFDR

Taxonomie EU

Podkladové investice podfondu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Podfondy podle élanku 8

Podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejriovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (dale jen ,SFDR®) jsou k 30. z&fi 2024 nasledujici podfondy
zafazeny do kategorie podfondd podle ¢lanku 8 nafizeni SFDR:

Goldman Sachs Patrimonial Aggressive

Goldman Sachs Patrimonial Balanced

Goldman Sachs Patrimonial Defensive

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable

Pozadované pravidelné informace (PD) byly za¢lenény do poznamky SFDR v ¢asti ,,Doplriujici informace akcionardm®
vyro¢ni zpravy pro vSechny fondy zafazené do kategorie podle €&l. 8. Upozorfiujeme, Ze informace v téchto PD
obsahuiji informace, které pochazeji prevazné z front office systému spravce fondu (investi¢ni evidence), a proto
se mohou lisit od informaci v auditované ¢asti, ktera vychazi ze spravy spravce fondu, spole¢nosti Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A. (ucetni evidence).
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Management PRILOHA IV

Pravidelné zverejiiovani informaci u finanénich produktt
uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088
a v prvnim pododstavci €l. 6 narizeni (EU) 2020/852

se rozumi investice Nazev produktu: Identifikacni kéd pravnické osoby:
SRR Goldman Sachs Patrimonial Aggressive 549300JGZFTRRZ578258

k environmentalnimu
nebo socialnimu P Alni P AN P
oili. pigem3 Zadny Environmentalni nebo socialni vlastnosti
environmentalni nebo
socidlni cil vyznamné
neposkozuije,

Mél tento finan€ni produkt cil udrzitelnych investic?

a spolecnosti, do. O e [
gg:c?rzziﬁi Igggfl}g;afgghé O Provadél udrzitelné investice K Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
spravy a fizeni. s environmentalnim cilem: % vlastnosti, a pfestoze nesledoval cil udrzitelnych
™ investic, mél udrzitelné investice ve vysi 46,03 %
Klasifika&ni systtjém O do hospodarskych ¢innosti, které se O s environmentalnim cilem do hospodarskych
stanoveny v nafizeni podle taxonomie EU kvalifikuji jako ¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji
(EU) 2020/852, kterym environmentalng udrzitelné jako environmentalné udrziteiné
S0 SO STl O do hospodarskych €innosti, které se [ investice s°environmentalnim cilem do
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako hospodarskych Cinnosti, které se podle
environmentalné udrzitelné taxonomie EU nekvalifikuji jako environmentalné
Uvedené udrzitelné
LIPS o D & se socialnim cilem
seznam socialné
udrzitelnych 00 Provadél udrzitelné investice se socialnim [0 Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
hospodarskych cilem: % udrzitelné investice
¢innosti. Udrzitelné

investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finanénim produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti. B&hem
vykazovaného obdobi realizoval podfond tyto vlastnosti investovanim do investi¢nich fondd spravovanych

méi, stranou pfidruzenou ke spravcovské spolecnosti, ktera tato kritéria vyuzivala, a investovanim pfimo do
jak jsou dosazeny podkladovych cennych papirl. Mezi vlastnosti prosazované béhem vykazovaného obdobi patfi:

environmentalni nebo - . . . Lo P .
socialni viastnosti 1. omezené investice do spolecnosti zapojenych do kontroverznich Cinnosti.

prosazované finan&nim Bé&hem vykazovaného obdobi neinvestoval podfond do emitentd, ktefi realizovali uréité procento svych
produktem. vynosu z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby &i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

« kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

« vyroby tabakovych produktd (250 %),

« vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),

* téZby ropného uhli (>20 %).

Naplnéni této viastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou€enim investic do emitentl zapojenych do
kontroverznich ¢innosti*.

2. Vylou€eni zemi.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena
Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho akéniho vyboru
(FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

NaplInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,VylouCeni investic do zemi, na které se vztahuji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecénosti OSN, a do zemi na seznamu

Financniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*“.

3. Dodrzoval zasady fadné spravy a Fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostredi a prevence uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Zze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a mezindrodné& uznavanymi standardy: s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN. To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat,
prezkoumat, zhodnotit a monitorovat spolecnosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaceny jako
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jsou
nejvyznamneé;si
negativni dopady
investi€niho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a uplatkarstvi.

spole¢nosti porusujici nebo jinak nedodrzujici vySe uvedené globalni standardy, a také spole¢nosti, které
obdrzely vysoké skore kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni, zavaznych
kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani danovych predpisu).
Na zakladé prezkumu téchto externich vstupu dat byly z podfondu vylou€eny spolecnosti, o nichz byla
spravcovska spole¢nost presvédCena, Ze trvale a zavaznym zpusobem porusuji zasady, nebo byly
povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla nedostate¢na.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovatel(
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spolecnosti, obecné zasady OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*

4. Screening uhlikové naro¢nosti
Podfond provedl| screening uhlikové narocnosti spole¢nosti, do nichz je investovano. V souladu s ambicemi
podfondu byla uhlikova naro¢nost podfondu nizsi nez naro¢nost srovnavaciho ukazatele.

NaplInéni této viastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vazené primérné hodnoceni uhlikové naro¢nosti —
Scope 1 + 2+ 3°.

5. Investice do udrzitelnych investic
Podfond investoval do spolecnosti i projektd, které pfispivaly k dosazeni environmentalniho &i socialniho
cile na zakladé prispévku produktu nebo provozniho pFispévku.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Procento udrzitelnych investic®.

V ramci pribézné snahy o optimalizaci subjektd a operaci spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management
B.V. a The Goldman Sachs Group, Inc., byla spolecnost Goldman Sachs Asset Management International
povéfena poskytovanim sluzeb spravy portfolia podfondu.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Podfond pouzil ukazatele udrzitelnosti k méfeni toho, zda byly dosazeny jednotlivé environmentalni nebo
socialni vlastnosti prosazované podfondem. Tyto ukazatele udrzitelnosti byly naplfiovany takto:

* Vylou€eni investic do spolecnosti zapojenych do kontroverznich ¢innosti:
Tyto investice fond vylouc€il v souladu s popisem uvedenym v pfedchozi otazce.

* Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené
Radou bezpec&nosti OSN, a do zemi na seznamu Financial Action Task Force, na které se vztahuje ,Vyzva
k akci“. Tyto investice fond vyloucil v souladu s popisem uvedenym v pfedchozi otazce.

» Omezeni investic do vyznamnych poruSovateld mezinarodné uznavanych norem, napf.: smérnice
OECD pro nadnarodni podniky, obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global
Compact OSN:

Tyto investice fond vylouc€il v souladu s popisem uvedenym v pfedchozi otazce.

* Primérna vazena uhlikova naro¢nost podfondu byla ve srovnani se srovnavacim ukazatelem nizsi:
Podfond: 540,51
Srovnavaci ukazatel: 861,82

* 46,03 % bylo investovano do udrzitelnych investic

... a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Ukazatel udrzitelnosti

30. zari 2023

30. zari 2024

Jednotka

na které se vztahuji celostatni
sankce v podobé zbrojniho
embarga uvalené Radou
bezpecénosti OSN, a do zemi

na seznamu Financial Action
Task Force, na které se vztahuje
,Vyzva k akci*

vylougil v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

Vylou€eny investice do Tyto investice fond Tyto investice fond N/A
spole¢nosti zapojenych do vylougil v souladu vylougil v souladu
kontroverznich €innosti s popisem uvedenym s popisem uvedenym

v pfedchozi otazce. v pfedchozi otazce.
(jak jsou uvedeny vysSe)
Vylou€eni investic do zemi, Tyto investice fond Tyto investice fond N/A

vylougil v souladu
s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.
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Omezeni investic do Tyto investice fond Tyto investice fond N/A
vyznamnych poru$ovatel( vylougil v souladu vylougil v souladu
mezinarodné uznavanych S popisem uvedenym S popisem uvedenym
norem, napf.: smérnice OECD |v pfedchozi otazce. v pfedchozi otazce.
pro nadnarodni podniky, obecné
zasady OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Compact OSN
Vazené priimérné hodnoceni Podfond: 313.58 Podfond: 540.51 N/A
uhlikové narocnosti — Scope Srovnavaci ukazatel: Srovnavaci ukazatel:
1+2+3 749,04 861,82
(v porovnani se srovndvacim
ukazatelem)
Procento udrZitelnych investic 42,36 46,03 %

Jakeé byly cile udrzZitelnych investic, které financni produkt ¢astecné provadél, a jak dané udrzitelné
investice k témto cilum prispély?

Udrzitelnost investic podfondu byla posuzovana na zakladé ramce udrzitelnych investic spravcovské
spole¢nosti, ktery zahrnuje posouzeni, zda investice pfispiva k environmentalnimu nebo socialnimu cili.
Podle tohoto ramce se ma za to, Ze investice pfispiva k environmentalnimu nebo socialnimu cili bud
prostfednictvim pfispévku produktu, nebo provozniho pfispévku.

PFispévek produktu zohledruje bud' i) pomér vynosli emitenta vénovanych kategorii s environmentalné nebo
socialné udrzitelnym dopadem, ii) soulad produktu s environmentalnim nebo socialnim cilem udrzitelného
rozvoje (SDG), iii) hodnoceni emise (emitenta) v ramci tfidy (best-in-class) na témata environmentalnich
nebo socialnich pfilezitosti definovanych externim poskytovatelem dat, nebo iv) procentualni podil vynost
emitenta v souladu s taxonomii. S postupnym zlepSovanim dat se bude diky lepSi dostupnosti spolehlivych
dat pouzivat pouze metoda vynosU v souladu s taxonomii.

V pfipadé provozniho pfispévku se jedna o tématicky pfistup, ktery se zaméfuje na prosazovani klimatické
transformace (environmentalni) v ramci provozu emitenta, na inkluzni rist (socialni) v rdmci provozu
emitenta, provozni soulad s environmentalnim nebo socialnim SDG nebo na uplatiiovani proprietarniho
environmentalniho a socialniho hodnoceni v ramci tfidy (best-in-class).

Tento podfond necilil na konkrétni kategorii udrzitelnych investic, avSak posuzoval vSechny investice
realizované podle své celkové investicni strategie pomoci ramce udrzitelnych investic. Proto mohou
udrzitelné investice realizované timto podfondem pfispét k dosazeni fady environmentalnich nebo
socialnich cilt udrzitelnych investic.

Jak udrzitelné investice, které financ¢ni produkt ¢astecné provadél, vyznamné neposkozovaly
Zadny environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic?

Emitenti, ktefi byli klasifikovani jako pfispivajici k udrzitelnému investovani, museli taktéz splfiovat kritéria
zasady ,vyznamné nepoSkozovat‘ (DNSH), ktera je soucasti Ramce udrzitelnych investic spravcovskeé
spole¢nosti. Emitenti, ktefi neprojdou Uspésné testem DNSH, nebudou mit status udrzitelné investice.
Proprietarni kvantitativni &i kvalitativni hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro povinné
ukazatele tykajici se spole€nosti, do nichz je investovano, pro nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti
(PAI) uvedené v regulacnich technickych standardech, které doplfiuji nafizeni SFDR.

Navic jsou vSichni emitenti s velmi zavaznou kontroverzi povazovani za zpUsobujici vyznamné poskozeni
a nemaji moznost ziskat status udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadu na faktory udrZitelnosti?

Tento podfond zohledhoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti napfi¢ environmentalnimi
a socialnimi pilifi. Ukazatele PAI byly zohlednény pfi uplatnéni zasady DNSH, ktera je popsana vyse, za
ucelem urceni udrzitelnych investic a kvalitativné prostfednictvim investi¢niho pfistupu podfondu. Co se
ty&e zohlednéni PAI v ramci posouzeni testu DNSH emitenta, jak je zminéno vySe, proprietarni kvantitativni
¢i kvalitativni hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro povinné PAI tykajici se spole€nosti, do
nichz je investovano, a je posuzovana s vyuzitim informaci od externiho poskytovatele dat. Tyto hranice
pro zasadu ,vyznamné neposSkozovat® byly stanoveny relativné i absolutné v porovnani s kazdym PAI
v zavislosti na posouzeni investic s nejhorsi vykonnosti, co se ty¢e danych PAI, spravcovskou spolecnosti.
Nejsou-li k dispozici data pro konkrétni PAI, byla identifikovana vhodna zastupna metrika. Pokud udaje
o PAIl ani zastupném ukazateli (je-li to relevantni) nejsou k dispozici nebo je nelze pouzit k posouzeni testu
DNSH emitenta, nemUze byt obecné takovy emitent oznacen za udrZitelnou investici.
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuiji

finan€niho produktu
béhem rozhodného
obdobi, jimz je: 30. zari
2024

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti a s obecnymi
zdasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Podfond vyuziva vlastni pFistup k identifikaci a hodnoceni spole¢nosti, které mimo jiné nejsou povazovany
za sladéné se svétovymi normami, jak je dale popsano nize. Na zakladé tohoto hodnoceni byly vSechny
spolecnosti, které jsou povazovany za narusitele téchto globalnich norem (v€etné pokynti OECD pro
nadnarodni spole¢nosti a obecnych zasad OSN v oblasti podnikani a lidskych prav), vylou€eny z kvalifikace
jako udrzitelna investice.

Taxonomie EU stanovi zédsadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho produktu,
které zohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodariské Cinnosti. Podkladové investice
zbyvajici Casti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské
¢innosti nezohledhuiji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat zadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento financ¢ni produkt zohledinoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Ano, béhem rozhodného obdobi podfond zohledfioval hlavni nepfiznivé dopady (PAIl) na faktory
udrzitelnosti napfi¢ environmentalnimi nebo socialnimi pilifi. PAl jsou zohlednény kvalitativné pfi
uplatiiovani zavaznych kritérii ESG popsanych v prospektu. Nezavazné a s pfihlédnutim k vyznamnosti
se PAIl posuzuji také prostfednictvim zapojeni celé firmy a konkrétnich investi¢nich tymi. Mezi PAI
zvazovaneé timto podfondem patfily:

KATEGORIE PAI PAI

Povinné PAI  Intenzita spole¢nosti, do kterych fond investuje,
na emise sklenikovych plynd

» Expozice spole¢nostem pusobicim v sektoru
fosilnich paliv

« Cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na
biologickou rozmanitost

» Poruseni zasad iniciativy UN Global Compact
a Pokyntl Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni
spole¢nosti

» Nedostatek procesli a mechanism( pro
sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a smérnice OECD pro nadnarodni podniky

» Genderova rozmanitost predstavenstva

+ Vystaveni u¢inkim kontroverznich zbrani
(protipéchotni miny, kazetova munice, chemické
zbrané a biologické zbrané)

+ Zemé s investicemi do vladnich nastroju,
v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice

BERESFORD FUNDS ICAV - NORTH Podilovy fond 17,55% |IE
AMERICA SUSTAINABLE

GOLDMAN SACHS FUNDS I - Podilovy fond 5,90 % LU
GOLDMAN SACHS EURO CRE

GOLDMAN SACHS FUNDS I - Podilovy fond 4,24 % LU
GOLDMAN SACHS GREEN BN

GOLDMAN SACHS FUNDS I - Podilovy fond 3,74 % LU
GOLDMAN SACHS EURO BON

GOLDMAN SACHS FUNDS IlI - Podilovy fond 3,23 % LU
GOLDMAN SACHS EURO LON

GOLDMAN SACHS FUNDS I - Podilovy fond 1,12 % LU
GOLDMAN SACHS SOVEREIG

GOLDMAN SACHS FUNDS IV - GS Podilovy fond 0,87 % LU
EMRG MKTS HRD CCY SO
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GOLDMAN SACHS FUNDS I - Podilovy fond 0,35 % LU
GOLDMAN SACHS SUSTAINA

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

V rozhodném obdobi bylo 97,22 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
oot sl e Prosazovanymi timto podfondem.

do konkrétnich aktiv.

Jaka byla alokace aktiv?

V rozhodném obdobi bylo 97,22 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
prosazovanymi timto podfondem.

2,78 % investice bylo drzeno v hotovosti pro Ucely likvidity, derivaty pro ucely efektivni spravy portfolia /
investicni ucely;

nebo investice do SKIPCP a jinych programu kolektivniho investovani za ucelem dosazeni investi¢niho
cile podfondu.

A pfestoze podfond nemél za cil udrzitelnou investici, jeho podil udrzitelnych investic €inil 46,03 %, z ehoz
29,12 % tvorily ostatni environmentalné a 16,91 % socialné udrzitelné investice.

Béhem rozhodného obdobi bylo minimalné 80 % investic podfondu disledné v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi a minimalné 20 % investic podfondu pfedstavovaly udrzitelné investice.

Jiné
environmentalni
#1A Udrzitelné 29,12 %

#1 V souladu 46,03 %
s E/S vlastnostmi
InveStice 97,72 % -

#2 Jiné

2,78 %

Kategorie# 1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu,
které se pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné
investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
— Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.

— Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Dilci sektor % CHA ke dni
30. zari 2024
Hotovost Hotovost 2,04 %
Terminované vklady 0,20 %
B&zné ETF 0,01 %
Derivaty Forwardy -0,04 %
Terminované kontrakty 7,05 %
Podilovy fond Korporatni dluhopisy 5,90 %
Diverzifikované s pevnym 30,23 %
vynosem
Rozvijejici se trhy 0,86 %
Podilovy fond 53,75 %
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Aby kritéria tykajici
se
zustala v souladu
s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a pozadavky
ohledné pfechodu
na vyuzivani plné
obnovitelnych zdrojl
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti
s

zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici
se bezpelnosti
a nakladani
s odpadem.

primo umoznuiji,
aby jiné ¢innosti
vyznamne prispivaly
k environmentalnimu
cili.

jsou ¢innosti,
pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plynli odpovidaji
nejlepsim vysledkim.

Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil na:
predstavujiciho podil
pfijm0 z ekologickych
cinnosti spole¢nosti, do
nichz je investovano.

(CAPEX)
znazornujicich
zelené investice
spole€nosti, do nichz je
investovano, napf. do
prechodu na zelenou
ekonomiku.

(OPEX)
predstavujicich zelené
provozni ¢innosti
spoleénosti, do nichz je
investovano.

)

jsou udrZzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které

pro environmentalné
udrzitelné hospodarskeé
Cinnosti podle nafizeni
(EU) 2020/852.

Management

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii
EU?

Ackoli tento podfond investoval do udrzitelnych investic, nezohledruje kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti ve smyslu taxonomie EU.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?
O Ano

O Do fosilnich plynt
® Ne

O Do jaderné energetiky

NiZe uvedené grafy modfe znazoriuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii
EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie k ur€eni souladu s taxonomii u statnich
dluhopist*, znazorfiuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finan¢niho
produktu véetné statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazorfiuje soulad s taxonomii pouze ve
vztahu k investicim finan¢niho produktu do jinych nez statnich dluhopisu.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné statnich dluhopisu* 2. Soulad investic s taxonomii, s vylou¢enim statnich

dluhopist*

Obrat Obrat

OPEX

CAPEX

OPEX

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

V souladu s taxonomii: fosilni plyny
I V souladu s taxonomii: jaderna energetika
I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plyni a jaderné energetiky)
Il Nesoulad s taxonomii

V souladu s taxonomii: fosilni plyny
I V souladu s taxonomii: jaderna energetika
I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plynt a jaderné energetiky)
Il Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 100 % ze vSech investic.

* Pro ucely téchto grafli predstavuji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpurnych c¢innosti?

Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazuje investovat Zadné ,udrzitelné investice” ve smyslu
taxonomie EU, byl minimalni podil investic do pfechodnych a podpurnych €innosti ve smyslu
taxonomie EU rovnéz 0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnani
s predchozimi referenénimi obdobimi?

Ve srovnani s pfedchozimi rozhodnymi obdobimi nedoslo k zadnym zménam.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu
s taxonomii EU?

@

Podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU, byl
29,12 %.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Podil socialné udrzitelnych investic byl 16,91 %.

'Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pFipadé, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu*) a zarover vyznamné neposkozuji Zadny z cilti taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém
okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU,
stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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[ T3

jsou indexy
meéfici, zda finanéni
produkty dosahuji

environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

9' Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
‘"« minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?
Investice zahrnuté do kategorie ,jiné"“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investi¢ni Ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim environmentalnim
nebo socialnim zarukam.

Jaka opatieni byla prijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti béhem
rozhodného obdobi?

Spravcovska spolecnost ucinila kroky, aby zajistila, ze environmentalni nebo socialni vlastnosti podfondu
byly béhem rozhodného obdobi spinény. Ukazatele udrzitelnosti podfondu byly prabézné méfeny
a vyhodnocovany.

Spole¢nost GSAM pouzivala vlastni firemni systémy a systémy tfetich stran ke sledovani dodrzovani
zavaznych environmentalnich nebo socialnich vlastnosti podfondu obsazenych v investi¢nich pokynech
v souladu se zasadami pro investi¢ni pokyny GSAM.

Poruseni nebo chyby tykajici se investi¢nich pokynl (véetné poruseni nebo chyb tykajicich se zavaznych
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a minimalnich zavazkud udrzitelného investovani podfondu)
byly FeSeny v souladu se zdsadami spravcovské spole€nosti pro poruseni a chyby a zasadami pro feSeni
chyb spole¢nost GSAM, které rovnéz vyzaduji, aby zaméstnanci neprodlené hiasili jakékoli incidenty (at
uz v dusledku jednani, nebo necinnosti) svym nadfizenym ve spole¢nosti a také oddéleni spole¢nost
GSAM pro dodrzovani pfedpisu. Informace shromazdéné v ramci hlaSeni incidentd maji zajistit, aby klienti
byli nalezité odSkodnéni, pomoci zlepsSit obchodni postupy a pomoci pfedchazet jejich opakovani.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych podfondem nebyla
stanovena zadna referencéni hodnota.
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se rozumi investice
do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu
cili, pficemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje,
a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy fadné
spravy a fizeni.

je
klasifikaCni system
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam

Uvedené
nafizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
Sinnosti. Udrzitelné
investice
s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

mefi,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované finanénim
produktem.

PRILOHA IV

Pravidelné zverejiiovani informaci u finanénich produktt
uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088
a v prvnim pododstavci €l. 6 narizeni (EU) 2020/852
Nazev produktu: Identifikaéni kéd pravnické osoby:
Goldman Sachs Patrimonial Balanced 549300MI166WNS54MZP81
Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

O e [X

O Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim cilem: %

& Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a pfestoze nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi 43,42 %

O s environmentalnim cilem do hospodarskych
¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji
jako environmentalné udrzitelné
investice s°environmentalnim cilem do
hospodafiskych €innosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji jako environmentalné
udrzitelné

[x] se socialnim cilem

O do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

O do hospodafskych &innosti, které se [x]
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

O Provadél udrzitelné investice se socialnim O
cilem: %

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované timto
finanénim produktem?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti. B&hem
vykazovaného obdobi realizoval podfond tyto vlastnosti investovanim do investi¢nich fondt spravovanych
stranou pfidruzenou ke spravcovské spolecnosti, ktera tato kritéria vyuzivala, a investovanim pfimo do
podkladovych cennych papirt. Mezi vlastnosti prosazované béhem vykazovaného obdobi patfi:

1. omezené investice do spolecnosti zapojenych do kontroverznich Cinnosti.

Béhem vykazovaného obdobi neinvestoval podfond do emitentd, ktefi realizovali ur€ité procento svych
vynosu z ¢innosti tykajicich se:

* vyvoje, vyroby, udrzby &i prodeje kontroverznich zbrani (0 %),

* kontroverzniho dodavani zbrani (0 %),

« vyroby tabakovych produktd (250 %),

+ vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %),

* téZby ropného uhli (>20 %).

Naplnéni této viastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vyloucenim investic do emitentli zapojenych do
kontroverznich ¢innosti*.

2. Vylou€eni zemi.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena
Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Financéniho akéniho vyboru
(FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

Naplnéni této viastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu

Finan¢niho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*“.

3. Dodrzoval zasady fadné spravy a Fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spole€nosti, do nichz je investovano, jednaji
v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny OECD pro
nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasadami Global Compact
OSN. To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat, pfezkoumat,
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jsou
nejvyznamné;si
negativni dopady
investi¢niho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a uplatkarstvi.

zhodnotit a monitorovat spoleCnosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaCeny jako spoleCnosti
porusujici nebo jinak nedodrzujici vySe uvedené globalni standardy, a také spolecnosti, které obdrzely
vysoké skore kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni, zavaznych kontroverzi
v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani dafiovych predpist).

Na zakladé prezkumu téchto externich vstupl dat byly z podfondu vylouceny spoleénosti, o nichZ byla
spravcovska spolecnost presvédcCena, Ze trvale a zavaznym zpusobem porusuji zasady, nebo byly
povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla nedostate¢na.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusovatelu
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti, obecné zasady OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*

4. Screening uhlikové naro¢nosti
Podfond provedl screening uhlikové naro¢nosti spolecnosti, do nichz je investovano. V souladu s ambicemi
podfondu byla uhlikova naro¢nost podfondu nizsi nez naro¢nost srovnavaciho ukazatele.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vazené primérné hodnoceni uhlikové naro¢nosti —
Scope 1 + 2+ 3°.

5. Investice do udrzitelnych investic
Podfond investoval do spolecnosti i projektl, které prispivaly k dosazeni environmentalniho ¢i socialniho
cile na zakladé prispévku produktu nebo provozniho pfispévku.

NaplInéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Procento udrzitelnych investic®.

V ramci prlibézné snahy o optimalizaci subjektl a operaci spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management
B.V. a The Goldman Sachs Group, Inc., byla spole€nost Goldman Sachs Asset Management International
povérena poskytovanim sluzeb spravy portfolia podfondu.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Podfond pouzil ukazatele udrzitelnosti k méreni toho, zda byly dosazeny jednotlivé environmentalni nebo
socialni vlastnosti prosazované podfondem. Tyto ukazatele udrzitelnosti byly naplfiovany takto:

* Vylou€eni investic do spolecnosti zapojenych do kontroverznich ¢innosti:
Tyto investice fond vyloucil v souladu s popisem uvedenym v pfedchozi otazce.

* Vylouceni investic do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené
Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu Financial Action Task Force, na které se vztahuje ,Vyzva
k akci“. Tyto investice fond vyloucil v souladu s popisem uvedenym v pfedchozi otazce.

* Omezeni investic do vyznamnych porusSovateld mezinarodné uznavanych norem, napf.: smérnice
OECD pro nadnarodni podniky, obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global
Compact OSN:

Tyto investice fond vyloucil v souladu s popisem uvedenym v pfedchozi otazce.

* Primérna vazena uhlikova naro¢nost podfondu byla ve srovnani se srovnavacim ukazatelem nizsi:
Podfond: 630,83
Srovnavaci ukazatel: 860,09

* 43,42 % bylo investovano do udrzitelnych investic

... a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Ukazatel udrzitelnosti

30. zafi 2023

30. zari 2024

Jednotka

na které se vztahuji celostatni
sankce v podobé zbrojniho
embarga uvalené Radou
bezpecénosti OSN, a do zemi

na seznamu Financial Action
Task Force, na které se vztahuje
,Vyzva k akci®

vylou€il v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

Vylou€eny investice do Tyto investice fond Tyto investice fond N/A
spole¢nosti zapojenych do vylou€il v souladu vylou€il v souladu
kontroverznich €innosti S popisem uvedenym S popisem uvedenym

v pfedchozi otazce. v pfedchozi otazce.
(jak jsou uvedeny vyse)
Vylouceni investic do zemi, Tyto investice fond Tyto investice fond N/A

vylou€il v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.
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Omezeni investic do Tyto investice fond Tyto investice fond N/A
vyznamnych poru$ovatel( vylougil v souladu vylougil v souladu
mezinarodné uznavanych S popisem uvedenym S popisem uvedenym
norem, napf.: smérnice OECD |v pfedchozi otazce. v pfedchozi otazce.
pro nadnarodni podniky, obecné
zasady OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady
Compact OSN
Vazené priimérné hodnoceni Podfond: 383,04 Podfond: 630,83 N/A
uhlikové narocnosti — Scope Srovnavaci ukazatel: Srovnavaci ukazatel:
1+2+3 695,21 860,09
(v porovnani se srovndvacim
ukazatelem)
Procento udrZitelnych investic 39,85 43,42 %

Jakeé byly cile udrzitelnych investic, které financni produkt ¢astecné provadél, a jak dané udrzitelné
investice k témto cilum prispély?

Udrzitelnost investic podfondu byla posuzovana na zakladé ramce udrzitelnych investic spravcovské
spole¢nosti, ktery zahrnuje posouzeni, zda investice pfispiva k environmentalnimu nebo socialnimu cili.
Podle tohoto ramce se ma za to, Ze investice pfispiva k environmentalnimu nebo socialnimu cili bud
prostfednictvim pfispévku produktu, nebo provozniho pfispévku.

PFispévek produktu zohledruje bud' i) pomér vynos(i emitenta vénovanych kategorii s environmentalné nebo
socialné udrzitelnym dopadem, ii) soulad produktu s environmentalnim nebo socialnim cilem udrzitelného
rozvoje (SDG), iii) hodnoceni emise (emitenta) v ramci tfidy (best-in-class) na témata environmentalnich
nebo socialnich pfilezitosti definovanych externim poskytovatelem dat, nebo iv) procentudini podil vynos
emitenta v souladu s taxonomii. S postupnym zlepSovanim dat se bude diky lepsi dostupnosti spolehlivych
dat pouzivat pouze metoda vynosu v souladu s taxonomii.

V pfipadé provozniho pfispévku se jedna o tematicky pFistup, ktery se zamérfuje na prosazovani klimatické
transformace (environmentalni) v ramci provozu emitenta, na inkluzni rast (socialni) v ramci provozu
emitenta, provozni soulad s environmentalnim nebo socialnim SDG nebo na uplatiiovani proprietarniho
environmentalniho a socialniho hodnoceni v ramci tfidy (best-in-class).

Tento podfond necilil na konkrétni kategorii udrzitelnych investic, avSak posuzoval vSechny investice
realizované podle své celkové investi¢ni strategie pomoci ramce udrzitelnych investic. Proto mohou
udrzitelné investice realizované timto podfondem pfispét k dosazeni fady environmentélnich nebo
socialnich cill udrzitelnych investic.

Jak udrzitelné investice, které financni produkt c¢dastecné provadél, vyznamné neposkozovaly
Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Emitenti, ktefi byli klasifikovani jako pfispivajici k udrzitelnému investovani, museli taktéz splfiovat kritéria
zasady ,vyznamné nepoSkozovat‘ (DNSH), ktera je soucasti Ramce udrzitelnych investic spravcovské
spolecnosti. Emitenti, ktefi neprojdou Uspésné testem DNSH, nebudou mit status udrzitelné investice.
Proprietarni kvantitativni &i kvalitativni hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro povinné
ukazatele tykajici se spole¢nosti, do nichz je investovano, pro nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti
(PAI) uvedené v regulacnich technickych standardech, které doplfuji nafizeni SFDR.

Navic jsou vSichni emitenti s velmi zavaznou kontroverzi povazovani za zpusobujici vyznamné poskozeni
a nemaji moznost ziskat status udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadt na faktory udrZitelnosti?

Tento podfond zohledfioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti napfi¢ environmentalnimi
a socialnimi pilifi. Ukazatele PAI byly zohlednény pfi uplatnéni zasady DNSH, ktera je popsana vyse, za
ucelem urceni udrzitelnych investic a kvalitativné prostfednictvim investi¢niho pfistupu podfondu. Co se
ty€e zohlednéni PAl v ramci posouzeni testu DNSH emitenta, jak je zminéno vySe, proprietarni kvantitativni
¢i kvalitativni hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro povinné PAl tykajici se spole¢nosti, do
nichz je investovano, a je posuzovana s vyuzitim informaci od externiho poskytovatele dat. Tyto hranice
pro zasadu ,vyznamné neposkozovat® byly stanoveny relativné i absolutné v porovnani s kazdym PAI
v zavislosti na posouzeni investic s nejhorsi vykonnosti, co se ty€e danych PAI, spravcovskou spolecnosti.
Nejsou-li k dispozici data pro konkrétni PAI, byla identifikovana vhodna zastupna metrika. Pokud udaje
o PAI ani zastupném ukazateli (je-li to relevantni) nejsou k dispozici nebo je nelze pouzit k posouzeni testu
DNSH emitenta, nemUze byt obecné takovy emitent oznacen za udrZitelnou investici.
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Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti a s obecnymi
zdasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Podfond vyuziva vlastni pfistup k identifikaci a hodnoceni spole¢nosti, které mimo jiné nejsou povazovany
za sladéné se svétovymi normami, jak je dale popsano nize. Na zakladé tohoto hodnoceni byly vSechny
spolecnosti, které jsou povazovany za narusitele téchto globalnich norem (véetné pokynt OECD pro
nadnarodni spole¢nosti a obecnych zasad OSN v oblasti podnikani a lidskych prav), vylouceny z kvalifikace
jako udrzitelna investice.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho produktu,
které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti. Podkladové investice
zbyvajici ¢asti tohoto finan¢niho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti nezohlednuiji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat zadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento finan€ni produkt zohledrioval hlavni nepriznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Ano, béhem rozhodného obdobi podfond zohledfioval hlavni nepfiznivé dopady (PAI) na faktory
udrzitelnosti napfi€¢ environmentalnimi nebo socialnimi pilifi. PAl jsou zohlednény kvalitativné pfi
uplatinovani zavaznych kritériit ESG popsanych v prospektu. Nezavazné a s pfihlédnutim k vyznamnosti
se PAIl posuzuji také prostfednictvim zapojeni celé firmy a konkrétnich investi¢nich tymi. Mezi PAI
zvazovaneé timto podfondem patfily:

KATEGORIE PAI PAI

Povinné PAI * Intenzita spole¢nosti, do kterych fond
investuje, na emise sklenikovych plyn(

» Expozice spole¢nostem plisobicim v sektoru
fosilnich paliv

« ¢innosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na
biologickou rozmanitost

» Poruseni zasad iniciativy UN Global Compact
a Pokynu Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni
spole¢nosti

* Nedostatek procest a mechanismU pro
sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a smérnice OECD pro nadnarodni
podniky

* Genderova rozmanitost prfedstavenstva

» vystaveni U¢inkm kontroverznich zbrani
(protipéchotni miny, kazetova munice,
chemické zbrané a biologické zbrané)

* Zemé s investicemi do vladnich nastroj(,
v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav

Jakeé byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi

Seznam zahrnuje
investice, které

Srodstavui BERESFORD FUNDS ICAV - NORTH | Podilovy fond 10,67 % |IE
AMERICA SUSTAINABLE

finanéniho produktu GOLDMAN SACHS FUNDS III - Podilovy fond 8,66 % LU

SEIEPAEESEE | GOLDMAN SACHS GREEN BN

gggzb" MBSl SOl DMAN SACHS FUNDS il - Podilovy fond 797% |LU
GOLDMAN SACHS EURO CRE
GOLDMAN SACHS FUNDS Il - Podilovy fond 780% |LU
GOLDMAN SACHS EURO BON
GOLDMAN SACHS FUNDS Il - Podilovy fond 6,00% |LU
GOLDMAN SACHS EURO LON
GOLDMAN SACHS FUNDS Il - Podilovy fond 575%  |LU
GOLDMAN SACHS EUROMIX
GOLDMAN SACHS FUNDS Il - Podilovy fond 341% |LU
GOLDMAN SACHS SOVEREIG
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

V rozhodném obdobi bylo 97,98 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
popisuje podil investic prosazovanymi timto podfondem.
do konkrétnich aktiv.

Jaka byla alokace aktiv?

V rozhodném obdobi bylo 97,98 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
prosazovanymi timto podfondem.

2,02 % investice bylo drzeno v hotovosti pro ucely likvidity, derivaty pro ucely efektivni spravy portfolia /
investicni ucely;

nebo investice do SKIPCP a jinych programu kolektivniho investovani za u¢elem dosazeni investi¢niho
cile podfondu.

A pfestoze podfond nemél za cil udrzitelnou investici, jeho podil udrzitelnych investic ¢inil 43,42 %, z ¢ehoz
30,56 % tvorily ostatni environmentalné a 12,86 % socialné udrzitelné investice.

Bé&hem rozhodného obdobi bylo minimalné 80 % investic podfondu dlsledné v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi a minimalné 20 % investic podfondu pfedstavovaly udrzitelné investice.

Jiné
environmentalni
#1A Udrzitelné 30,56 %

#1 V souladu 43,42 %

s E/S vlastnostmi

Investice 97,98 % -
#2 Jiné

2,02 %

Kategorie #1 V souladu s E/S viastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné
investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
— Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.

— Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vliastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Diléi sektor % CHA ke dni
30. zari 2024
Hotovost Hotovost 1,18 %
Terminované vklady 0,18 %
Bézné ETF 0,38 %
Derivaty Terminované kontrakty 7,77 %
Podilovy fond Korporatni dluhopisy 7,97 %
Diverzifikované s pevnym 43,32 %
vynosem
Rozvijejici se trhy 1,04 %
Podilovy fond 38,15 %
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Aby kritéria tykajici
se
zustala v souladu
s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a poZzadavky
ohledné prechodu
na vyuzivani plné
obnovitelnych zdrojt
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti
s

zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici
se bezpecnosti
a nakladani
s odpadem.

pfimo umoznuiji,
aby jiné ¢innosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

jsou €innosti,
pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plynt odpovidaji
nejlepsim vysledkdm.

Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadieny jako podil na:

predstavujiciho podil
pFijmud z ekologickych
¢innosti spole¢nosti, do
nichz je investovano.

(CAPEX)
znazornujicich
zelené investice
spolec¢nosti, do nichz je
investovano, napf. do
prfechodu na zelenou
ekonomiku.

(OPEX)
predstavujicich zelené
provozni ¢innosti
spole€nosti, do nichz je
investovano.

jsou udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které

pro environmentalné
udrzitelné hospodarske
¢innosti podle nafizeni
(EU) 2020/852.

Management

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii
EU?

Ackoli tento podfond investoval do udrzitelnych investic, nezohledruje kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti ve smyslu taxonomie EU.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?
O Ano

O Do fosilnich plynt
Ne

O Do jaderné energetiky

Nize uvedené grafy modre znazorniuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii
EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie k uréeni souladu s taxonomii u statnich
dluhopist*, znazorfiuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finan¢niho
produktu véetné statnich dluhopisu, zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomii pouze ve
vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisu.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné statnich dluhopisu* 2. Soulad investic s taxonomii, s vylou¢enim statnich

dluhopist*

Obrat 100 %

CAPEX 100 %

OPEX 100 %

100 % 0%

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 20 % 40 % 60 % 80% 100 %

V souladu s taxonomii: fosilni plyny
I V souladu s taxonomii: jaderna energetika
I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plyni a jaderné energetiky)
I Nesoulad s taxonomii

V souladu s taxonomii: fosilni plyny
I V souladu s taxonomii: jaderna energetika
I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plynt a jaderné energetiky)
I Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 100 % ze v8ech investic.

* Pro Ucely téchto graft predstavuiji ,statni dluhopisy” vS§echny statni expozice.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptrnych ¢éinnosti?

Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazuje investovat zadné ,udrzitelné investice” ve smyslu
taxonomie EU, byl minimalni podil investic do pfechodnych a podpurnych ¢innosti ve smyslu
taxonomie EU rovnéz 0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnani
s predchozimi referenénimi obdobimi?

Ve srovnani s pfedchozimi rozhodnymi obdobimi nedos$lo k Zzadnym zménam.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu
s taxonomii EU?

@

Podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU, byl
30,56 %.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Podil socialné udrzitelnych investic byl 12,86 %.

Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v ptipadé, Ze ptispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu“) a zaroveri vyznamné neposkozuji zadny z cil( taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém
okraji. Uplny vy&et kritérii tykajicich se ginnosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU,
stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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'  | Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
./ minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?
Investice zahrnuté do kategorie ,jiné“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investi¢ni Ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim environmentalnim
nebo socialnim zarukam.
[T Jaka opatieni byla prijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti béhem
[ ( rozhodného obdobi?

jsou indexy
méfici, zda finanéni
produkty dosahuji

environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Spravcovska spolecnost ucinila kroky, aby zajistila, ze environmentalni nebo socialni vlastnosti podfondu
byly béhem rozhodného obdobi spinény. Ukazatele udrzitelnosti podfondu byly prabézné méfeny
a vyhodnocovany.

Spole¢nost GSAM pouzivala vlastni firemni systémy a systémy tfetich stran ke sledovani dodrzovani
zavaznych environmentalnich nebo socialnich vlastnosti podfondu obsazenych v investi¢nich pokynech
v souladu se zasadami pro investi¢ni pokyny GSAM.

Poruseni nebo chyby tykajici se investi¢nich pokynl (véetné poruseni nebo chyb tykajicich se zavaznych
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a minimalnich zavazkud udrzitelného investovani podfondu)
byly FeSeny v souladu se zdsadami spravcovské spole€nosti pro poruseni a chyby a zasadami pro feSeni
chyb spole¢nost GSAM, které rovnéz vyzaduji, aby zaméstnanci neprodlené hiasili jakékoli incidenty (at
uz v dusledku jednani, nebo necinnosti) svym nadfizenym ve spole¢nosti a také oddéleni spole¢nost
GSAM pro dodrzovani pfedpisu. Informace shromazdéné v ramci hlaSeni incidentd maji zajistit, aby klienti
byli nalezité odSkodnéni, pomoci zlepsSit obchodni postupy a pomoci pfedchazet jejich opakovani.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych podfondem nebyla
stanovena zadna referencéni hodnota.
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se rozumi investice
do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu
cili, pficemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje,
a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy fadné
spravy a fizeni.

je
klasifikacni system
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam

Uvedené
nafizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti. Udrzitelné
investice
s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

mefi,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazovaneé finanénim
produktem.

PRILOHA IV

Pravidelné zverejiovani informaci u finanénich produktt
uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088
a v prvnim pododstavci €l. 6 narizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu:
Goldman Sachs Patrimonial Defensive

Identifikaéni kéd pravnické osoby:
549300B7KBL6SLILAMG2

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

O

O Provadél udrzitelné investice
s environmentalnim cilem: %

O do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

O do hospodarskych Cinnosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

O Provadél udrzitelné investice se socialnim
cilem: %

e [x

Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a pfestoZe nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi 42,38 %

O s environmentalnim cilem do hospodafskych
¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji
jako environmentalné udrzitelné

[ investice s°environmentalnim cilem do
hospodéiskych €innosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji jako environmentalné
udrzitelné

[ se socialnim cilem

[0 Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované timto

finanénim produktem?

Bé&hem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti. B&hem
vykazovaného obdobi realizoval podfond tyto vlastnosti investovanim do investi¢nich fondt spravovanych

stranou pfidruzenou ke spravcovské spolecnosti,

ktera tato kritéria vyuzivala, a investovanim pfimo do

podkladovych cennych papirt. Mezi vlastnosti prosazované béhem vykazovaného obdobi patfi:

* Omezené investice do spole€nosti zapojenych do kontroverznich &innosti.
Béhem vykazovaného obdobi neinvestoval podfond do emitentd, ktefi realizovali ur€ité procento svych

vynosu z ¢innosti tykajicich se:

— vyvoje, vyroby, udrzby &i prodeje kontroverznich zbrani (0 %);

— kontroverzniho dodavani zbrani (0 %);
— vyroby tabakovych produktt (=50 %);

— vyroby ropného pisku a kontroverznich potrubi (>20 %);

— t&Zby ropného uhli (>20 %).

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,S vylou€enim investic do emitentl zapojenych do

kontroverznich &innosti“.

* Vylouceni zemi.

Bé&hem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena
Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Financniho akéniho vyboru

(FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuji
celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu

Finan¢niho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci*.

» Dodrzovani zasad fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostfedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze posuzoval, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano,
jednaji v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny
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jsou
nejvyznamné;jsi
negativni dopady
investiéniho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav

a boje proti korupci

a Uplatkarstvi.

OECD pro nadnarodni spole¢nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, a zasadami
Global Compact OSN. To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat,
prezkoumat, zhodnotit a monitorovat spole¢nosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaceny jako
spole¢nosti porusujici nebo jinak nedodrzujici vySe uvedené globalni standardy, a také spolecnosti, které
obdrzely vysoké skore kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni, zavaznych
kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani dafiovych predpisu).
Na zakladé prezkumu téchto externich vstupl dat byly z podfondu vylouceny spoleénosti, o nichz byla
spravcovska spolecnost presvédCena, Ze trvale a zavaznym zpusobem porusuji zasady, nebo byly
povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla nedostate¢na.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Omezeni investic do vyznamnych porusSovatelu
mezinarodné uznavanych norem, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti, obecné zasady OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.*

* investice do udrzitelnych investic
Podfond investoval do spolecnosti Ci projektu, které prispivaly k dosazeni environmentalniho ¢&i socialniho
cile na zakladé prispévku produktu nebo provozniho pFispévku.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Procento udrzitelnych investic®.

V ramci prlibézné snahy o optimalizaci subjektl a operaci spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management
B.V. a The Goldman Sachs Group, Inc., byla spole¢nost Goldman Sachs Asset Management International
povérena poskytovanim sluzeb spravy portfolia podfondu.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Podfond pouzil ukazatele udrzitelnosti k méfeni toho, zda byly dosazeny jednotlivé environmentalni nebo
socialni vlastnosti prosazované podfondem. Tyto ukazatele udrzitelnosti byly naplfiovany takto:

* Vylou€eni investic do spolecnosti zapojenych do kontroverznich ¢innosti:
Tyto investice fond vyloucil v souladu s popisem uvedenym v pfedchozi otazce.

* Vylou€eni investic do zemi, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho embarga uvalené
Radou bezpecnosti OSN, a do zemi na seznamu Financial Action Task Force, na které se vztahuje ,Vyzva
k akci“. Tyto investice fond vyloucil v souladu s popisem uvedenym v pfedchozi otazce.

* Omezeni investic do vyznamnych poruSovateld mezinarodné uznavanych norem, napf.: smérnice
OECD pro nadnarodni podniky, obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global
Compact OSN:

Tyto investice fond vyloucil v souladu s popisem uvedenym v pfedchozi otazce.

* 42,38 % bylo investovano do udrzitelnych investic

... a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Ukazatel udrzitelnosti

30. zari 2023

30. zari 2024

Jednotka

na které se vztahuji celostatni
sankce v podobé zbrojniho
embarga uvalené Radou
bezpecénosti OSN, a do zemi

na seznamu Financial Action
Task Force, na které se vztahuje
,Vyzva k akci*

vylou€il v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

Vylou€eny investice do Tyto investice fond Tyto investice fond N/A
spole€nosti zapojenych do vylou€il v souladu vylougil v souladu
kontroverznich €innosti S popisem uvedenym S popisem uvedenym

v pfedchozi otazce. v pfedchozi otazce.
(jak jsou uvedeny vyse)
Vylouc€eni investic do zemi, Tyto investice fond Tyto investice fond N/A

vylou€il v souladu
S popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.
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Omezeni investic do

vyznamnych porusovatel(
mezinarodné uznavanych
norem, napf.: smérnice OECD
pro nadnarodni podniky, obecné
zasady OSN v oblasti podnikani
a lidskych prav a zasady

Compact OSN

Tyto investice fond
vylougil v souladu

S popisem uvedenym
v predchozi otazce.

Tyto investice fond
vylougil v souladu

S popisem uvedenym
v predchozi otazce.

N/A

Procento udrzitelnych investic

39,82

42,38

%
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Jaké byly cile udrzZitelnych investic, které finanéni produkt ¢asteéné provadél, a jak dané udrzitelné
investice k témto cilum pfispély?

Udrzitelnost investic podfondu byla posuzovana na zakladé ramce udrzitelnych investic spravcovskeé
spole€nosti, ktery zahrnuje posouzeni, zda investice pfispiva k environmentalnimu nebo socialnimu cili.
Podle tohoto ramce se ma za to, Ze investice pfispiva k environmentalnimu nebo socialnimu cili bud
prostfednictvim pfispévku produktu, nebo provozniho pfispévku.

PFispévek produktu zohlednuje bud i) pomér vynost emitenta vénovanych kategorii s environmentalné
nebo socialné udrzitelnym dopadem, ii) soulad produktu s environmentalnim nebo socialnim cilem
udrzitelného rozvoje (SDG), iii) hodnoceni emise (emitenta) v ramci tfidy (best-in-class) na témata
environmentalnich nebo socialnich pfilezitosti definovanych externim poskytovatelem dat, nebo iv)
procentualni podil vynosl emitenta v souladu s taxonomii. S postupnym zlepSovanim dat se bude diky
lepsi dostupnosti spolehlivych dat pouzivat pouze metoda vynosul v souladu s taxonomii.

V pfipadé provozniho pfispévku se jedna o tematicky pfistup, ktery se zamérfuje na prosazovani klimatické
transformace (environmentalni) v rdmci provozu emitenta, na inkluzni rist (socialni) v ramci provozu
emitenta, provozni soulad s environmentalnim nebo socialnim SDG nebo na uplatfiovani proprietarniho
environmentalniho a socialniho hodnoceni v ramci tfidy (best-in-class).

Tento podfond necilil na konkrétni kategorii udrzitelnych investic, avSak posuzoval vSechny investice
realizované podle své celkové investiCni strategie pomoci ramce udrzitelnych investic. Proto mohou
udrzitelné investice realizované timto podfondem pfispét k dosazeni fady environmentalnich nebo
socialnich cilt udrzitelnych investic.

Jak udrzitelné investice, které financéni produkt ¢dastecné provadél, vyznamné neposkozovaly
Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Emitenti, ktefi byli klasifikovani jako pfispivajici k udrzitelnému investovani, museli taktéz splfovat kritéria
zasady ,vyznamné neposkozovat“ (DNSH), ktera je sou¢asti Ramce udrzitelnych investic spravcovské
spole¢nosti. Emitenti, ktefi neprojdou Uspésné testem DNSH, nebudou mit status udrzitelné investice.
Proprietarni kvantitativni ¢i kvalitativni hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro povinné
ukazatele tykajici se spolecnosti, do nichz je investovano, pro nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti
(PAI) uvedené v regulacnich technickych standardech, které doplfiuji nafizeni SFDR.

Navic jsou vSichni emitenti s velmi zavaznou kontroverzi povazovani za zpUsobujici vyznamné poskozeni
a nemaji moznost ziskat status udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadt na faktory udrZitelnosti?

Tento podfond zohledhoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti napfi¢ environmentalnimi
a socialnimi pilifi. Ukazatele PAI byly zohlednény pfi uplatnéni zasady DNSH, ktera je popsana vyse, za
ucelem uréeni udrzitelnych investic a kvalitativné prostfednictvim investi¢niho pfistupu podfondu. Co se
tyCe zohlednéni PAI v ramci posouzeni testu DNSH emitenta, jak je zminéno vyse, proprietarni kvantitativni
¢i kvalitativni hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro povinné PAl tykajici se spole¢nosti, do
nichz je investovano, a je posuzovana s vyuzitim informaci od externiho poskytovatele dat. Tyto hranice
pro zasadu ,vyznamné neposkozovat® byly stanoveny relativné i absolutné v porovnani s kazdym PAI
v zavislosti na posouzeni investic s nejhorsi vykonnosti, co se tyCe danych PAI, spravcovskou spole¢nosti.
Nejsou-li k dispozici data pro konkrétni PAI, byla identifikovana vhodna zastupna metrika. Pokud udaje
o PAI ani zastupném ukazateli (je-li to relevantni) nejsou k dispozici nebo je nelze pouzit k posouzeni testu
DNSH emitenta, nemUze byt obecné takovy emitent oznacen za udrzitelnou investici.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolec¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Podfond vyuziva vlastni pfistup k identifikaci a hodnoceni spole€nosti, které mimo jiné nejsou povazovany
za sladéné se svétovymi normami, jak je dale popsano nize. Na zakladé tohoto hodnoceni byly vSechny
spoleCnosti, které jsou povazovany za narusitele téchto globalnich norem (v€etné pokynt OECD pro
nadnarodni spole¢nosti a obecnych zasad OSN v oblasti podnikani a lidskych prav), vylou¢eny z kvalifikace
jako udrzitelna investice.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho produktu,
které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské Cinnosti. Podkladové investice
zbyvaijici Casti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti nezohledfiuiji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zzadné environmentalni nebo socialni cile.
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji

finanéniho produktu
béhem rozhodného
obdobi, jimz je: 30. zari
2024

popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

Jak tento finanéni produkt zohlediioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Ano, béhem rozhodného obdobi podfond zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady (PAl) na faktory udrzitelnosti
napfi¢ environmentalnimi nebo socialnimi pilifi. PAl jsou zohlednény kvalitativné pfi uplatiiovani zavaznych
kritérii ESG popsanych v prospektu. Nezavazné a s pfihlédnutim k vyznamnosti se PAI posuzuji také
prostfednictvim zapojeni celé firmy a konkrétnich investi¢nich tym(. Mezi PAl zvaZované timto podfondem
patfily:

KATEGORIE PAI PAI

Povinné PAI » Expozice spole¢nostem plsobicim v sektoru
fosilnich paliv

- Cinnosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na
biologickou rozmanitost

» Poruseni zasad iniciativy UN Global Compact
a Pokynu Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni
spole¢nosti

» Nedostatek procesli a mechanismu pro
sledovani dodrzovani zasad Global Compact
OSN a smérnice OECD pro nadnarodni
podniky

» Genderova rozmanitost predstavenstva

« vystaveni u¢inkiim kontroverznich zbrani
(protipéchotni miny, kazetova munice,
chemické zbrané a biologické zbrané)

+ Zemeé s investicemi do vladnich nastroja,
v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav

Jakeé byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva

v %
GOLDMAN SACHS FUNDS I - Podilovy fond 14,04 % |LU
GOLDMAN SACHS GREEN BN
GOLDMAN SACHS FUNDS I - Podilovy fond 11,28 % LU
GOLDMAN SACHS EURO CRE
GOLDMAN SACHS FUNDS III - Podilovy fond 10,38 % |LU
GOLDMAN SACHS EURO BON
GOLDMAN SACHS FUNDS I - Podilovy fond 10,15% |LU
GOLDMAN SACHS EURO LON
GOLDMAN SACHS FUNDS I - Podilovy fond 8,80 % LU
GOLDMAN SACHS EUROMIX

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

V rozhodném obdobi bylo 97,55 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
prosazovanymi timto podfondem.

Jaka byla alokace aktiv?

V rozhodném obdobi bylo 97,55 % investic v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi
prosazovanymi timto podfondem.

2,45 % investice bylo drzeno v hotovosti pro Ucely likvidity, derivaty pro Ucely efektivni spravy portfolia /
investicni ucely;

nebo investice do SKIPCP a jinych programu kolektivniho investovani za u¢elem dosazeni investi¢niho
cile podfondu.

A prestoze podfond nemél za cil udrzitelnou investici, jeho podil udrzitelnych investic €inil 42,38 %, z ¢ehoz
33,24 % tvorily ostatni environmentalné a 9,14 % socialné udrzitelné investice.

Béhem rozhodného obdobi bylo minimalné 80 % investic podfondu disledné v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi a minimalné 20 % investic podfondu pfedstavovaly udrzitelné investice.
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Aby kritéria tykajici
se
zUstala v souladu
s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a poZzadavky
ohledné pfechodu
na vyuzivani plné
obnovitelnych zdrojt
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti
s

zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici
se bezpecnosti
a nakladani
s odpadem.

Management

Jiné
environmentalni
33,24 %

#1A Udrzitelné
42,38 %
#1 'V souladu

s E/S vlastnostmi

Investice 97,55 %

#2 Jiné
2,45 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné
investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
— Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.

— Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?

Odvétvi Diléi sektor % CHA ke dni
30. zari 2024
Hotovost Hotovost 1,42 %
Terminované vklady 0,18 %
B&zné ETF 0,01 %
Derivaty Terminované kontrakty 8,29 %
Podilovy fond Korporatni dluhopisy 11,28 %
Diverzifikované s pevnym 55,64 %
vynosem
Rozvijejici se trhy 1,26 %
Podilovy fond 21,91 %

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii
EU?

Ackoli tento podfond investoval do udrzitelnych investic, nezohledruje kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti ve smyslu taxonomie EU.

Investoval financéni produkt do c¢innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU'?

O Ano

O Do fosilnich plynt

E Ne

O Do jaderné energetiky

'Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji
k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu“) a zaroveri vyznamné neposkozuji zadny z cil( taxonomie EU — viz
vysvétlivku na levém okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou
v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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NiZe uvedené grafy modfe znazorfiuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii
EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie k uréeni souladu s taxonomii u statnich
dluhopist*, znazorfiuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finan¢niho
produktu véetné statnich dluhopisl, zatimco druhy graf znazorfiuje soulad s taxonomii pouze ve
vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisu.

pfimo umoznuji,

aby jiné Cinnosti
vyznamné prispivaly
k environmentalnimu
cili.

jsou ¢innosti,
pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plynt odpovidaji
nejlepSim vysledkdm.

Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil na:
predstavujiciho podil
pFijmU z ekologickych
Cinnosti spolec¢nosti, do
nichz je investovano.
(CAPEX)
znazornujicich
zelené investice
spole¢nosti, do nichz je
investovano, napf. do
prechodu na zelenou
ekonomiku.

(OPEX)
predstavujicich zelené
provozni ¢innosti
spoleénosti, do nichz je
investovano.

@

jsou udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které

pro environmentalné
udrzitelné hospodarske
Cinnosti podle nafizeni
(EU) 2020/852.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné statnich dluhopist*

Obrat 100 %

OPEX 100 %

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

V souladu s taxonomii: fosilni plyny
I V souladu s taxonomii: jaderna energetika
I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plyna a jaderné energetiky)
Il Nesoulad s taxonomii

2. Soulad investic s taxonomii, s vylou¢enim statnich
dluhopisu*

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

V souladu s taxonomii: fosilni plyny
I V souladu s taxonomii: jaderna energetika
I V souladu s taxonomii (bez fosilnich plynt a jaderné energetiky)
Il Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 100 % ze vSech investic.

* Pro ucely téchto grafli predstavu;ji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptrnych ¢innosti?

Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazuje investovat zadné ,udrzitelné investice” ve smyslu
taxonomie EU, byl minimalni podil investic do pfechodnych a podpUrnych ¢innosti ve smyslu
taxonomie EU rovnéz 0 %.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnani
s predchozimi referenénimi obdobimi?

Ve srovnani s pfedchozimi rozhodnymi obdobimi nedoslo k zadnym zménam.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu
s taxonomii EU?

Podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU, byl
33,24 %.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?
Podil socialné udrzitelnych investic byl 9,14 %.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,,jiné“, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné"“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolia / investi¢ni Ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné pro dosazeni
investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodléhaly zadnym minimalnim environmentalnim
nebo socialnim zarukam.
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jsou indexy
méfici, zda finanéni
produkty dosahuji

environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

Jaka opatieni byla prfijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti béhem
rozhodného obdobi?

Spravcovska spolecnost ucinila kroky, aby zajistila, Ze environmentalni nebo socialni vlastnosti podfondu
byly béhem rozhodného obdobi splnény. Ukazatele udrzitelnosti podfondu byly prdbézné méfeny
a vyhodnocovany.

Spole¢nost GSAM pouzivala vlastni firemni systémy a systémy tfetich stran ke sledovani dodrzovani
zavaznych environmentalnich nebo socialnich viastnosti podfondu obsazenych v investi¢nich pokynech
v souladu se zasadami pro investi¢ni pokyny GSAM.

Poruseni nebo chyby tykajici se investi¢nich pokynu (véetné poruseni nebo chyb tykajicich se zavaznych
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a minimalnich zavazk( udrzitelného investovani podfondu)
byly FeSeny v souladu se zasadami spravcovské spolecnosti pro poruSeni a chyby a zasadami pro feSeni
chyb spole€nost GSAM, které rovnéz vyzaduji, aby zaméstnanci neprodlené hlasili jakékoli incidenty (at
uz v dusledku jednani, nebo necdinnosti) svym nadfizenym ve spole¢nosti a také oddéleni spole¢nost
GSAM pro dodrzovani predpisu. Informace shromazdéné v ramci hlaseni incidentl maji zajistit, aby klienti
byli nalezité odSkodnéni, pomoci zlepsSit obchodni postupy a pomoci pfedchazet jejich opakovani.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych podfondem nebyla
stanovena zadna referencni hodnota.
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se rozumi investice
do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva

k environmentalnimu nebo

socialnimu cili, pficemz
zadny environmentalni
nebo socialni cil
vyznamné neposkozuije,
a spolecnosti, do nichz
je investovano, dodrzuji
postupy fadné spravy
a fizeni.

je
klasifikacni systém
stanoveny v narizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam

Uvedené nafizeni
neobsahuje seznam
socialné udrzitelnych
hospodarskych ¢innosti.
Udrzitelné investice

s environmentalnim cilem

mohou, ale nemusi byt
v souladu s taxonomii.

mefi, jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované finanénim
produktem.

Pravidelné zverejiovani informaci u finanénich produktt
uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088
a v prvnim pododstavci €l. 6 narizeni (EU) 2020/852

Identifikaéni koéd pravnické osoby:
549300Y8L5JGBRL3RC73

Nazev produktu:

Goldman Sachs Patrimonial Balanced
Europe Sustainable

Environmentalni nebo socialni vlastnosti

Mél tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

O e [X

Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a pfestoze nesledoval cil udrzitelnych
investic, mél udrzitelné investice ve vysi 54,2 %
O s environmentalnim cilem do hospodaiskych
podle taxonomie EU kvalifikuji jako ¢innosti, které se podle taxonomie EU
environmentalné udrzitelné kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné
O do hospodarskych €innosti, které se X investice s°environmentalnim cilem
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako do hospodarskych ¢innosti, které se
environmentalné udrzitelné podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

¥l se socialnim cilem

O Provadél udrzitelné investice 3]
s environmentalnim cilem: _ %

O do hospodafskych &innosti, které se

O Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
udrzitelné investice

O Provadél udrzitelné investice se

socialnim cilem: _ %

Do jaké miry byly naplnény environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované timto finanénim
produktem?

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti.
Konkrétnéji:

1. omezené investice do spole¢nosti zapojenych do kontroverznich Cinnosti.

Béhem vykazovaného obdobi neinvestoval podfond do emitent(, ktefi realizovali urcité procento svych
vynosu z ¢innosti tykajicich se:

—vyvoje, vyroby €i udrzby kontroverznich zbrani (0 %);

—kontroverzniho dodavani zbrani (0 %);

—tézby ropy a plynu z bfidlic, ropnych piskl a arktické ropy a zemniho plynu (kazda zvlast 5 %, dohromady
10 %);

—tézby ropného uhli (>5 %);

—rucnich zbrani a vojenskych zakazek (>5 %);

—vyroby tabakovych produktl (25 %);

—velkoobchodni distribuce tabaku (5 %);

—maloobchodni distribuce tabaku (10 %);

—zabavy pro dospélé (5 % v pfipadé produkce);

—zéabavy pro dospélé (10 % v pfipadé distribuce);

—kozesin a specialni kiize (5 % v pfipadé produkce);

—kozesin a specialni kiize (10 % v pfipadé distribuce);
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—hazardnich her (5 %);
— podplrnych produktd a sluzeb pro hazardni hry (50 %);
—vyroby energie z neobnovitelnych zdroja (5 %).

Tyto udaje byly kazdodenné kontrolovany v systému spravy portfolia Aladdin. V ramci spravcovské
spole¢nosti je za tyto kazdodenni kontroly investi€nich omezeni odpovédné oddéleni fizeni rizik. To, zda
spolecnosti provadi vyse uvedené €innosti, se uruje na zakladé externich informaci od poskytovatell dat
o ESG.

Naplnéni této vliastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pfima expozice podfondu vugéi investicim, které jsou
vylou€ené, jak je popsano v zavaznych prvcich podfondu®.

2. Vlylouceni zemi.

Béhem vykazovaného obdobi nebylo investovano do zemi, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena
Radou bezpecnosti OSN. Stejné tak neni investovano do zemi na seznamu Finanéniho akéniho vyboru
(FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pocet emitent(l, na které se vztahuji zbrojni embarga
uvalena Radou bezpecnosti OSN a tzv. Vyzva k akci v ramci seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF)“.

3. Pfi investi¢nim rozhodovani zohlednil faktory ESG kazdého emitenta.

Podfond naplnil tuto vlastnost tim, Ze uplatfiuje proprietarni pfistup k integraci ESG. Podfond béhem
sledovaného obdobi zajistil, aby mél lepsi vazené primérné hodnoceni ESG nez srovnavaci ukazatel
podfondu. Podfond integruje informace o environmentalnich, socialnich a spravnich faktorech pro své
investice na zakladé proprietarniho pfistupu k integraci ESG. Integrace ESG zahrnuje zac¢lenéni analyzy
ESG do investi¢niho rozhodovani, které zohlediuje nejen financni, ale také environmentalni, socialni
a spravni faktory emitenta.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Primérné vazené hodnoceni ESG oproti referenéni

X

hodnoté“.

4. Dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni podniku, dodrzovani lidskych a pracovnich prav, ochrany
zivotniho prostiedi a prevence Uplatkarstvi a korupce.

Podfond naplnil tuto viastnost tim, Ze posuzuje, do jaké miry spole¢nosti, do nichz je investovano, jednaji
v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a mezinarodné uznavanymi standardy: s pokyny OECD pro
nadnarodni spole€nosti, zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasadami Global Compact
OSN.

To bylo provedeno na zakladé vlastniho pfistupu, jehoz cilem bylo identifikovat, pfezkoumat, zhodnotit
a monitorovat spoleCnosti, které byly externimi poskytovateli dat oznaeny jako spolecnosti porusujici
nebo jinak nedodrzujici vySe uvedené globalni standardy, a také spoleCnosti, které obdrzely vysoké
skore kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni, zavaznych kontroverzi
v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani danovych predpist).

Na zakladé prezkumu téchto externich vstupl dat byly z podfondu vylouceny spole¢nosti, o nichz byla
spravcovska spoleCnost presvédCena, Ze trvale a zavaznym zpUsobem poruSuji zasady, nebo byly
povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy a fizeni a naprava stavu byla nedostate¢na.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Pfima expozice podfondu vici emitentdm vylou¢enym
na zakladé poruseni mezinarodné uznavanych standardd, jak je popsano v pfistupu k posuzovani postupt
fadné spravy*.

5. Screening uhlikové narocnosti

Podfond provedl screening uhlikové naro¢nosti spole¢nosti, do nichz je investovano. V souladu s ambicemi
podfondu byla uhlikova naro¢nost podfondu lepsi nez uhlikova naro¢nost srovnavaciho ukazatele.
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6. Investice do udrzitelnych investic
Podfond investoval do spole¢nosti ¢i projektu, které pfispivaly k dosazeni environmentalniho ¢i socialniho
cile na zakladé pfispévku produktu nebo provozniho pfispévku.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Ukazatel

Pfima expozice podfondu vigi
investicim, které jsou vyloucené,
jak je popsano v zavaznych
prvcich podfondu

Portfolio

Tyto investice fond vyloudil
v souladu s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

Naplnéni této vlastnosti se méfilo pomoci ukazatele ,Procento udrzitelnych investic®.

Srovnavaci ukazatel

NepouZije se

Od 1. ¥ijna 2023 do 29. unora 2024 se naplnéni této vlastnosti méfilo pomoci ukazatele ,Vazené primérné
hodnoceni uhlikové naro¢nosti — ISS Scope 1 + 2 + 3“ podle udaju od ISS.

Od 1. bfezna 2024 do 30. zafi 2024 se naplnéni této vlastnosti méfilo pomoci ukazatele ,Vazené
priimérné hodnoceni uhlikové narocnosti — MSCI Scope 1 + 2+ 3" podle udaju od MSCI.

Pocet emitentll, na které se
vztahuji zbrojni embarga uvalena
Radou bezpecnosti OSN a tzv.
Vyzva k akci v ramci seznamu
Finanéniho akéniho vyboru
(FATF)

Tyto investice fond vyloudil
v souladu s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce.

Nepouzije se

Vazené pramérné hodnoceni
ESG oproti prostredi

8,85

7,32

PFfima expozice podfondu vici
emitentim vylou¢enym na
zakladé poruseni mezinarodné
uznavanych standardd, jak je
popsano v pfistupu k posuzovani
postupu fadné spravy

Témto investicim se fond vyhybal
v souladu s popisem uvedenym
v pfedchozi otazce

Nepouzije se

Vazené primérné skore uhlikové

narocnosti oproti prostfedi — 611,08 895,04
MSCI Scope 1 +2 + 3
Procento udrzitelnych investic 54,20 % NepouZije se
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Ukazatel

PFima expozice podfondu vici
investicim, které jsou vyloucené, jak je
popsano v zavaznych prvcich podfondu

...a ve srovnani s predchozimi obdobimi?

Rozhodné obdobi

Portfolio

Tyto investice
fond vyloudil
v souladu
S popisem
uvedenym
v pfedchozi
otazce.

Srovnavaci
ukazatel

Nepouzije se

Predchozi rozhodné obdobi

Portfolio

Tyto investice
fond vyloudil
v souladu
S popisem
uvedenym
v pfedchozi
otazce.

Srovnavaci
ukazatel

Nepouzije se

Tyto investice

Tyto investice

Pocet emitentd, na které se vztahuji fond vylougil fond vylougil
zbrojni embarga uvalena Radou v souladu v souladu
bezpecnosti OSN a tzv. Vyzva k akci S popisem NepouZzije se S popisem Nepouzije se
v ramci seznamu Finanéniho akéniho uvedenym uvedenym
vyboru (FATF) v pfedchozi v predchozi
otazce. otazce.
Vazené primérne hoginqcenl ESG 8.85 7.32 17.27 19,81
oproti prostredi
Témto Témto
PFima expozice podfondu Vi investicim se investicim se
1ma expozice po VUCl 1 fond vyhybal fond vyhybal
emitentdm vylou¢enym na zakladé
- .y N . . v souladu v souladu
porudeni mezinarodné& uznavanych . NepouZije se . NepouZije se
PR . ” S popisem S popisem
standardu, jak je popsano v pfistupu ! !
k posuzovani postuput fadné spravy uvedenym uvedenym
v pfedchozi v pfedchozi
otazce otazce
Vazené priimérné skore uhlikové
narocnosti oproti prostiedi — MSCI 611,08 895,04 231,87 548,72
Scope1+2+3
Procento udrZitelnych investic 54,20 % Nepouzije se 51,01 % Nepouzije se
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Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financni produkt ¢astecné provadél, a jak dané
udrZitelné investice k témto cilim prispély?

To, zda jsou investice podfondu udrzitelnymi investicemi, se ur€ovalo pomoci ramce udrzitelnych
investic spravcovské spolecnosti, ktery zahrnuje posouzeni skutecnosti, zda investice pfispiva
k dosazeni environmentalniho nebo socialniho cile. Tento ramec povazuje investici za pfispivajici
k environmentalnimu nebo socialnimu cili prostfednictvim pFispévku produktu nebo provozniho
prispévku.

Prispévek produktu zohledriuje bud'i) pomérvynost emitenta vénovanych kategoriis environmentalné
nebo socialné udrzitelnym dopadem, ii) soulad produktu s environmentalnim nebo socialnim cilem
udrzitelného rozvoje (SDG), iii) hodnoceni emise (emitenta) v ramci tfidy (best-in-class) na témata
environmentalnich nebo socialnich pfilezitosti definovanych externim poskytovatelem dat, nebo iv)
procentualni podil vynost emitenta v souladu s taxonomii. S postupnym zlepSovanim dat se bude
diky lepsi dostupnosti spolehlivych dat pouzivat pouze metoda vynosu v souladu s taxonomii.

V pfipadé provozniho pfispévku se jedna o tematicky pfistup, ktery se zaméfuje na prosazovani
klimatické transformace (environmentalni) v ramci provozu emitenta, na inkluzni rlst (socialni)
v ramci provozu emitenta, provozni soulad s environmentalnim nebo socidlnim SDG nebo na
uplatiovani proprietarniho environmentalniho a socialniho hodnoceni v ramci tfidy (best-in-class).

Tento podfond necilil na konkrétni kategorii udrzitelnych investic, avsak posuzoval vSechny investice
realizované podle své celkové investicni strategie pomoci ramce udrzitelnych investic. Proto mohou
udrzitelné investice realizované timto podfondem pfispét k dosazeni fady environmentalnich nebo
socialnich cilG udrzitelnych investic.
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jsou
nejvyznamnéjsSim
negativnim dopadem
investi¢niho
rozhodnuti na faktory

udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje proti
korupci a uplatkarstvi.

Jak udrzitelné investice, které finan¢ni produkt ¢astecné provadél, vyznamné neposkozovaly
Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Emitenti, ktefi byli klasifikovani jako pfispivajici k udrzitelnému investovani, museli taktéz splfiovat
kritéria zasady ,vyznamné nepoSkozovat® (DNSH), ktera je sou€asti Ramce udrzitelnych investic
spravcovské spole€nosti. Emitenti, ktefi neprojdou uspésné testem DNSH, nebudou mit status
udrzitelné investice. Proprietarni kvantitativni &i kvalitativni hranice pro vyznamné poSkozeni byla
stanovena pro povinné ukazatele tykajici se spole¢nosti, do nichz je investovano, pro nepfiznivé
dopady na faktory udrzitelnosti (,PAI“) uvedené v regulacnich technickych standardech, které
doplfiuji nafizeni SFDR. Navic jsou vSichni emitenti s velmi zavaznou kontroverzi povazovani za
zpusobujici vyznamné poskozeni a nemaji moznost ziskat status udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadu na faktory udrzitelnosti?

Emitenti, ktefi byli klasifikovani jako pfispivajici k udrzitelnému investovani, museli taktéz splfiovat
kritéria zasady ,vyznamné neposkozovat® (DNSH), ktera je souc€asti Ramce udrzitelnych investic
spravcovské spolecnosti. Emitenti, ktefi neprojdou Uspésné testem DNSH, nebudou mit status
udrzitelné investice. Proprietarni kvantitativni ¢i kvalitativni hranice pro vyznamné poskozeni byla
stanovena pro povinné ukazatele tykajici se spole¢nosti, do nichz je investovano, pro nepfiznivé
dopady na faktory udrzitelnosti (,PAI“) uvedené v regulacnich technickych standardech, které
doplfuji nafizeni SFDR. Navic jsou vSichni emitenti s velmi zavaznou kontroverzi povazovani za
zpusobujici vyznamné poskozeni a nemaji moznost ziskat status udrzitelné investice.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Tento podfond zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti napfi¢ environmentalnimi
a socialnimi pilifi. Ukazatele PAIl byly zohlednény pfi uplatnéni zdsady DNSH, ktera je popsana vyse,
za uCelem ur€eni udrzitelnych investic a kvalitativné prostfednictvim investi¢niho pfistupu podfondu.
Co se ty€e zohlednéni PAl v ramci posouzeni testu DNSH emitenta, jak je zminéno vySe, proprietarni
kvantitativni &i kvalitativni hranice pro vyznamné poSkozeni byla stanovena pro povinné PAI
tykajici se spole¢nosti, do nichz je investovano, a je posuzovana s vyuzitim informaci od externiho
poskytovatele dat. Tyto hranice pro zasadu ,vyznamné neposkozovat® byly stanoveny relativné
i absolutné v porovnani s kazdym PAIl v zavislosti na posouzeni investic s nejhorsi vykonnosti,
co se tyCe danych PAI, spravcovskou spolecnosti. Nejsou-li k dispozici data pro konkrétni PAI,
byla identifikovana vhodna zastupna metrika. Pokud udaje o PAI ani zastupném ukazateli (je-li to
relevantni) nejsou k dispozici nebo je nelze pouzit k posouzeni testu DNSH emitenta, nemuGze byt
obecné takovy emitent oznacen za udrzitelnou investici.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat®, podle niz by investice, které jsou v souladu
s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat" se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic finanéniho produktu,

které zohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti. Podkladové investice
zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti nezohledniuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné posSkozovat zadné environmentalni nebo socialni cile.

Jak tento finan€ni produkt zohlediioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?
Béhem vykazovaného obdobi byly zohlednény prvky tykajici se ukazatell PAI jako souc¢ast investi¢niho

procesu podfondu. Byla k tomu pouzita pfedevSim omezujici kritéria a spravcovstvi. V ramci tohoto
procesu byly zohlednény tyto PAI:
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji

finanéniho produktu
béhem rozhodného
obdobi, jimz je: 30. zafi
2024

—PAl 3: intenzita sklenikovych plynd spole¢nosti, do nichz je investovano (prostfednictvim konstrukce

portfolia);

—PAl 4: expozice vici spole€nostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv (prostfednictvim omezujicich

kritérii, zapojeni a hlasovani);

—PAI 7: Cinnosti negativné ovliviujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost (prostfednictvim zapojeni);

—PAl 10: poruSovani zasad Global Compact OSN a pokynli OECD pro nadnarodni spole¢nosti
(prostfednictvim omezujicich kritérii, hlasovani a zapojeni);

—PAI 11: nedostatek procesli a mechanismu pro sledovani dodrzovani zasad Global Compact OSN

a pokynu OECD pro nadnarodni spole¢nosti (prostfednictvim zapojeni);

—PAI 13: genderova diverzita ve spravni radé (prostfednictvim hlasovani a zapojeni);

—PAI 14: vystaveni kontroverznim zbranim (prostfednictvim omezujicich kritérii);

—PAI 16: zemé, v nichz dochazi k poruSovani socialnich prav (prostfednictvim omezujicich kritérii).

Jaké byly nejvétsi investice tohoto financ¢niho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav % Zemé
ASML HOLDING NV ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 2,35 Nizozemsko
ASTRAZENECA PLC ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 2,21 Spojené

kralovstvi
ALLIANZ PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI 2,01 Némecko
NESTLE SA ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1,04 Spojené staty
americké
INFORMACNI A KOMUNIKACNI .
SAP GINNOST 1,83 Némecko
INFORMACNI A KOMUNIKACNI Spojené
RELXPLC CINNOSTI 172 | kralovstvi
INTESA SANPAOLO PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVI 1,72 Italie
NOVO NORDISK TRIDAB | ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1,60 Dansko
ZURICH INSURANCE . ] o ; < .
GROUP AG PENEZNICTVi A POJISTOVNICTVi 1,45 Svycarsko
ADMINISTRATIVNI A PODPURNE “ .
ASSAABLOY CLASS B SINNOSTI 1,32 Svédsko
VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY,
I‘E\g:‘g‘\&? ELETTRICA PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO 1,28 Italie
VZDUCHU
VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD;
ggg:ﬁfgf DE SAINT OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH 1,21 Francie
VOZIDEL
UNILEVER PLC ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1,10 Spojené
kralovstvi
SCHNEIDER ELECTRIC ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1,05 Spojené staty
americké
UNILEVER PLC ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1,04 Spojené
kralovstvi
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Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

popisuje Jaka byla alokace aktiv?

podil investic do
konkrétnich aktiv.

#1A Udrzitelné V souladu

Investice .
54,2 % s taxonomii

#1 V souladu
s E/S vlastnostmi
93,15 % o
#1B Jiné Jiné

E/Sé ;/ Iggtlr:/osti environmentalni
’ ° 33,56 %

Socialni
20,64 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se pouzivaji
k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povaZovat za udrZitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje environmentalné a socialné udrzitelné investice.

— Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodarskych odvétvich byly investice provedeny?
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PENEZNICTVIi A POJISTOVNICTVI — Finanéni zprosttedkovani, kromé& pojistovnictvi

Odvétvi Aktiva v %

a penzijniho financovani 22,95
VEREJNA SPRAVA A OBRANA; POVI.NN’E SO_QALNi ZABI?ZP’EC‘ENi — Vefejna sprava 8.61
a obrana; povinné socialni zabezpeceni ’
VYROBAA ROZVOD ELEKTRIN\’(, PLYNU, TEPLAAJ_(LIMATIZOVANEHO VZDUCHU — 6.63
Vyroba a rozvod elektfiny ’
Jing 6,79
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL ~ Vyroba zakladnich farmaceutickych vyrobk 6.58
a farmaceutickych pfipravku ’
PENEZNICTVI A POJISTOVNICTVi — Pojisténi, zajisténi a penzijni financovani, kromé 54
povinného socialniho zabezpeceni ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba chemickych latek a chemickych pFipravkd 4,78
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Viyroba napojt 3,5
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba strojil a zafizeni . n. 3,32
INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI — Telekomunikaé&ni &innosti 2,99
PENEZNICTVI A POJISTOVNICTVI — Doplfikové &innosti k finanénimu zprostfedkovani 256
a pojistovnictvi ’
INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI — Vydavatelské &innosti 2,52
INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI — Informaéni &innosti 2,25
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Ostatni zpracovatelsky pramysl 2,08
CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI — Pro_néjem a provoz vlastnich nebo pronajatych 149
nemovitosti ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Viyroba elektrickych zatizeni 1,44
ADMINISTRATIVNi A PODPURNE CINNOSTI — Bezpe&nostni a patraci &innosti 1,32
VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD; OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH VOZIDEL - 13
Velkoobchod, kromé motorovych vozidel ’
DOPRAVA A SKLADOVANI — Skladovani a vedlejsi Cinnosti v dopravé 1,24
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba papiru a vyrobkd z papiru 1,21
STAVEBNICTVI — InZenyrské stavitelstvi 1,11
VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD; OPRAVY A UDRZBA MOTOROWCH VOZIDEL - 108
Maloobchod, kromé motorovych vozidel ’
DOPRAVA A SKLADOVANI — Postovni a kuryrni &innosti 1,07
UBYTOVANI, STRAVOVANI A POHOSTINSTVI — Stravovani a pohostinstvi 0,91
CINNOSTI EXTERITORIALNICH ORGANIZACiI A ORGANU — 0,8
DOPRAVA A SKLADOVANI — Pozemni a potrubni doprava 0,78
INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI — Cinnosti v oblasti informaénich technologii 0,72
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba odév( 0,69
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ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba pogitadd, elektronickych a optickych pFistroji

a zarizeni 0.6
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba ushi a souvisejicich vyrobki 0,57
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba pryZovych a plastovych vyrobkd 0,49
PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI — Vyzkum a vyvoj 0,4
ADMINISTRATIVNI A PODPURNE CINNOSTI — Cinnosti v oblasti pronajmu a operativniho 0.37
leasingu ’
STAVEBNICTVI — Vystavba budov 0,29
VYROBAA ROZzVOD ELEKTRINY, PLYI\!U, TEELAA KvLIM{-\TI;OVANEHO’ V’ZVDUCHU - 026
Vyrobce plynu; distribuce plynnych paliv prostfednictvim rozvodné sité ’
INFORMACNI A KOI_VIUINIKACNI CI!\INOVSTI - ¢innosti v oblasti filmd, videozaznamd 0.23
a televiznich programu, pofizovani zvukovych nahravek a ’
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba zakladnich kovii 0,15
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba potravinarskych vyrobku 0,12
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba ostatnich dopravnich prostfedk( a zaFizeni 0,1
CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI - Jiné 0,05
OSTATNI CINNOSTI — Poskytovani ostatnich osobnich sluZzeb 0,04
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL — Vyroba motorovych vozidel, pfivést a navésl 0,01
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Aby kritéria tykajici
se
zustala v souladu
s taxonomii EU, zahrnuji
také omezeni emisi
a pozadavky ohledné
prechodu na vyuzivani
pIiné obnovitelnych zdroju
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku 2035.
V souvislosti s

zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici se
bezpecnosti a nakladani
s odpadem.

pfimo umoznuji,

aby jiné €innosti
vyznamneé prispivaly

k environmentalnimu cili.

jsou €innosti, pro néz
dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy,
mimo jiné plati, ze

jejich urovné emisi
sklenikovych plynud
odpovidaji nejlepSim
vysledkdm.

G Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii
EU?

Béhem rozhodného obdobi podfond neinvestoval do Zadnych ,udrzitelnych investic* ve smyslu
taxonomie EU, a proto byl jeho soulad s taxonomii 0 %.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU™?

Ano:
do fosilnich plynud do jaderné energetiky

X Ne

NizZe uvedené grafy zelené znazorruji procentni podil investic, které byly
v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie
k urceni souladu s taxonomii u statnich dluhopisu*, znazorriuje prvni graf soulad

s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finan¢niho produktu vcetné statnich
dluhopist, zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu
k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich dluhopisi.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné
statnich dluhopist*

2. Soulad investic s taxonomii, s vylou¢enim
statnich dluhopist*

Obrat 100 % Obrat 100 %

CAPEX 100 % CAPEX 100 %

OPEX 100 % OPEX 100 %
0% 50 % 0% 50 % 100 %

V souladu s taxonomii: fosilni plyny
'V souladu s taxonomii: jaderna energetika

mV souladu s taxonomii (bez fosilnich plyna
a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

V souladu s taxonomii: fosilni plyny
m 'V souladu s taxonomii: jaderna energetika
mV souladu s taxonomii (bez fosilnich plynt
a jaderné energetiky)
Nesoulad s taxonomii

Graf predstavuje 100,00 % ze vSech investic.

* Pro ucely téchto graft pfedstavuji ,,statni dluhopisy” vsechny statni expozice.

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji k omezovani
klimatickych zmén (,zmirflovani zmény klimatu“) a zarover vyznamné neposkozuji Zadny z cilli taxonomie EU — viz vysvétlivku na levém
okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU,
stanovuje nafizeni evropské komise v prfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

88



goldman
achs Asset

Management

Cinnosti v souladu Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptrnych ¢innosti?
s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil na:
- predstavujiciho
podil pFijmu

z ekologickych ¢innosti
spole¢nosti, do nichz je
investovano.

Béhem rozhodného obdobi podfond neinvestoval do zadnych ,udrzitelnych investic”
ve smyslu taxonomie EU, a proto byl jeho soulad s taxonomii 0 %.

(CAPEX) znazorfiujicich
zelené investice
spole¢nosti, do nichz je
investovano, napf. do
pfechodu na zelenou
ekonomiku.

(OPEX) predstavujicich
zelené provozni ¢innosti
spole¢nosti, do nichz je
investovano.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve
srovnani s predchozimi rozhodnymi obdobimi?

Nepouzije se.

9 Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly

v souladu s taxonomii EU?

jsou udrZitelné investice

s environmentalnim 33,56 %

cilem, které

pro environmentalné Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?
udrzitelné hospodaiské

¢innosti podle natizeni 20,64 %

(EU) 2020/852.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,.#2 Jiné“, jaky byl jejich ui¢el a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice zahrnuté do kategorie ,jiné"“ obsahovaly hotovost pro ucely likvidity, derivaty pro
ucely efektivni spravy portfolia / investi¢ni ucely a investice do SKIPCP a SKI potfebné
k dosazeni investi¢niho cile podfondu. Tyto investice nepodiéhaly Zadnym minimalnim
environmentalnim nebo socialnim zarukam.

rozhodného obdobi?

[ T : \ Jaka opatieni byla pfijata k naplnéni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti béhem

Béhem vykazovaného obdobi prosazoval podfond environmentalni a socialni vlastnosti takto:

1. omezil investic do emitentli zapojenych do kontroverznich €innosti;

2. vyloucil zemé;

3. zohlednil faktory ESG kazdého emitenta pfi investi¢nim rozhodovani;

4. dodrzoval zasady fadné spravy a fizeni, dodrzoval lidska a pracovni prava, chranil zivotni
prostredi a pfedchazel uplatkarstvi a korupci;

. provéroval uhlikovou naro¢nost;

. investoval do udrzitelnych investic;

. daval pfednost inkluzi pfed exkluzi prostfednictvim zapojeni.
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jsou indexy
méfici, zda finanéni

produkty dosahuiji
environmentalnich nebo
socialnich vlastnosti,
které prosazuiji.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Neni relevantni. Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych
podfondem nebyla stanovena Zadna referenéni hodnota.

Jak se srovnavaci ukazatel liSi od Sirokého trzniho indexu?
NepouZije se. Pro UCely dosaZeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych

podfondem nebyla stanovena zadna referencni hodnota.

Jak si tento finan¢ni produkt vedl, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti, s cilem urcit soulad
srovnavaciho ukazatele s prosazovanymi environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi?

Nepouzije se. Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych
podfondem nebyla stanovena Zadna referencéni hodnota.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se srovnavacim ukazatelem?

Nepouzije se. Pro uCely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych
podfondem nebyla stanovena zadna referenéni hodnota.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani se Sirokym trznim indexem?

Nepouzije se. Pro uCely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych
podfondem nebyla stanovena zadna referenéni hodnota.
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Eticky kodex ALFI

Potvrzujeme, Ze spole€nost Goldman Sachs Funds V se fidi zasadami Etického kodexu Asociace lucemburskych
investi¢nich fonda (ALFI).

Zprava o odménovani — 2023 — Goldman Sachs Asset Management B.V. (spravcovska
spoleénost)

1.1  Zvefejhovani informaci o odménovani
Uvod

Nasledujici informace zvefejnuje spolecnost Goldman Sachs Asset Management B.V. (,GSAM B.V.*) v souladu se
smérnici AIFMD (2011/61/EU) a smérnici o SKIPCP (2014/91/EU) a dalSimi pokyny obsazenymi v Pokynech ESMA
k fadné politice odménovani podle smérnice AIFMD (3. &ervence 2013/ESMA/2013/232) a smérnice o SKIPCP
(14. fijna 2016/ESMA/2016/575).

1.1.1 Filozofie programu odménovani

Udrzeni talentovanych zaméstnancu je zasadni pro Uspésné pinéni cili obchodni strategie skupiny The Goldman
Sachs Group, Inc. (dale jen .firma“ nebo ,skupina GS*). Odménovani je proto kliCovou slozkou nakladu, které
firmé vznikaji za U¢elem dosazeni vynosu, obdobné jako naklady na prodané zbozZi nebo vyrobni naklady v jinych
odvétvich.

Filozofie odmériovani a cile programu odménovani ve firmé jsou popsany v Zasadach odmérnovani ve skupiné GS,
které jsou zvefejnény na vefejnych webovych strankach spole¢nosti Goldman Sachs:

https://am.gs.com/en-lu/institutions/creating-impact/policies-and-governance

Uginné postupy odmériovani by mély zejména:

0] podporovat skuteény smysl pro tymovou praci a komunikaci, propojovat kratkodobé zajmy jednotlivct
s dlouhodobymi zajmy instituce;
(ii) hodnotit vykonnost za obdobi nékolika let;

(iii) odrazovat od nadmérného nebo koncentrovaného podstupovani rizika;
(iv) umoznit instituci pfilakat a udrZet si osvédcCené talenty;

(v) sladit celkovou odménu pro firmu s vykonnosti v pribéhu cyklu; a

(vi) podporovat silné prostifedi pro Fizeni a regulaci rizik.

1.1.2 Ramce odménovani

Pozménény a pfepracovany celofiremni ramec pro hodnoceni vykonnosti a variabilni odménovani (dale jen ,firemni
rdmec odménovani“) formalizuje postupy variabilniho odménovani ve firmé.

Hlavnim ucelem tohoto firemniho ramce odménovani je pomoci spole¢nosti zajistit, aby jeji program variabilniho
odménovani nemotivoval ,zaméstnance, na které se vztahuje” (ij. vrcholové vedeni, jakoz i dalSi zaméstnance
firmy, ktefi bud jednotlivé, nebo jako soucast skupiny maji moznost vystavit firmu vyznamnému mnozstvi rizik),
k podstupovani neuvazenych rizik a aby byl v souladu s bezpecnosti a duslednosti firmy.

Kazdy podnik a kazda z jeho zakladnich obchodnich jednotek ma zavedeny ramec hodnoceni vykonnosti a variabilniho
odménovani, ktery je specificky pro dany podnik, resp. obchodni jednotku, a ktery je v souladu s firemnim ramcem
odménovani (dale spole¢né jen ,ramce odménovani®).

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management 91



1.1.3 Integrace spole¢nosti GSAM B.V. a jejich struktur odménovani

Firma dokoncila akvizici spole¢nosti GSAM B.V. od skupiny NN Group dne 11. dubna 2022. BEéhem pfechodného
roku 2022 nadale platil ramec odménovani skupiny NN Group, ktery byl — vedle ramct odménovani spoleénosti
Goldman Sachs a plan(, jako je plan investic do fantomovych podild Goldman Sachs NNIP Phantom Unit Investment
Plan — dodrzovan az do uplné integrace do Goldman Sachs. Od 1. ledna 2024 a s ucinnosti i v souvislosti s dotacemi
za fiskalni rok 2023 implementovala spole¢nost GSAM B.V. zasady odménovani spolecnosti Goldman Sachs Asset
Management B.V. s cilem doplnit programy a rdmce odménovani firmy v souladu s platnymi mistnimi pravnimi
predpisy a pravidly.

1.1.4 Sprava a fizeni odménovani

Vybor pro odménovani

Pfredstavenstvo skupiny GS (dale jen ,pfedstavenstvo skupiny®) dohlizi na vyvoj, implementaci a efektivitu globalnich
postupt odménovani ve firmé a tuto odpovédnost obecné vykonava pfimo nebo prostfednictvim delegovani na
vybor pro odménovani predstavenstva skupiny (dale jen ,vybor pro odméfovani“). Mezi povinnosti vyboru pro
odménovani patfi:

* pfezkum a schvaleni (nebo doporu€eni pfedstavenstvu skupiny ke schvaleni) struktury variabilniho
odménovani ve firmé, véetné &asti, ktera ma byt vyplacena ve formé odmeén na zakladé podil(i, vSech
podild nabidnutych na konci roku zpUsobilym zaméstnancim a podminek téchto odmén;

e pomoc predstavenstvu skupiny pfi dohledu nad vyvojem, implementaci a efektivitou politik a strategii
tykajicich se funkce personalniho fizeni (,HCM®), v€etné naboru, retence, kariérniho rozvoje a postupu,
nastupnictvi ve vedeni (kromé téch, které jsou v kompetenci vyboru pro spravu a Fizeni spole¢nosti
a jmenovani) a rozmanitosti;

e vybor pro odménovani se v roce 2023 seSel na 10 schizich, na kterych projednaval odmérovani
a rozhodoval o ném;

* ¢leny vyboru pro odméniovani byli na konci roku 2023 Kimberley D. Harris (pfedsedkyné), M. Michele
Burns, Kevin R. Johnson, Ellen J. Kullman, Lakshmi N. Mittal a Adebayo O. Ogunlesi (ex officio). Zadny
ze ¢lenl vyboru pro odménovani nebyl zaméstnancem firmy. VSichni ¢lenové vyboru pro odménovani
byli ,nezavisli“ ve smyslu pravidel newyorské burzy a zasad predstavenstva skupiny o nezavislosti ¢lent
pfedstavenstva.

Externi poradci

Vybor pro odménovani si uvédomuje dulezitost vyuzivani sluzeb poradce pro odménovani, ktery ma odpovidajici
kvalifikaci a je odhodlan zustat nezavislym.

V roce 2023 radil vyboru pro odmérfovani poradce pro odménovani Frederic W. Cook & Co, Inc.

Jiné zainterestované strany skupiny

Pfi plnéni povinnosti vyboru pro odménovani se predseda vyboru pro odménovani v priibéhu roku nékolikrat setkal
s vrcholovym vedenim, v&etné& provozniho feditele spoleénosti (,COO®), vykonného viceprezidenta, globéalniho
vedouciho oddéleni HCM a dal$ich ¢lent vrcholového vedeni.

Vybor pro odménovani spoleénosti GSAM B.V.

Vybor pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V. (dale jen ,vybor pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V.“) plsobi
v souladu se zasadami a postupy skupiny GS.
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Cleny vyboru pro odmériovani spole¢nosti GSAM B.V. byli na konci roku 2023 Martijn Canisius (pfedseda), Anya
Radford, Jan van Vulpen, Patrick den Besten a Kameliya Evtimova. Mezi povinnosti vyboru pro odménovani
spole¢nosti GSAM B.V. patfi:

¢ dohled nad vyvojem a implementaci zasad odménovani spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management
B.V. (dale jen ,zasady odménovani spolecnosti GSAM B.V.*) a souvisejicich postupl spole¢nosti GSAM
B.V. v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi dalSich platnych pravnich predpisg;

e podpora dozoréiho vyboru pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V., pokud jde o pfezkum a schvalovani
odmén pro Cleny predstavenstva spolec¢nosti GSAM B.V., nejlépe placené zaméstnance spoleénosti
GSAM B.V. a vedouci pracovniky v nezavislych kontrolnich funkcich;

e vypracovani vhodnych doporuceni pro zadrzeni odlozené odmény formou malusu nebo zadrzeni
u zaméstnancl spole¢nosti GSAM B.V., které podepisuje dozor&i vybor pro odmérnovani spole¢nosti
GSAM B.V.

Vybor pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V. se v roce 2023 v ramci plnéni téchto povinnosti sesel na 4 schuzich.

Dozorci vybor pro odménovani spoleénosti GSAM B.V.

Dozor¢i vybor pro odménovani spoleénosti GSAM B.V. dohliZi na vyvoj a implementaci téch zasad a postupl pfi
odménovani spolecnosti GSAM B.V., které jsou nezbytné k dopInéni globalnich zasad odménovani skupiny GS
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy.

Dozor¢i vybor pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V. spolupracuje s vyborem pro odménovani spolecnosti
GSAM B.V. Dozor¢imu vyboru pro odménovani spolec¢nosti GSAM B.V. predseda Fadi Abuali. Dozor¢i vybor pro
odménovani spole¢nosti GSAM B.V. se v roce 2023 v ramci pInéni téchto povinnosti sesel na 3 schlizich.

Posouzeni rizik v oblasti odménovani

Vedouci odménovani ve spole€nosti GSAM B.V. pfedstavil vyboru pro odménovani spolecnosti GSAM B.V. roéni
posouzenirizik v oblasti odménovani, aby mu tak pomohl pfi posuzovani efektivity programu odmeénovani spole¢nosti,
a zejména toho, zda je program v souladu se zasadou, Ze variabilni slozka odmény nepodnécuje zaméstnance
k tomu, aby vystavovali firmu neuvazenému riziku. Toto posouzeni probéhlo naposledy v bfeznu 2024, a to ve vztahu
k vykonu v roce 2023.

Globalni proces uréovani odmén

Globalni proces firmy pro stanoveni variabilni slozky odmény (v€etné pozadavku na zohlednéni rizik a problematiky
dodrzovani predpist) se vztahuje na zaméstnance spolec¢nosti GSAM B.V. a podléha dohledu ze strany vyboru
pro odménovani spole€nosti GSAM B.V., dozoréimu vyboru pro odméfiovani spole¢nosti GSAM B.V. a nakonec
predstavenstvu skupiny a vyboru pro odménovani skupiny. Firma pouziva ke stanoveni variabilni slozky odmény
vysoce disciplinovany a robustni proces ve vSech regionech podle postupl uvedenych v ramcich odménovani.

Kromé toho v ramci procesu ur€ovani odmén pfijimaji lenové oddéleni compliance, fizeni rizik, skupiny pro pracovni
pravo a oddéleni pro vztahy se zaméstnanci kroky, které vedeni spole¢nosti a obchodnich jednotek pfi uréovani
odmeén jednotlivell umoznuji zohlednit urcité otazky v oblasti compliance, Fizeni rizik nebo kontroly.

1.1.5 Souvislost mezi odménou a vykonnosti

V roce 2023 se rocni odmény zaméstnancu skladaly z pevné stanovené slozky odmény (v€etné zakladniho platu)
a variabilni slozky odmény. Postupy odménovani ve firmé& umoziuji, aby se variabilni slozka odmény urovala na
zakladé individualniho uvazeni. Variabilni slozka odmény je zaloZena na vice faktorech a neni stanovena jako
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pevny procentualni podil z vynost ani odkazem na jiny vzorec, a to v souladu s postupem popsanym v ramcich
odménovani. Klicovym faktorem pfi ur€ovani variabilni slozky odmény je vykonnost celé firmy.

Firma se snazi sladit variabilni slozku odmény s vykonnosti. Za timto u€elem se bere v Gvahu vykonnost firmy,
prislusného podniku, resp. obchodni jednotky, oddéleni (pokud je to relevantni) a jednotlivce za uplynuly rok, jakoz
i za pfedchozi roky.

Firma je pfesvé&dcena, Ze by se nemély uplathovat viceleté zaruky, protoZe hrozi riziko nesouladu mezi odménou
a vykonnosti, a Ze zaru€ena variabilni slozka odmény by méla byt pfiznavana pouze ve vyjimeénych pfipadech
(napfiklad u nékterych novych zaméstnancu).

1.1.6 Vybér a odménovani tzv. uréenych zaméstnancii

Spole¢nost GSAM B.V. vybira ur¢ené zaméstnance (pracovniky, jejichz profesni €innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil spoleénosti GSAM) na zakladé smérnice o AIFMD a smérnice o SKIPCP (jedna se o zaméstnance,
jejichz profesni ¢innost ma podstatny vliv na alternativni investi¢ni fondy plsobici na zakladé nizozemské licence
nebo SKIPCP nebo GSAM se sidlem v Haagu). Uréeni zaméstnanci podle smérnic o AIFMD a SKIPCP jsou
vybirani v souladu s pokyny ESMA 2013/232 a 2016/575. V ramci své metodiky vybéru zohledruje spolecnost
GSAM B.V. kategorie podrobné popsané ve vySe uvedenych pokynech ESMA a provadi pfezkum zaméstnanc,
ktefi maji podstatny vliv a jejichz celkové odmény je fadi do skupiny odménované stejné, jako jsou odménovani
¢lenové vrcholového vedeni a osoby odpovédné za pfijimani rizik. Spole¢nost GSAM B.V. v roce 2023 vybirala
urCené zaméstnance také na zakladé regula¢nich technickych norem pro urené zaméstnance podle smérnice
o investi¢nich podnicich (IFD). Je tfeba poznamenat, Ze smérnice IFD se v pribéhu roku prestala vztahovat na
subjekty v Nizozemsku.

Pouzitou metodiku vybéru a kritéria vybéru schvalil vybor pro odménovani spole¢nosti GSAM B.V.

1.1.7 Méreni vykonnosti

Finanéni vykonnost se méfi na Urovni celé firmy, podniku, obchodni jednotky, oddéleni, popf. jednotlivce. Zaméstnanci
jsou kazdoro¢né hodnoceni v ramci zpétné vazby pfi hodnoceni vykonnosti. Do tohoto procesu se promita hodnoceni
cill a vykonnosti zaméstnanct zaméfené na otazky zahrnujici zejména tymovou praci a spolupraci.

Vykonnost celé firmy

NiZe uvedené ukazatele patii mezi celofiremni ukazatele finanéni vykonnosti, které jsou brany v dvahu pfi uréovani
¢astek, ackoli firma nepouziva konkrétni ukazatele/cile jako souéast vzorce:

e (isté vynosy;

* rezerva na uvéroveé ztraty;

* vynosy oCisténé o rezervu na Uvéroveé ztraty;

* naklady na odmény a benefity;

* jiné naklady;

* zisk pfed zdanénim;

o (Cisty zisk;

e pomér odmeén a benefitd k vynosim ocisténym o rezervu na uvéroveé ztraty;
* ukazatel efektivity;

» zfedény zisk na akcii;

* navratnost primérného kmenového kapitalu;

¢ navratnost primérného hmotného kmenového kapitalu;
* uCetni hodnota na kmenovou akcii.
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Vykonnost podniku, obchodni jednotky, oddéleni

Kromé toho se na urovni podniku a obchodni jednotky, resp. i na nizSich urovnich pouzivaji k hodnoceni vykonnosti
podniku / obchodni jednotky a jejich pfislusnych zaméstnanc(i kvantitativni nebo kvalitativni ukazatele specifické pro
dané drovné.

Individualni vykon

Zaméstnanci jsou kazdoro€né hodnoceni v rdmci zpétné vazby pfi hodnoceni vykonnosti.

Rizeni vykonnosti uréenych zaméstnanci

Zasady fizeni vykonnosti vztahujici se na ur€ené zaméstnance zajistuji, Ze je diraz kladen na finanéni i nefinanéni
vykonnost, vynikajici vid¢i chovani a prosazovani strategie spole¢nosti GSAM B.V. Tyto zasady jsou rovnéz
v souladu s rizikovymi profily AIF a SKIPCP. Vykonnostni cile zahrnuji finan¢ni i nefinancni vykonnostni cile v tomto
slozZeni:

* maximalné 50 % finan¢nich cild pro uréené zaméstnance v nekontrolnich funkcich;

¢ maximalné 15 % financnich cil( pro kontrolni funkce;

e pracovnici v kontrolnich funkcich budou mit pouze finanéni vykonnostni cile, které se nesmi vztahovat na
vykon obchodni jednotky, jizZ maji pod kontrolou.

Spole¢nost GSAM B.V. prosazuje robustni a efektivni Fizeni rizik. Patfi sem Fizeni rizik udrzitelnosti (napfiklad v oblasti
zivotniho prostfedi, spolecnosti, spravy a fizeni a personalnich zalezitosti). Podporuje vyvazené podstupovani
rizik a vytvafeni dlouhodobé hodnoty. To bude mimo jiné podporovano procesy souvisejicimi se stanovenim
vykonnostnich cild, které mohou byt spojeny s variabilni slozkou odmény. Od investinich profesionald se vyzaduje,
a vSem zaméstnanclm se doporucuje, aby stanovili také cile souvisejici s udrzitelnosti a integraci rizik udrzitelnosti.

1.1.8 Uprava rizik

Obezietné fizeni rizik je charakteristickym znakem firemni kultury a citlivost viéi rizikim a Fizeni rizik jsou kliCovymi
prvky pfi hodnoceni vykonnosti zaméstnancd, a to i v ramci vySe uvedeného procesu zpétné vazby pfi hodnoceni
vykonnosti.

PFi stanovovani vySe a formy variabilni slozky odmény zaméstnanct zohledriuje firma rizika, véetné rizika chovani,
a to jak ex ante, tak ex post. Jak je uvedeno v ramcich odménovani, rizné oblasti podnikani maji rizné rizikové
profily, coz je pfi uréovani odmén zohlednéno. Patfi mezi né riziko dodrzovani pfedpisu a provozni riziko, strategické
riziko a riziko podnikatelského prostiedi, Uvérové a trzni riziko, riziko likvidity a financovani a potencialni riziko ujmy
na poveésti, které muze vyplyvat z kteréhokoli z vySe uvedenych rizik.

Existuji pokyny, které pomahaji manazerdm odménovani pfi uplatfiovani diskre¢ni pravomoci v ramci procesu
odménovani, aby tak byla fadné zohlednéna r{izna rizika, ktera jsou spojena s obchodni ¢innosti firmy. Dale plati,
Ze aby byla zajisténa nezavislost zaméstnancu v kontrolni funkci, neurcuji odmény téchto zaméstnancu osoby na
pozicich vytvarejicich vynosy, ale vedeni pfislusné kontrolni funkce.

Stejné jako v pfedchozich letech obdrzi néktefi zaméstnanci v roce 2023 €ast své variabilni slozky odmény ve formé
akcii, na jejichz udéleni se vztahuje fada podminek, které mohou vést k propadnuti nebo zpétnému ziskani akcii.
Dalsi podrobnosti naleznete nize v ¢asti ,Struktura odmény*.
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V ramci ro€niho posouzeni rizik v oblasti odmériovani za rok 2023, které bylo pfedlozeno vyboru pro odméfovani,
ktery zasedal spole¢né s vyborem pro rizika pfedstavenstva skupiny, potvrdil CRO skupiny GS, Ze rizné slozky
programi a zasad odménovani firmy (napfiklad proces, struktura, sprava a Fizeni) vyvazuji rizika a motivaci
zplGsobem, ktery nepodporuje neuvazené podstupovani rizik. Dale CRO uvedl, Ze firma ma proces fizeni rizik, ktery
je mimo jiné v souladu s bezpecnosti a dislednosti firmy a zaméfuje se na:

(i) kulturu Fizeni rizik: kultura firmy klade ddraz na trvalé a obezfetné fizeni rizik;

(i) pravomoc pfijimat rizika: existuje formalni proces pro identifikaci zaméstnanc, ktefi mohou jednotlivé nebo
jako soucast skupiny vystavit firmu vyznamnému riziku;

(iii) predbézneé fizeni rizik: firma ma pfisné kontrolni mechanismy pro pfidélovani, vyuzivani a celkového fizeni
podstupovani rizik, jakoz i komplexni informace o zisku a ztraté a dal$i manazerské informace, které nabizi
pribéznou zpétnou vazbu o vykonnosti. Pfi ur€ovani variabilni slozky odmény pfezkoumava firma navic
ukazatele vykonnosti, které zahrnuji Upravy rizik ex ante; a

(iv) spravu a fizeni: dohled predstavenstva skupiny, struktura Fizeni a souvisejici procesy pfispivaji k silné
kontrolovanému prostfedi a kontrolni funkce maji vliv na strukturu a mechanismus odmérovani.

Vybor pro odménovani spolecnosti GSAM B.V. rovnéz prezkoumal ro¢ni posouzeni rizik v oblasti odménovani ve
vztahu ke spole€nosti.

1.1.9 Struktura odménovani

Pevna slozka odmény

Firma uplatiiuje globalni pfistup k platiim, aby zajistila konzistentnost platovych urovni a dosahla pfiméfené
rovnhovahy mezi pevnou a variabilni slozkou odmény.

Variabilni slozka odmény

U zaméstnanctl s celkovou odménou a variabilni slozkou odmény nad urcitymi prahovymi hodnotami je variabilni
slozka odmény obvykle vyplacena v kombinaci penézni odmény a odmény ve formé akcii. Obecné plati, ze ¢ast
odmény vyplacena ve formé akcii se zvySuje s rostouci variabilni slozkou odmény a v pfipadé ur¢enych zaméstnanct
je stanovena tak, aby byl zajistén soulad s platnymi ustanovenimi smérnic o AIFM a SKIPCP.

Program variabilni odmény je flexibilni, aby firma mohla reagovat na zmény trznich podminek a zachovat si pfistup
odmeénovani podle vykonnosti. Variabilni slozka odmény je ponechana na volném uvazeni (i kdyz je vyplacena
soustavné po dobu nékolika let).

Odmeéna ve formé akcii

Firma se domniva, Ze odménovani by mélo podporovat dlouhodoby a celofiremni pfistup k vykonnosti a odrazovat
od neuvézeného podstupovani rizik. Vyplaceni vyznamné €asti variabilni slozky odmény ve formé akcii, ktera pfinasi
vynosy v pribéhu €asu a jejiz hodnota se méni v zavislosti na cené kmenovych akcii skupiny GS nebo vykonnosti
fond( spole¢nosti GSAM B.V. a podléha moznosti propadnuti nebo zpétného ziskani, podporuje dlouhodobé
celofiremni zaméfeni, protoZze jeji hodnota je realizovana prostfednictvim dlouhodobého odpovédného chovani
a finan¢ni vykonnosti firmy.

Aby byl zajiStén trvaly soulad s investi¢nimi aktivitami spolecnosti GSAM B.V., uréenych zaméstnanc(i a zameéstnancl
spole€nosti GSAM B.V., ktefi maji narok na odménu ve formé akcii, jsou zpravidla udélovany cenné papiry skupiny
GS s omezenou prevoditelnosti (,RSU") a fantomoveé podily podle planu fantomovych investic Goldman Sachs NNIP
(»plan fantomovych podill GSAM B.V.%), ktery je popsan nize.
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Spole€nost uplatiiuje omezeni prevoditelnosti, pozadavky na zadrzeni a zasady proti zajiStovani na RSU, aby
dale sladila zajmy zaméstnancl firmy se zajmy jejich akcionafu. Zasady firmy tykajici se zadrzeni a omezeni
prevoditelnosti spolu se zvykem vyplacet vedoucim zaméstnanclim vyznamnou ¢ast variabilni slozky odmény ve
formé akcii vedou v prabéhu ¢asu ke znaénym investicim do akcii skupiny GS.

Odmeéna poskytnuta uréenym zaméstnancim predem: U urenych zaméstnanci se ¢ast odmény
poskytovana pfedem sklada z hotovosti a fantomovych podilt ve spole¢nosti GSAM B.V. Tyto fantomové
podily jsou vazany na vykonnost fond(l spravovanych spole¢nosti GSAM B.V. a vznikaji okamzité po
udéleni. Na v8echny pfedem udélené fantomové podily ve spoleénosti GSAM B.V. se vztahuje 12mésicni
zadrzovaci lhata.

Zasady odlozeni: OdloZena ¢ast ro€ni variabilni slozky odmény za ucetni obdobi 2023 byla obecné udélena
ve formé RSU a fantomovych podilt ve spole¢nosti GSAM B.V. RSU je nefinancovany, nezajistény pfislib
poskytnuti akcie k predem stanovenému datu. RSU udélené za ucetni obdobi 2023 se obvykle vyplaceji ve
tfech stejnych splatkach, vzdy pfiblizné k prvnimu, druhému a tfetimu vyrodi data jejich udéleni, a fantomové
podily ve spole¢nosti GSAM B.V. se obecné vyplaceji ve tfech stejnych splatkach, vzdy pfiblizné k prvnimu,
druhému a tfetimu vyroci data udéleni, a to za pfedpokladu, Ze zaméstnanec splnil podminky jejich udéleni
ke kazdému tomuto datu.

Omezeni prevoditelnosti RSU: Firma obecné vyzaduje, aby nékteré osoby drzely podstatnou ¢ast akcii,
které obdrZi v souvislosti s RSU, jeZ jim byly udéleny jako sou¢ast odmény ke konci roku, a to podle globalini
tabulky firmy pro odlozeni. Tato omezeni pfevoditelnosti se vztahuji na nizsi z téchto hodnot: 50 % akcii
poskytnutych pfed sniZzenim o srazkovou dar nebo pocet akcii obdrzenych po sniZzeni o srazkovou darni.
Vzhledem k tomu, Ze kombinovana sazba dané a socialniho zabezpeceni se v Nizozemsku blizi 50 %,
vztahuji se omezeni pfevodu v podstaté na vSechny Cisté akcie poskytnuté zaméstnancim s bydlis§tém
v Nizozemsku.

Zaméstnanec obecné nemuze prodat, vyménit, pfevést, postoupit, zastavit, zajistit ani jinak nakladat s RSU
¢i akciemi, na které se vztahuji omezeni prevoditelnosti.

Pozadavek zadrzeni: U nékterych osob firma vyZaduje, aby fantomové podily ve spoleénosti GSAM
B.V. udélené v souvislosti s jejich variabilni slozkou odmény podléhaly po nabyti naroku 12mési¢nimu
zadrzovacimu obdobi. Tento poZadavek zadrzeni se vztahuje na vSechny fantomové podily ve spole¢nosti
GSAM B.V. udélené zaméstnancim oznacovanym jako uréeni zaméstnanci.

Ustanoveni o propadnuti a zpétném ziskani: RSU a akcie poskytnuté na jejich zakladé a fantomové
podily ve spole¢nosti GSAM B.V. udélené v souvislosti s variabilni slozkou odmény podléhaji propadnuti
nebo zpétnému ziskani, pokud vybor pro odménovani nebo jim povéfena osoba C&i osoby zjisti, ze se
zameéstnanec v priibéhu roku 2023 podilel (nebo jinym zplsobem dohlizel ¢i byl odpovédny, a to v zavislosti
na okolnostech, za u&ast jiné osoby) na strukturovani nebo marketingu jakéhokoli produktu nebo sluzby,
nebo se jménem firmy ¢&i nékterého z jejich klient podilel na nakupu nebo prodeji jakéhokoli cenného papiru
nebo jiného majetku, v kazdém pripadé bez nalezitého zvazeni rizika pro firmu nebo Sir§i finanéni systém
jako celek (napf. pokud by zaméstnanec nespravné analyzoval riziko nebo dostate€né na takové riziko
neupozornil), a v disledku takového jednani nebo opomenuti vybor pro odmérnovani nebo jim povéfena
osoba Ci osoby zjisti, ze doslo nebo Ize dlivodné o¢ekavat, Zze dojde k podstatnému nepfiznivému dopadu
na firmu, obchodni jednotku zaméstnance nebo $irsi finanéni systém.

Toto ustanoveni se neomezuje pouze na financni rizika a jeho cilem je vyzvat ke zvazovani celé Skaly rizik
spojenych s danymi ¢innostmi (napf. pravnich rizik, rizik souvisejicich s dodrzovanim pfedpisu ¢i reputacnich
rizik). Toto ustanoveni rovnéz nevyzaduje, aby k podstatnému nepfiznivému dopadu skutecné doslo, ale
muze byt aktivovano, pokud firma zjisti, ze existuje divodné o€ekavani, ze k takovému dopadu dojde.
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Vybor pro odménovani jiz dfive pfijal pravidla, ktera stanovuji formalni postup tykajici se rozhodnuti
o propadnuti nebo zpétném ziskani z divodu nedostatecného zohlednéni rizika pfi vyskytu urcitych pfedem
stanovenych udalosti (napf. v pfipadé ro€nich ztrat v ramci celé firmy, obchodni jednotky a nizSich Gtvard
nebo na urovni jednotlivce). Do pfezkumu, zda je vhodné uplatnit propadnuti nebo zpétné ziskani, se zapoji
CRO a pfipadné i zastupci pravniho oddéleni. Rozhodnuti pfijima vybor pro odménovani nebo jim povéreni
zastupci, pfiemz veskera rozhodnuti u€inéna zastupci se vyboru pro odmérnovani oznamuii.

Veskeré variabilni odmény poskytnuté uréenym zaméstnanciim obecné podléhaji moznosti propadnuti nebo
zpétného ziskani v pfipadé ,zavazného selhani fizeni rizik* nebo v pfipadé, ze se zaméstnanec dopusti
.Zavazného pochybeni, a to kdykoli béhem sedmiletého obdobi po jejich poskytnuti (odmény v podobé
akcii) nebo vyplaceni (hotovost).

Dale plati, ze RSU a akcie poskytnuté na jejich zakladé a fantomové podily ve spoleé¢nosti GSAM B.V.
udélené v souvislosti s variabilni sloZzkou odmény obecné podléhaji mozZnosti propadnuti nebo zpétného
ziskani, pokud je vhodné, aby uréeny zaméstnanec nesl zcela nebo ¢astecné odpovédnost za ,upravy”,
které nastaly v pribéhu roku 2023. To miize zahrnovat jednani, které vedlo k vyznamné ztraté kapitalu nebo
k vyznamné regulacni sankci pro firmu.

RSU a fantomové podily ve spole¢nosti GSAM B.V. zaméstnance mohou rovnéz propadnout a akcie
poskytnuté na jejich zakladé mohou byt znovu ziskany, pokud se zaméstnanec dopusti jednani, které
predstavuje ,pficinu“, kdykoli pfed poskytnutim RSU nebo uplynutim vesSkerych platnych omezeni
prevoditelnosti. Pfi¢inou je zejména jakékoli zavazné poruseni zasad firmy, jakykoli ¢in nebo prohlaseni,
které negativné ovliviuje jméno, povést nebo obchodni zajmy firmy, a jakékoli jednani poskozujici firmu.

Co se ty¢e podminek propadnuti, plati, Ze pokud firma po poskytnuti, resp. uvolnéni omezeni pfevoditelnosti
zZjisti, Ze RSU nebo akcie poskytnuta na jejich zakladé nebo fantomovy podil ve spole€nosti GSAM B.V. mély
propadnout nebo byt znovu ziskany, mlze firma poZzadovat vraceni véech poskytnutych akcii nebo uhrazeni
realné trzni hodnoty akcii nebo fantomovych podilt ve spole€nosti GSAM B.V., pokud byly poskytnuty nebo
vyplaceny (v€etné ¢astek srazenych na uhradu dani), nebo jakékoli jiné ¢astky vyplacené nebo poskytnuté
v souvislosti s nimi.

e ZajiStovani: Zasady firmy zakazujici zajiStovani (tzv. hedging) zajidtuji, Zze si zaméstnanci uchovaji
zamyslenou expozici vUci vykonnosti akcii firmy. VSichni zaméstnanci maji zejména zakazano zajistovat
RSU, v&etné akcii, na které se vztahuji omezeni pfevoditelnosti. Zaméstnanci mohou zajistovat pouze
akcie, které mohou prodat. Zadny zaméstnanec v$ak nesmi uzavirat nekryté zajiStovaci transakce ani
akcie kratkodobé& prodavat. Zaméstnanci mohou uzavirat transakce nebo jinak €init investi¢ni rozhodnuti
v souvislosti s akciemi pouze béhem pfislusnych ,Casovych oken®.

* Postup pfi ukonéeni pracovniho poméru nebo zmény ovladajici osoby: Obecné plati, ze pfi odchodu
zameéstnance z firmy se nezrychluje harmonogram tykajici se akcii a nedochazi ke zruSeni omezeni
prevoditelnosti. Mezi vyjimky patfi amrti a tzv. konfliktni pracovni pomér. Samotna zména ovladajici
osoby nestali k tomu, aby doSlo k urychleni harmonogramu tykajiciho se akcii nebo zrudeni omezeni
prevoditelnosti. K urychleni poskytnuti akcii a zruSeni omezeni pfevoditelnosti dochazi pouze v pfipadé, ze
po zméné ovladajici osoby dojde do 18 mésicll k ukonéeni pracovniho poméru ze strany firmy bez uvedeni
davodu nebo ze strany zaméstnance ze zavaznych divodu.

1.1.10 Kvantitativni udaje

Odmeény za rok 2023

V prubéhu roku 2023 pfiznala spoleénost GSAM B.V. vdem zaméstnancim odmény v celkové vysi 124,09 milionu
EUR. Tato Castka se skladéd z pevné sloZzky odmény ve vysi 91,93 mil. EUR a variabilni sloZky odmény ve vysi
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Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

32,16 mil. EUR. K 31. prosinci 2023 se to tykalo 770 zaméstnanct a 5 ¢lenu predstavenstva spole¢nosti GSAM
B.V. VétSina zaméstnanc( travi sv(j ¢as ¢innostmi, které pfimo i nepfimo souviseji se spravou fondd. Neexistuje
Z4dna odména za zhodnoceni kapitalu. Celkem spole&nost GSAM B.V. udélila odmény pfesahujici 1 milion EUR
2 zaméstnancum.

Z vySe uvedenych Castek vyplyva, ze celkova odména ¢lenu pfedstavenstva ¢ini 3,01 mil. EUR, z toho pevna slozka
odmeény ¢ini 1,58 mil. EUR a variabilni slozka odmény 1,43 mil. EUR.

Odmény vyplacené nebo pfiznané za ucetni rok kongici dne 31. prosince 2023 zahrnovaly pevné slozky odmény
(platy, pfiplatky a odmény ¢lenl pfedstavenstva) a variabilni slozky odmeény. Informace o pevné slozce odmény
a variabilni slozce odmény nejsou na urovni fondu spravovany, a proto jsou naklady uvedené vySe zvefejhovany
souhrnné na urovni celé spravcovské spolecnosti.

Pevna a variabilni slozka odmény v roce 2023

V nize uvedenych tabulkach jsou uvedeny souhrnné kvantitativniinformace o odménach vSech uréenych zaméstnanct
spole¢nosti GSAM B.V. vybrané v souladu se smérnici o AIFMD, SKIPCP nebo IFD za rok 2023.

Tabulka €. 1: Pevna a variabilni slozka odmény celkem za vykonnostni rok 2023 pro uréené
pracovniky

Urceni pracovnici v pozicich
vedoucich vykonnych pracovnikt

Hrubé éastky v 1,000 EUR

Ostatni urceni pracovnici

Pocet zaméstnancl (#) 5 28
Pevna odména (1) 1582 7 981
Variabilni slozka odmény (2) 1430 7014

Souhrn pevné a variabilni slozky

N 3012 14 995
odmény

Poznamky 1) Pevna odména ke konci roku 2023 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje pfispévky, kam
patfi placena dovolena &i pfispévek na penzijni pfipojisténi, a nezahrnuje benefity.

Poznamka 2) Variabilni slozka odmény zahrnuje vSechny podminéné a nepodminéné odmeény za vykonnostni rok
2023 schvélené pfislusnymi vybory a odsouhlasené v prosinci 2023. To zahrnuje i veSkeré platby, které maiji byt
zpracovany v ramci mezd za leden 2024, a fantomové podily ve spole¢nosti GSAM B.V., které byly udéleny urenym
zameéstnancuim, jakoz i veSkeré podminéné RSU a fantomové podily ve spole¢nosti GSAM B.V. Odkaz na alokované
podily na fondech neni k dispozici.
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Tabulka €. 2: Pevna a variabilni slozka odmény celkem za vykonnostni rok 2022 pro uréené
pracovniky

Hrubé ¢astk Urcéeni pracovnici v pozicich
v . P Ostatni uréeni pracovnici

v tis. EUR vedoucich vykonnych pracovnik

Pocet zaméstnancl (#) 6 23
Pevna odména (1) 2482 5832
Variabilni slozka odmény (2) 1885 3512

Souhrn pevné a variabilni slozky

. 4 367 9344
odmeény

Poznamky 1) Pevna odména ke konci roku 2022 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje pfispévky, kam
patfi placena dovolena &i pfispévek na penzijni pfipojisténi, a nezahrnuje benefity.

Poznamka 2) Variabilni slozka odmény zahrnuje vSechny podminéné a nepodminéné odmény za vykonnostni
rok 2022 schvalené pfislusnymi vybory a odsouhlasené v fijnu 2022. To zahrnuje i veSkeré platby, které maji byt
zpracovany v ramci mezd za leden 2023, a fantomové podily ve spoleénosti GSAM B.V., které byly udéleny urenym
zaméstnanclim, jakoz i veskeré podminéné RSU a fantomovy podil ve spole¢nosti GSAM B.V. Odkaz na alokované
podily na fondech neni k dispozici.

Informace o zasadach odménovani tretich stran

Spole¢nost GSAM B.V. (Caste¢né) zajistuje vykon svych ¢innosti spravy portfolia externé pres tfeti strany. S kazdou
z téchto stran byla sjednana smlouva o spravé portfolia (PMA). Smlouva o spravé portfolia garantuje poskytovani
kvalitnich a efektivnich sluzeb v souladu s ujednanimi dohodnutymi s té€mito tfetimi stranami. Sluzby poskytované
témito tfetimi stranami na zakladé smlouvy o spravé portfolia jsou spole¢nosti GSAM B.V. kazdoroéné vyhodnocovany.

Transparentnost, kterou spoleénost GSAM B.V. zachovava s ohledem na uplatfované zasady odménovani, zahrnuje
také transparentnost zasad odménovani tfetich stran, které pro spoleénost GSAM B.V. vykonavaji ¢innosti spravy
portfolia. Timto postupem se spoleénost GSAM B.V. pfizplisobuje pokynim evropského regula¢niho organu (ESMA).

Spole¢nost GSAM B.V. si kazdoro¢né zada od tfetich stran informace, na jejichz zakladé je mozné sluzby
vyhodnotit, pfiCemz soulasti téchto informaci jsou i informace o zasadach odméfovani uplatfiovanych
danou tfeti stranou. DalSi informace o zasadach odmérnovani téchto tretich stran naleznete na adrese:
https://am.gs.com/en-lu/institutions/creating-impact/policies-and-governance

Metoda vypocétu globalni expozice v souladu s ustanovenimi obézniku CSSF €. 11/512.

Zavazkovy pristup:

U v8ech podfondu se k monitorovani a méfeni globalni expozice pouziva zavazkovy pfistup.

Goldman Sachs Funds V Goldman Sachs Asset Management 100



Vyroéni zprava ke dni 30. zari 2024

Ukazatel obratkovosti portfolia

Obratkovost portfolia je ukazatel relevance dodateénych naklad(, které fond vynalozi na nakup a prodej investic
podle své investi¢ni strategie.

Ukazatel obratkovosti portfolia se vypocita takto:
Obratkovost = [(Uhrn 1 — Uhrn 2)/M]*100

Uhrn 1 = Uhrn transakci s cennymi papiry za obdobi = X + Y
X = nakupy
Y = prodej

Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakci za obdobi = S + R
S = Upisy

R = zpétné odkupy

M = priimérna gista aktiva

Ukazatel obratkovosti portfolia je vyjadifen v procentech. Do vypocltu ukazatele obratkovosti portfolia nejsou zahrnuty
transakce zadané podfondy Liquid Euro a Liquid Euribor 3M (podfondy zastfeSujiciho fondu Goldman Sachs
Funds VI), které souviseji s fizenim hotovostnich prostfedku.

Ke dni 30. zafi 2024 je ukazatel obratkovosti portfolia:

Podfondy Ukazatel obratkovosti portfolia (%)
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive (2,96)
Goldman Sachs Patrimonial Balanced (0,03)
Goldman Sachs Patrimonial Defensive (1,08)
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable 46,42

Pribézné poplatky

Pribézné poplatky se pocitaji za poslednich dvanact meésict. Pribézné poplatky jsou anualizovany, pokud se

vztahuji k obdobi krat§imu nez jeden rok.

Ke dni 30. zafi 2024 jsou prabézné poplatky nasledujici:

Podfondy Tridy akcii Pribézné poplatky (%
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation | (EUR) 0,88
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation P (EUR) 1,53
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation R (EUR) 0,91
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation X (EUR) 2,31
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2,35
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Capitalisation Z (EUR) 0,28
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Distribution P (EUR) 1,52
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Distribution R (EUR) 0,93
Goldman Sachs Patrimonial Aggressive Distribution X (EUR) 2,32
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation | (EUR) 0,89
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation P (EUR) 1,50
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation R (EUR) 0,90
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Capitalisation Z (EUR) 0,29
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution P (EUR) 1,50
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Podfondy Tridy akcii

Pribézné poplatky (%

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution R (EUR) 0,89
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Distribution X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation | (EUR) 0,87
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation P (EUR) 1,47
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation P Hedged (i) (CZK) 1,49
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation R (EUR) 0,88
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation X (EUR) 2,27
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Capitalisation Z (EUR) 0,31
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Distribution P (EUR) 1,47
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Distribution R (EUR) 0,88
Goldman Sachs Patrimonial Defensive Distribution X (EUR) 2,27

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe

Sustainable Capitalisation | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Capitalisation N (EUR) 0.75
Sustainable

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Capitalisation P (EUR) 145
Sustainable

Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Capitalisation P Hedged (ii) 147
Sustainable (EUR) ’
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Capitalisation R Hedged (ii) 0.85
Sustainable (EUR) '
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Capitalisation X Hedged (i) 297
Sustainable (CZK) ’
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Capitalisation X Hedged (ii) 297
Sustainable (EUR) ’
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Distribution P (EUR) 145
Sustainable

Id hs Patri ial Bal dE
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Distribution P Hedged (ii) (EUR) 147
Sustainable
I hs Patri ial Bal E
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Distribution R Hedged (i) (EUR) 0.87

Sustainable

v o

Informace akcionariim

Podle belgického zakona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na
vSechny finan¢ni prostfedky pochazejici z Belgie, které byly pfevedeny do spole€nosti k 31. prosinci pfedchazejiciho
roku, vztahuje ro¢ni dan ve vysi 0,06 %. Sazba této dané byla v roce 2005 zvysena na 0,07 %, v roce 2007
na 0,08 %, v roce 2013 na 0,0965 % a v roce 2014 byla snizena na 0,0925 %. Spolec¢nost podala na belgicky
stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato dan odporuje pravu Evropské unie. Evropska komise
tuto stiznost zamitla. Na zakladé dalSi stiznosti, kterou spole¢nost podala u belgickych soudu, vydal soud prvniho
stupné v Bruselu kladné rozhodnuti odsuzujici belgicky stat k vraceni neopravnéné vybranych Castek. Belgicky
stat se v8ak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Dne 29. listopadu 2018 vydal odvolaci soud v Bruselu své rozhodnuti.
Toto rozhodnuti potvrdilo rozsudek soudu prvniho stupné v Bruselu, kterym bylo belgickému statu nafizeno vratit
belgickou ro¢ni dar vybranou od lucemburského fondu. Belgicky stat podal odvolani k NejvysSimu soudu Belgie. Dne
13. dubna 2022 bylo zvefejnéno rozhodnuti belgického Nejvy3siho soudu: Nejvy3si soud zrusil kladné rozhodnuti
bruselského odvolaciho soudu, ¢imz v podstaté zamitl vraceni penéz zalobcdm. Dne 6. listopadu 2024 potvrdil
odvolaci soud v Liege rozhodnuti belgického Nejvyssiho soudu a potvrdil, Ze Zalobci nemaji narok na vraceni penéz.
Jako spravcovska spoleénost fondu zjistujeme, zda je mozné se proti tomuto rozhodnuti déle odvolat k belgickému
NejvysSimu soudu.
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