KKIP Monthly

Makroekonomicky a trzni
vyvoj doma i ve svete

Zari 2024: snizovani urokovych sazeb a navrat
optimismu
Prostor pro sniZzovani sazeb potvrzen

vyvojem zakladni sazby domaci mény,
co ostatni?

Inflace dava prostor pro
sniZovani sazeb

Posun dluhopisovych vynosi

V zaFi ceny v CR meziroéné rostly o 2,6%. Tento

Na akciovych trzich opét meziroéni vyvoj spotfebitelskych cen byl stejné

optimismus jako v srpnu vyrazné ovlivnén cenami potravin a
o . pohonnych hmot. Ceny potravin poprvé od

Zaméreno na energle loriského listopadu meziroéné vzrostly.

Vysledky meziroéni inflace v USA za zafi mirné
prekvapily a klesly na 2,4%, coZ je méné nez se
oCekavalo. Prudky propad cen energii byl
vykompenzovan rlistem jinych poloZek. Americky
boj s inflaci neni zdaleka vyhrany a podobny vyvoj
by mohl brzdit FED v dal$im snizovani sazeb. Po listopadovém zasedani budeme moudrejsi.

Inflace v eurozéné v zati klesla na 1,8%. Poprvé po tfech letech se tak dostala pod inflacni cil ECB. Na
poklesu se nevice podilely ceny energii, které se meziro¢né snizily o Sest procent. Snizeni inflace se muze
odrazit na snizeni Urokovych sazeb v Evropé.

CNB zasedala 25.9. a opét snizila zdkladni Grokovou sazbu na 4,25%. CNB se snizovani sazeb moc
nepospichd, prestoZe se inflace drzi okolo dvouprocentniho cile. Koresponduje to s vyjadrenimi jejiho
guvernéra, Zze nastaveni ménové politiky zlstane pfisné. Dalsiho poklesu se miZeme dockat jiz na
listopadovém zasedani bankovni rady.

Rada guvernér( Evropské centralni banky na v fijnu opét snizila depozitni sazbu o ¢tvrt procentniho bodu
na 3,25%. ECB soudi, Ze aktudlni informace o inflaci ukazuji, Ze proces dezinflace je na dobré cesté. Inflace
by méla v nadchazejicich mésicich vzrist a nasledné béhem pfistiho roku poklesnout na cilovou hodnotu.
Soucasné tlaky na rdst ndkladl prace by se mély dale postupné uvolfiovat, pficem? jejich dopad na inflaci
je ¢astecné tlumen zisky.
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Co je zajimavé v pohledu poslednich mésicu a let je rlist ceny zlata. Vyvoj kurzu zlata se od roku 2018 drzi
na urovni vynosu srovnatelném s akciemi. Dalsi posileni pfislo v zafi jako reakce na pokles Urokovych sazeb
v USA. Takovy rlst zlata na Urovni srovnatelné s akciemi ale urcité neni béznou situaci. Rlstu pomaha
mirna nervozita na akciovych trzich i nestdla geopolitickd situace. Stejné se ale nabizi otazka, kdy cena zlata
dosahne vrcholu a hlavné, zda potom nepftijde néjaka silnéjsi korekce...
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Zdroj: www.tradingeconomics.com

V zari také FED sniZil sazby po ¢tyfletém obdobi jejich rlistu a staghace. Co to mliZze znamenat pro akciové
trhy, které zmény Urokovych sazeb byvaji pomérné citlivé. Pokud se podivdm do historie, tak akcie na
podobné snizeni Urokovych sazeb po delsi dobé reagovaly nejprve mirné negativnim trendem, ktery se ale
postupné obratil a v horizontu 12 mésict skoncily akcie s kladnym vynosem. Vyjimkou byly roky, ve kterych
doslo k recesi (napf. 2001 nebo 2007). téch ale nebylo mnoho. Ne, Ze by recese nemohla pfijit i nyni, ale
vétsina analytikl predikuje spiSe mékké pristani. To by bylo pro investice do akcii pozitivni
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TRANSFORMACE ENERGETICKEHO SEKTORU
Madlokdo si dnes naplno uvédomuje, Ze lidstvo prochazi rozsahlou energetickou revoluci.

Globalni energetickd transformace je proces prechodu od tradi¢nich, fosilnich zdroji energie k Cistym,
udrzitelnym a obnovitelnym zdrojiim. Tento prechod je motivovan nejen environmentalnimi potfebami,
ale také ekonomickymi a politickymi faktory. Energetické politiky po celém svété se stdle vice zaméruji na
snizovani emisi sklenikovych plyn(, zvySovani energetické ucinnosti a podporu novych technologii, které
minimalizuji negativni dopady na Zivotni prostfedi. Tento proces pfindsi nejen vyzvy, ale také obrovské
investicni pfilezZitosti, zejména ve formé podilovych fond( zaméfenych na zelené technologie a
obnovitelné zdroje energie. Vyznamné se v transformaci energetického systému angaZuje Evropska unie,
kterd usiluje mimo jiné o vybudovani integrovaného energetického systému.

Zdroj: EU - Strategie EU pro integraci energetického systému
Principy globalni energetické transformace

1. Decarbonizace
Jednim z hlavnich cild energetické transformace je snizeni emisi oxidu uhli¢itého a dalsich
sklenikovych plyn(l. Zemé po celém svété se zavazaly k dosazeni "uhlikové neutrality" v pribéhu
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pristich nékolika dekdd. Tento cil znamend zasadni odklon od fosilnich paliv (uhli, ropa, zemni plyn)
ve prospéch obnovitelnych zdrojli, jako jsou solarni, vétrna a vodni energie. Dekarbonizace
ovliviiuje celé spektrum primyslovych odvétvi, od energetiky az po dopravu.

2. Digitalizace
Digitdlni technologie hraji klicovou roli v modernizaci energetickych siti. Systémy fizeni
inteligentnich siti (smart grids) a pokrocila analytika umozZniuji efektivné;jsi fizeni dodavky energie
a zajistuji, Ze obnovitelné zdroje mohou byt efektivné integrovany do tradicni elektrické sité.
Digitalizace také usnadniuje sledovani spotfeby energie a podporuje rozvoj decentralizovanych
energetickych systémd, jako jsou bateriové UloZisté energie a mikrosité.

3. Decentralizace
Tradi¢ni model energetiky byl zaloZen na centrdlnich elektrarnach, které distribuovaly energii do
Sirokych oblasti. S energetickou transformaci dochazi k posunu smérem k decentralizovanym
systémam. Domacnosti, podniky a mistni komunity jsou stale vice schopné vyrabét vlastni energii
prostfednictvim solarnich panell, vétrnych turbin nebo biomasy. Tato decentralizace zvysuje
odolnost energetickych systém a sniZuje zavislost na velkych dodavatelich.

4. Energeticka ucinnost

Kromé prechodu na obnovitelné zdroje je energeticka ucinnost klicovym principem transformace.
Snizovani energetickych ztrat v prlimyslu, dopravé a stavebnictvi je zdsadni pro snizeni celkové
poptavky po energii. Moderni technologie, jako jsou LED osvétleni, elektricka vozidla nebo
inteligentni termostaty, hraji ddleZitou roli v sniZzovani spotfeby energie a zlepsovani Géinnosti
energetickych systéma.

Vyroba elektfiny v EU dle paliv (1990-2022) Vyvoj energetického mixu EU (1990-2022)
[ Pevné fosilni paiiva [l Ropa & ropné produki i demé energie [l Obnovitelné zdr oduki adems

né fosil [ W Zemniplyn [l Jed oy W zemei
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Zdroj: Eurostat Zdroj: Eurostat

Investicni prilezitosti v kontextu energetické transformace

Energeticka transformace otevird Sirokou $kdlu investi¢nich pfrilezitosti, zejména v oblasti podilovych
fondd, které se zaméruji na Cisté technologie a obnovitelné zdroje energie. Tato oblast pfitahuje stéle vice
investort, ktefi chtéji profitovat z dlouhodobych trendl spojenych s dekarbonizaci a zelenymi
technologiemi. NiZe jsou uvedeny hlavni oblasti, ve kterych investofi mohou najit atraktivni prileZitosti:

(IN
=<
—_

2024 | 4

KK INVESTMENT www.kkip.cz Z
PARTNERS



Investujme svédomité
pro spolecnou budoucnost ‘ d r‘ j .

1. Podilové fondy zamérené na obnovitelné zdroje energie

Fondy zamérené na soldrni, vétrnou a vodni energii jsou obzvlasté popularni. Tyto fondy investuji
do firem, které vyrabéji zafizeni na vyrobu energie z obnovitelnych zdrojl, do vyvoje inovativnich
technologii, a také do podnikd, které se zaméruji na vystavbu a provozovani solarnich a vétrnych
elektraren.

2. Fondy souvisejici s bateriovymi technologiemi a ulozisti energie

S rostoucim podilem obnovitelnych zdroji na vyrobé elektfiny je nezbytné zajistit spolehliva
uloZisté energie. Bateriové technologie, pfedevsim na bazi lithia, jsou klicové pro stabilizaci
doddavek energie a umoznuji ukladani prebytkl produkce z obnovitelnych zdroji pro pozdéjsi
vyuziti. Podilové fondy zamérené na bateriova ulozisté a firmy vyrabéjici baterie se staly atraktivni
investicni moznosti.

3. Podilové fondy v oblasti energetické ucinnosti

Tyto fondy se zaméfuji na firmy, které vyvijeji technologie pro sniZovani spotfeby energie v
pridmyslu a domacnostech. M(iZe se jednat o spolecnosti vyrabéjici Usporné spotrebice, izolace,
nebo chytré méfici systémy. Zvyseny dliraz na energetickou ucinnost vede k trvalému rlstu
poptavky po téchto resenich.

4. Fondy souvisejici s vodikovymi technologiemi

Vodik se stale vice povaZzuje za jednu z klicovych technologii budouci energetiky, zejména jako
médium pro skladovani a pfenos energie. Mnohé fondy jizZ investuji do firem zamérenych na vyvoj
a vyuziti zeleného vodiku, ktery je produkovan za pouZiti obnovitelnych zdroji energie.

5. Fondy zaméfené na spolecnosti s nizkymi emisemi a dekarbonizacni strategie

Dalsi kategorii jsou fondy, které investuji do spolecnosti s vyraznymi zdvazky ke snizeni emisi CO..
Tyto firmy Casto plsobi v odvétvich, kterd prochazeji zasadni zménou, jako je automobilovy
pramysl (elektromobily), vyroba cementu a oceli (nové technologie vyroby s nizkymi emisemi) a
doprava.

Globalni energetickd transformace je nezbytnym krokem smérem k udrZitelné budoucnosti a otevira
obrovské investi¢ni pfilezitosti, zejména v oblasti obnovitelnych zdroji energie, bateriovych technologii,
energetické Ucinnosti a vodikovych technologii. Podilové fondy, které se zaméruji na tyto oblasti, nabizeji
zajimavé moznosti diverzifikace portfolia a dlouhodoby rist, a to v souladu s globalnimi environmentalnimi
cili a technologickymi inovacemi. Investofi, ktefi se zaméfi na tyto oblasti, mohou profitovat z pfechodu
na Cistsi a zelenéjsi energeticky systém, ktery bude v nasledujicich desetiletich hrat stale dulezitéjsi roli.

U nas v KKIP mame hned nékolik fondd, které se na energetickou transformaci zaméruji. Tyto fondy
poskytuji prileZitost diverzifikovat portfolio smérem k udrzitelnym investicim a profitovat z dlouhodobého
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globdlniho trendu sniZzovani emisi a pfechodu na Cistou energii. Pfestoze jde o atraktivni investi¢ni
prileZitosti, jsou vystaveny vyssi volatilité kvuli technologickym zménam a regulacim.

BNP Paribas Energy Transition Fund (EUR)
e Zaméreni: Energetickd transformace a dekarbonizace

e Popis: Tento fond se zaméruje na firmy, které aktivné prispivaji k pfechodu na Cistou energetiku.
Investuje do rlznych odvétvi, kterd podporuji dekarbonizaci, véetné vyroby obnovitelnych energii,
energetické Ucinnosti, technologii na snizovani emisi CO; a udrzitelnych infrastruktur. Mezi hlavni
investice patfi firmy vyrabéjici technologie pro skladovani energie a elektricka vozidla.

e Riziko a prilezitosti: Fond cili na globalni trendy v oblasti Cisté energie a dekarbonizace, coz
zajistuje jeho dlouhodoby ristovy potencial. Mze byt v3ak citlivy na politické a regulaéni zmény.

e Citlivost technologického sektoru na externi vlivy mdZe mit negativni vliv na kratkodobou
vykonnost.

Fidelity Sustainable Climate Solutions Fund (EUR)
e Zaméreni: Klimatické technologie a udrzitelnd feseni

e Popis: Tento fond investuje do spolecnosti, které vyvijeji technologie a feSeni zamérené na boj
proti klimatickym zménam. Je zaméren na firmy, které podporuji snizeni emisi sklenikovych plyn,
energetickou ucinnost, obnovitelné zdroje energie a dalsi inovace, které ptispivaji k udrzitelnému
rozvoiji.

e Sektorové zaméreni: Zahrnuje spolec¢nosti z rGznych sektor, od vyrobcli obnovitelnych energii po
inovativni technologické firmy zamérené na zelenou transformaci.

e Riziko a prilezitosti: Fond se zaméfuje na globdlni trend dekarbonizace, ktery nabizi dlouhodoby
rastovy potencial. Avsak citlivost na zmény regulaci a technologicky vyvoj mliZe pfindset volatilitu.

Fidelity Global Thematic Opportunities Fund (se zaméfenim na Cisté technologie a inovace) (EUR)
e Zaméreni: Cisté technologie a inovace

e Popis: Tento fond je tematicky zaméren na globdlni trendy, véetné energetické transformace.
Investuje do spolecnosti po celém svété, které jsou lidry v oblastech jako jsou obnovitelné zdroje
energie, energetickd ucinnost, vodikové technologie a elektrickd mobilita. Jde o viceucelovy fond
s moznosti investovat do inovativnich technologii souvisejicich s udrZitelnosti.

o Sektorové zaméreni: Siroky zabér od energetickych firem po technologické spoleénosti.

e Riziko a prilezitosti: Diky své tematické Sifi nabizi diverzifikaci, ale volatilita mize byt vyssi
vzhledem k tomu, Ze je vystaven inovativnim a rozvijejicim se technologiim.
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Schroder Global Energy Transition Fund (CZK)

e Zaméfeni: Obnovitelné zdroje energie a energeticka transformace

e Popis: Tento fond se zaméfuje na investice do spolecnosti, které podporuji globalni energetickou
transformaci smérem k CistSim a udrZitelnym zdrojlim. Fond investuje do spolec¢nosti plsobicich v
sektorech obnovitelné energie, energetické Ucinnosti, bateriovych technologii a dekarbonizace
pramyslové vyroby.

o Sektorové zaméreni: Klicové sektory zahrnuji obnovitelnou energii (solarni, vétrna, vodni
energie), infrastrukturu, technologie pro ukladani energie a elektrickou mobilitu.

o Riziko a prileZitosti: Fond je zaméren na rychle rostouci oblasti energetické transformace, a tim
padem poskytuje atraktivni rlstovy potencial, ale je vystaven trzni volatilité a regulaénim rizikim.

Zdroje:
Obr. 1: www.tradingeconomics.com

Obr. 2: EU - Strategie EU pro integraci energetického systému
Obr. 3: Eurostat
Obr. 4: Eurostat

Autor ¢lanku: Tomas Precechtél, externi spolupracovnik KKIP

Pravni upozornéni: Tento dokument ma pouze informacni charakter a mize byt pouZit pouze k propagaci
pFisludné investi¢ni sluzby KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. v Ceské republice. Tento dokument nenf
nabidkou ke koupi cennych papir(l. S investovdnim jsou spojena nékterd rizika. Minulé vynosy nejsou
zarukou vynosl budoucich. Hodnota investice m(iZe kolisat a neni zarucena ndvratnost investované castky.
Investor by si mél zjistit, které investi¢ni ndstroje jsou pro néj vhodné. Vsechny dllezZité informace a
dokumenty tykajici se zmifiovanych fondu, v€etné souvisejicich rizik, jsou k dispozici na www.kkip.cz.
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